
(इंग्रजीमध्ये टंकलिखित न्यायनिर्णयाचा मराठी अिुवाद) 

 

भारताच्या सवोच्च न्यायाियात 

(न्या. बी. आर. गवई आलर् न्या. नवक्रम िाथ यांचेसमोर) 

फौजदारी अपीि क्र.   /२०२३ 

(नव.अ.या. (फौजदारी) क्र .  ३६८६/२०२१ मधिू उद्भवर्ारे) 

प्रकाश अग्रवाि     —----- अपीिकताण 

नवरुद्ध 

गरे्श बेन्झोप्लास्ट लिलमटेड आलर् इतर  —----- उत्तरवादी 

सह 

फौजदारी अपीि क्र.   /२०२३ 

(नव.अ.या. (फौजदारी) क्र .  ४०९४/२०२१ मधूि उद्भवर्ारे) 

फौजदारी अपीि क्र.   /२०२३ 

(नव.अ.या. (फौजदारी) क्र .  ३७०७-०७०८/२०२१ मधिू उद्भवर्ारे) 

फौजदारी अपीि क्र.   /२०२३ (नव.अ.या. (फौजदारी) क्र .  ३६८६/२०२१ मधिू 

उद्भवर्ारे),फौजदारी अपीि क्र.   /२०२३ (नव.अ.या. (फौजदारी) क्र .  ४०९४/२०२१ मधिू 

उद्भवर्ारे) आलर् फौजदारी अपीि क्र.   /२०२३ 

(नव.अ.या. (फौजदारी) क्र .  ३७०७-०७०८/२०२१ मधिू उद्भवर्ारे) 

अलधघोनित केल्याचा नदिांक - एनप्रि २८, २०२३. 



प्रस्तुत प्रकरर्ामध्ये उपखित असर्ारे अलधवक्ता : 

अपीिकर्त्ाणकररता - कु. अरुर् गुप्ता, अलभिेिावरीि नियुक्त अलधवक्ता; 

श्री. अलभिेक एम. लसंघवी, व. वकीि; 

श्रीमती अंजिा प्रकाश, व. वकीि; 

कु. इती शमाण, वकीि; 

श्री. पुिीत शमाण, वकीि; 

श्री. अक्षय धतवालिया, वकीि; 

श्री. आनदर्त् जोशी, वकीि; 

श्री. अश्वािी कुमार, अलभिेिावरीि नियुक्त अलधवक्ता; 

श्री. लसद्धाथण धमाणलधकारी, वकीि; 

श्री. आनदर्त् अनिरुद्ध पांडे, अलभिेिावरीि नियकु्त अलधवक्ता; 

श्री. भरत बगिा, वकीि; 

कु. शे्रया सक्सेिा, वकीि; 

कु. यालमिी लसंग, वकीि; 

उत्तरवादीकररता - श्री. सौरव लसंग, वकीि. 

सदर न्यायनिर्णय न्या. बी. आर. गवई यांच्याद्वारे पाररत - अिुमती नदिी. 

२.  प्रस्तुतचे अपीि हे  मुं बई उच्च न्यायाियािे नदिांक २६ एनप्रि २०२१ रोजी नदिेल्या 

न्यायनिर्णयािा आलर् आदेशािा आव्हाि देत,े ज्यादवारे अपीिकर्त्ाांिी दािि केिेिी 

फौजदारी ररट यालचका क्रमांक ३४८, ३४९ आलर् ३५७/२०२० ही फेटाळूि िाविी आहे, 



ज्यामधे्य मेटरोपॉलिटि मॅलजस्टरेट, रेल्वे मोबाइि कोटण, अंधेरी (यापुढे "न्यायचौकशी न्यायािय" 

म्हरू्ि संबोधिे जाईि) यांिी र्त्ांिा समन्स निगणलमत करूि, र्त्ांिी पाररत केिेिा नदिांक २२ 

माचण २०१७ रोजीचा आदेश रद्दबाति करण्याची मागर्ी केिी होती. उच्च न्यायाियाि,े 

नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमाकं १ यांिी दािि केिेिी फौजदारी ररट यालचका क्रमांक १२७, १२८, 

१२९ आलर् १३०/२०२० मंजूर केिी, ज्याद्वारे, नदिांक  २२ माचण, २०१७ रोजीचा आदेश कायम 

ठेविा. 

३. प्रस्तुत अनपिास कारर्ीभूत असर्ारी वस्तुखिती ही थोडक्यात िािीिप्रमारे् आहे. 

३.१ मूळ नफयाणदी आलर् उत्तरवादी क्रमांक १ गरे्श बेंझोप्लास्ट लिलमटेड यांिी मॉगणि 

लसक्युररटीज अँड के्रनडट्स प्रायवे्हट लिलमटेड - आरोपी क्रमांक १ यांच्याकडूि नदिाकं 

१४ फेब्रवुारी, २००० आलर् ७ माचण, २००० रोजी दोि इंटर कॉपोरेट नडपॉलझट (यापुढे 

"आयसीडी" म्हरू्ि संबोधिे जाईि) सुनवधांचा िाभ घेतिा. उपरोक्त आयसीडी हे 

प्रर्त्ेकी रु.५०,००,०००/- रकमेचे होते, ज्याची प्रर्त्ेकी  नदिांक १५ मे, २००० व ५ जूि, 

२००० पयांत परतफेड करावयाची होती. आयसीडीिुसार आयसीडीच्या रकमेच्या २०० 

टके्क सुरक्षा कवच ठेविे जारे् आवश्यक होते. र्त्ािुसार, नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमांक १ 

िे आरोपी क्रमांक १ कंपिीच्या बाजूिे िेटर ऑफ पे्लज (थोडक्यात, "एिओपी") 

निष्पानदत केिे, ज्यात र्त्ाच्या इनिटी शेअसण पैकी १५,००,००० समभाग तारर् म्हरू्ि 

तारर् ठेविे आलर् प्रर्त्के समभागाची नकंमत १६/- रुपये होती, ज्याची एकूर् नकंमत 

रु. २,४०,००,०००/- इतकी होती. 

३.२ यातीि अपीिकताण प्रकाश अग्रवाि, मीरा गोयि आलर् सुरेश चंद गोयि, जे 



आरोपी क्रमांक १ कंपिीचे संचािक होते, र्त्ांच्यावर कंपिीच्या दैिंनदि कामकाजाच्या 

व्यविापिाची जबाबदारी होती. मूळ तक्रारीमधे्य र्त्ांिा आरोपी क्रमांक २ ते ४ म्हरू्ि 

न्यायाियासमोर आर्ण्यात आिे होते. 

३.३ नदिांक ३ म,े २००० रोजी आरोपी क्रमांक 1 कंपिीिे नफयाणदी/ उत्तरवादी क्रमांक 

१ यांिा िोटीस बजावूि अनतररक्त समभाग तारर् ठेवण्यास सांनगतिे कारर्, तारर् 

ठेविेल्या समभागांचे मलू्य नवत्तीय बाजारातीि मंदीमुळे १,२४,५०,०००/- रुपयांपयांत 

कमी झािे होते, र्त्ामुळे, पररर्ामी मान्य केिेल्या सुरक्षा कवचातूि ७५,५०,०००/- 

म्हर्जे आयसीडी रकमेच्या २००% रक्कम ही कमी पडत होती. 

३.४ आलथणक अडचर्ीमुळे, नफयाणदी / उत्तरवादी क्र.१ हे  देय तारिेिा म्हर्जेच 

नदिांक ५ जूि, २००० रोजी आयसीडीची रक्कम परत करण्याच्या खितीत िव्हते आलर् 

म्हरू्ि र्त्ांिी आरोपी क्रमांक १ कंपिीिा कळविे की देय रक्कम वसूि करण्यासाठी 

तारर् ठेविेिे समभाग नवकू शकतो आलर् जादा रक्कम नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमांक १ 

िा पाठवू शकतो. र्त्ािंतर, आरोपी क्रमांक १ कंपिीिे नफयाणदी/ उत्तरवादी क्रमांक १ 

यांिा आश्वासि नदिे की, जसजसे शेअसण नवकिे जातीि तेव्हा उवणररत रक्कम, जर काही 

असेि तर ती र्त्ांिा पाठनविी जाईि. 

३.५ नदिांक २५ ऑगस्ट, २००० रोजी नफयाणदी/उत्तरवादी क्र.१ यांिी प्रथम आयसीडी 

रकमेची परतफेड केिी आलर् कजण िाते बंद झािे. 

३.६ या बाबीची िोदं घेरे् समपणक आहे की, आयसीडीवर आकारिे जार्ारे व्याज हे 

आरोपी क्रमांक १ कंपिीकडूि नदिांक ६ ऑगस्ट, २००१ पयांत नियलमतपरे् वसूि केिे 



जात होते. दरम्याि, नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमांक १ हे आरोपी क्रमांक १ कंपिीसोबत  

शेअसण नवक्रीचा तपशीि मागर्ीसाठी सतत संपकाणत होते. तथानप, या नविंर्त्ा 

धुत्कारूि िावल्या आलर् आरोपी क्रमांक १ कंपिीिे नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमांक १ िा 

आयसीडीवरीि व्याजाच्या मुद्द्याशी समभाग नवक्रीच्या मुद्द्याचा गोधंळ घािू िका असे 

सानंगतिे. 

३.७ नदिांक २ ऑगस्ट, २००१ रोजी, आरोपी क्रमांक १ कंपिीिे नफयाणदी /उत्तरवादी 

क्रमांक १ िा आर्िी एक िोटीस निगणलमत केिी ज्यामधे्य ५०,००,०००/- रुपयांच्या 

आयसीडीची परतफेड करण्याची मागर्ी केिी होती कारर् तारर् ठेविेल्या 

समभागांची नकंमत रु. ४४,२५,०००/- पयांत घसरिी होती, अन्यथा तारर् ठेविेिे 

समभाग नवकिे जातीि. 

३.८ र्त्ािंतर, नदिांक १४ ऑगस्ट, २००१  रोजी, नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमांक १ िे रु. 

२५,००,०००/- प्रारंभी पाच समाि मालसक हप्त्ांमध्ये भरण्यास प्रस्ताव ठेविा 

ज्यामधे्य  पनहिा हप्ता २५ ऑगस्ट २००१ रोजी नकंवा र्त्ापूवी भरावयाचा आहे. मात्र, 

र्त्ाच नदवशी आरोपी क्रमांक १ कंपिीिे आयसीडी करारातीि िवादाचे किम िाग ू

केिे आलर् नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमांक १ कडूि थकीत रकमेचा दावा करीत एकमवे 

िवादाची िमेरू्क केिी. 

३.९ िवादाची कायणवाही प्रिंनबत असतािा, आरोपी क्रमांक १ कंपिीिे तारर् ठेविेिे 

१५,००,००० शेअसण २४,६७,६३१/- रुपयांच्या रकमेसाठी डुगर अँड असोलसएट्स 

लिलमटेड िावाच्या व्यक्तीिा नवकिे आलर् ज्याचे िंतर सि २००४ मधे्य मॉगणि व्हेंचसण 



लिलमटेड असे िामकरर् करण्यात आिे. महत्त्वाच ेम्हर्जे, आरोपी क्रमांक २ ते ४ हे 

देिीि या हस्तांतररत कंपिीचे संचािक होते. 

३.१० नदिांक ११ फेब्रुवारी, २०११ रोजी नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमांक १ यांिी ११ आरोपी 

क्रमांक १ ते ४ यांचेनवरुद्ध कपट, फसवर्ूक आलर् फौजदारी नवश्वासघात केल्याच्या 

आरोपावरूि सीसी क्रमांक ५६/एसडब्ल्यू/२०११ अशी फौजदारी तक्रार न्यायचौकशी 

न्यायाियात दािि केिी. नदिांक ११ सप्टेंबर, २०१२ च्या आदेशान्वये, दंडालधकाऱ्ािंी 

सवण आरोपीनंवरुद्ध भारतीय दंड संनहता, १८६० (संलक्षप्ततेसाठी "आयपीसी") च्या 

किम ४०३, ४०६, ४२० आलर् १२०-बी अंतगणत दंडिीय गुन्ह्ांसाठी आदेलशका जारी 

केिी. 

३.११  वरीि आदेशास फौजदारी पुिरीक्षर् अजण क्रमांक १२७६/२०१२ हा  मुं बई येथीि 

बृहन्ुं बई सत्र न्यायाियात दािि करूि आव्हाि देण्यात आिे होते. नदिांक १६ 

जािेवारी, २०१६ च्या आदेशान्वये सदर फौजदारी पुिरीक्षर् अजण मंजूर करण्यात आिा 

आलर् सदर  प्रकरर् न्यायचौकशी न्यायाियाकडे परत पाठनवण्यात आिे आलर् र्त्ांिा 

फौजदारी प्रनक्रया संनहता, १९७३ च्या किम २०० अंतगणत पडताळर्ी पुन्हा िोदं 

करण्याचे निदेश नदिे. 

३.१२ दरम्याि, नदिांक ९ नडसेंबर २०१५ रोजी आरोपी क्रमांक १ कंपिीच्या बाजूिे 

िवादाचा निकाि देण्यात आिा आलर् नफयाणदी/उत्तरवादी क्र.१ यांिा ३४,५९,२१८/- 

रुपये वानिणक ३६% दरािे व्याजासह दाव्याची रक्कम भरण्यास जबाबदार धरण्यात 

आिे. 



३.१३  नदिांक १६ जािेवारी २०१६ च्या ररमांड आदेशाच्या अिुिंगािे, न्यायचौकशी 

न्यायाियािे नदिांक २२ माचण २०१७ च्या आदेशान्वये आरोपी क्रमांक १ ते ४ यांचेनवरुद्ध 

आयपीसीच्या किम ४०६, ४२० सह किम ३४ सह भारतीय रोिे आलर् नवनिमय 

मंडळ अलधनियम, १९९२ (संलक्षप्ततेसाठी "सेबी कायदा") च्या किम १५-एचए 

अंतगणत आदेलशका  निगणलमत केिी. 

३.१४  सदर आदेलशकेमुळे व्यलथत झािेल्या आरोपीिंी सत्र न्यायािय, नदंडोशी, मुं बई 

यांचेसमोर फौजदारी पुिरीक्षर् अजण क्रमांक १२८/२०१७ दािि केिा. नदिांक २ 

नडसेंबर २०१९ च्या आदेशािुसार सदर पुिरीक्षर् अजाणिा अंशत: मान्यता देण्यात 

आिी. ज्याअथी आरोपी क्रमांक १ कंपिीनवरुद्ध निगणलमत करण्यात आिेल्या आदेलशका 

या पूर्णपरे् रद्दबाति करूि िारीज करण्यात आल्या, तर आरोपी क्रमांक २ ते ४ 

नवरुद्धची आदेशीका केवळ आयपीसीच्या किम ४२० आलर् सेबी कायद्याच्या किम 

१५-एचए अंतगणत रद्दबाति करण्यात आिी. मात्र, भादंनव किम ४०६ सह किम ३४ 

अन्वये दंडिीय गुन्ह्ांसाठी आरोपी क्रमांक २ ते ४ यांचेनवरुद्ध आदेलशका निगणलमत 

करण्यावर लशक्कामोतणब झािे. 

३.१५  वरीि आदेशािा आव्हाि देत नफयाणदी/उत्तरवादी क्र. १ आलर् आरोपी क्रमांक 

२ ते ४/ यातीि अपीिकते या दोघांिीही फौजदारी ररट यालचका दािि केल्या होर्त्ा. 

उच्च न्यायाियािे नदिांक २६ एनप्रि २०२१ च्या आक्षेनपत न्यायनिर्णयाद्वारे 

नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमाकं १ यांिी दािि केिेल्या फौजदारी ररट यालचका मंजूर केल्या 

आलर् आरोपी क्रमांक २ ते ४ यांिी  दािि केिेल्या फौजदारी ररट यालचका फेटाळूि 



िावल्या, ज्यामळेु न्यायचौकशी न्यायाियाच्या आदेशावर लशक्कामोतणब झािे आलर् 

आयपीसीच्या किम ४०६, ४२० सह ३४ अंतगणत र्त्ांच्यानवरूद्ध आदेलशका जारी 

करण्यावर लशक्कामोतणब झािे. सेबी कायद्याच्या किम १५-एचए अंतगणत आरोप 

नफयाणदी/ उत्तरवादी क्र. १ नविंतीवरूि मागे घेण्यात आिे, ज्यांिी उच्च न्यायाियासमोर 

दृढ कथिाद्वारे सांनगतिे की, ते र्त्ाअंतगणत दािि केिेल्या अजाणचा पाठपुरावा करर्ार 

िाहीत. 

३.१६ म्हरू्ि, हे प्रस्तुतचे अपीि. 

४. आम्ही आरोपी क्रमांक २ ते ४ - अपीिकर्त्ाांच्या वतीिे उपखित नवद्वाि वररष्ठ वकीि 

श्याम नदवाि आलर् नवद्वाि वकीि वैभव मल्होत्रा आलर् नफयाणदी/ उत्तरवादी क्रमांक १ यांच्या 

वतीिे उपखित असर्ारे नवद्वाि वररष्ठ वनकि डॉ. अलभिेक मिू लसंघवी, श्रीमती अंजिा प्रकाश 

आलर् उत्तरवादी क्रमांक - २ - राज्य यांच्या वतीिे उपखित असर्ारे नवद्वाि वकीि श्री. लसद्धाथण 

धमाणलधकारी,  यांचे म्हर्रे् ऐकिे आहे. 

५.  श्री. नदवाि यांिी पुढे असे सादर निवेदि केिे की, र्त्ाची दशणिी नकंमत िक्षात घेतिी 

तरी र्त्ात कोर्तेही गुन्हा घडिा असे घटक समोर आल्याचे नदसूि येत िाही.  ते सादर करतात 

की, इंटर-कॉपोरेट नडपॉलझट करारासह (यापुढे "आयसीडीए" म्हरू्ि उले्लि केिा जाईि), 

नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमाकं १ िे वादग्रस्त समभाग गहार् ठेविे होते.  एिओपीिुसार, कसूरदार 

नकंवा अन्यथा झाल्यास आरोपी क्रमांक १ कंपिीिा कोर्र्त्ाही वेळी तारर् िागू करण्याचा 

अलधकार होता. एिओपीमधे्य सदर प्रनतभूतीचंी नवक्री आलर् नवले्हवाट िावण्याचे अलधकारही 

देण्यात आिे होत.े  र्त्ांिी पुढे असे सादर केिे  की, एिओपीिुसारच आरोपी क्रमांक १ कंपिी 



स्वतः िाच शेअसण नवकू शकिी असती. 

६.  श्री. नदवार् यांिी पुढे असेही सादर केिे की, र्त्ाच वादाच्या अिुिंगािे पक्षकारांमधे्य 

िवादाची कायणवाही चािू करण्यात आिी. नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमांक १ यांिी सदर  िवादाच्या 

कायणवाहीमध्ये सहभागी झािे आलर् नवद्वाि िवाद न्यायालधकरर्ाद्वारे िवादाचा निर्णयही पाररत 

झािा. र्त्ांिी सादर केिे की, िवाद आलर् सामंजस्य कायदा, १९९६ च्या किम ३४ अन्वय े

(यापुढे "िवाद कायदा" म्हरू्ि संबोधिे जाईि) कारवाईद्वारे नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमांक १ द्वारे 

र्त्ास आव्हाि नदिे जाते. पुढे र्त्ांिी असे सादर केिे की,  पक्षकारांमधीि वाद, असल्यास, हा 

निव्वळ नदवार्ी स्वरूपाचा आहे आलर् फौजदारी कायणवाही सुरू ठेवर्े म्हर्जे कायद्याच्या 

प्रनक्रयेचा गैरवापर करण्यािेरीज दसुरे काही िाही, असे स्पष्टपरे् नदसूि येते. 

७. याउिट डॉ. लसंघवी यांिी सादर केिे की, नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमांक १ यांिी ५ जूि 

२००० रोजी यातीि आरोपी व्यक्ती/अपीिकर्त्ाांिा शेअसण नवकण्याबाबत कळनविे होते.  मात्र, 

बाजारभाव जास्त असल्यािे आरोपी व्यक्ती/अपीिकर्त्ाांिी र्त्ावेळी शेअसणची नवक्री ि 

करण्याचा निर्णय घेतिा. र्त्ांिी सादर केिे की, आरोपी व्यक्ती/अपीिकर्त्ाांिी ज्या कंपिीत 

आरोपी क्रमांक २ आलर् ३ देिीि संचािक आहेत, र्त्ा कंपिीिा हे शेअसण तुटपुं ज्या नकमतीत 

नवकिे होत,े हे र्त्ांच्यावतीिे अप्रामालर्क हेतू दशणनवते. ते सादर करतात की, नफयाणदी/उत्तरवादी 

क्रमांक १ यांिा प्रथमच आरोपी व्यक्ती/अपीिकर्त्ाांिी सि २००९ मधे्य केिेल्या बेकायदेशीर 

कृर्त्ाबद्दि समजिे आलर् म्हरू्ि तक्रार दािि करण्यास उशीर होत िाही. ते सादर करतात 

की, कोर्र्त्ाही पररखितीत, कनिष्ठ न्यायािय, पुिराविोकि न्यायािय आलर् उच्च 

न्यायाियािे एकनत्रतपरे् असा निर्णय नदिा आहे की, आयपीसीच्या किम ४०६ अंतगणत दंडिीय 



गुन्ह्ाचा संबंध आहे, तर िटिा दािि होतो. र्त्ामुळे र्त्ािंी असे सादर केिे की,  

वस्तुखितीच्या समवती निष्किाांमध्ये हस्तक्षेप मान्य केिा जार्ार िाही. र्त्ामुळे ही तक्रार 

फेटाळण्यात यावी, अशी नविंती र्त्ांिी केिी आहे. 

८. पक्षकारांच्या वतीिे उपखित नवद्वाि वनकिांच्या मदतीिे आम्ही पटिावर ठेविेल्या 

कागदपत्रांचे अविोकि केिे आहे. 

९.  यात वाद िाही की, यातीि मेससण गरे्श बेंझोप्लास्ट लिलमटेड म्हर्जेच 

नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमाकं १ आलर् मे. मॉगणि लसक्युररटीज अँड के्रनडट्स प्रायवे्हट लिलमटेड 

म्हर्जेच आरोपी क्र.१  यांच्यात नदिांक ७ माचण २००० रोजी निष्पानदत झािा होता. सदर 

आयसीडीए अंतगणत, आरोपी क्रमांक १ कंपिीिे नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमांक १ यांिा द.सा.द.शे. 

२६% व्याजदरािे ९० नदवसांच्या कािावधीसाठी सदर रु.५०,००,०००/- ची आयसीडी देण्याच े

मान्य केिे होते.  सदर आयसीडीएच्या  िंड 2 आलर् 3 संदभण घेरे् समपणक ठरेि जे पुढीिप्रमारे् 

वाचिे जातात : 

“२. कजणदारािा ह्या बाबत मानहत आहे की, आयसीडी कजणदार्त्ाकडूि मंजुरीच्या 

अटीिंुसार प्रदाि करण्यास मान्य केिेल्या लसकु्यररटीजच्या आधारे नदिे जात आहे. 

३. अजणदार अपररवतणिीयपरे् याद्वारे सहमत आहे की, आयसीडी आलर् इतर कोर्तीही 

थकबाकी थकीत असेपयांत कजणदाराच्या बाजूिे कजण मान्य करण्यासाठी ते र्त्ांच्या 

असफि भागीदारास अपररवतणिीय निदेश जारी करण्याची व्यविा करेि. 

समभागांच्या असफितेशी संबंलधत सवण िचण कजणदारािे करावा.” 

१०.   अशा प्रकारे हे पानहिे जाऊ शकते की, मंजुरीच्या अटीिंुसार प्रदाि करण्यास सहमत 



झािेल्या लसक्युररटीजच्या आधारे कजणदारािे आयसीडी नदिी होती. आयसीडी आलर् इतर 

कोर्तीही थकबाकी थकत िाही तोपयांत कजणदाराच्या बाजूिे कजणदार लचन्हांनकत करण्यासाठी 

आपल्या अभौनतक भागीदारािा अपररवतणिीय निदेश जारी करण्याची व्यविा करेि, असेही 

नफयाणदी/ उत्तरवादी क्र. १ यांिी मान्य केिे आहे. आयसीडीएच्या िंड ९ अतंगणत िमदू  िािीि 

भागाचा  संदभण घेरे् समपणक ठरेि:   

"९. .......... 

(ए) व्याजाचा कोर्ताही हप्ता जर वर मान्य केल्याप्रमारे् हप्त्ात भरावा िागत असेि 

तर तो संबंलधत देय तारिेपासूि 3 नदवस उिटल्यािंतरही थकीत राहतो. 

(बी) िेटर ऑफ पे्लजद्वारे देण्यात आिेल्या प्रनतभूतीमधे्य कोर्तीही कमतरता असेि 

ज्याच्या अधीि राहूि देण्यात आिेिी सुनवधा र्त्ामधे्य तरतूद केल्याप्रमारे् योग्य सूचिा 

देऊिही भरिी जात िाही. 

(सी) ........... 

(डी) .......... 

(ई) ........... 

(एफ) ............ 

(एच) ........... 

(आय) ............." 

११. अशाप्रकारे हे स्पष्ट आहे की, आयसीडीएच्या िंड ९ च्या उपिंड (ए) ते (आय) मधे्य 

कोर्तीही घटिा घडल्यास, कजणदारास र्त्ाच्या नववेकािुसार आयसीडीए, डीड ऑफ पसणिि 



गॅरंटी, कॉपोरेट गॅरंटी आलर् एिओपी मधे्य िमूद केल्याप्रमारे् र्त्ाच्या अलधकारांची 

अंमिबजावर्ी करण्याचा अलधकार असेि. आयसीडीएच्या िंड ९ च्या उपिंड (ए) चे  

अविोकि केल्यास असे नदसूि येईि की, आयसीडीएिुसार भरर्े आवश्यक असिेल्या 

व्याजाचा कोर्ताही हप्ता देयकासाठी संबंलधत देय तारिेपासूि ३ नदवस उिटल्यािंतरही 

थनकत रानहल्यास, आरोपी क्रमांक १ कंपिी आयसीडीएच्या िंड ९ मधे्य िमूद केल्याप्रमारे् 

र्त्ाचे अलधकार िागू करण्यास पात्र आहे. र्त्ाचप्रमारे्, एिओपीद्वारे निष्पानदत करण्यात  

आिेल्या प्रनतभूतीमधे्य  कोर्तीही कमतरता असल्यास, ज्याच्या अधीि राहूि सुनवधा देण्यात 

आिी होती, योग्य िोटीस नदल्यािंतरही ती भरिी गेिी िाही, तर आरोपी क्रमांक १ कंपिी 

आयसीडीएच्या िंड ९ चा वापर करण्यास पात्र होते.   

१२.  पुढे, एिोपीच्या िंड ५ आलर् ८ (५) चा संदभण देरे् समपणक ठरेि, ज्याचे वाचि 

पुढीिप्रमारे् केिे जाते : 

“५. तारर् घेर्ारा/सावकार आपल्या पूर्ण नववेकात योग्य वाटेि नततक्या 

समभागांसाठी कसूरदार झाल्यास नकंवा अन्यथा कोर्र्त्ाही वेळी प्रनतज्ञा िागू करू 

शकतो. तथानप, तारर् ठेवण्याचे असे आवाहि कजणदारास समभाग नवक्री 

करण्यासारिे ठरर्ार िाही आलर् कजणदार र्त्ा तारिेिा कजणदार्त्ाच्या िार्त्ात 

शेअसणच्या हस्तांतरर्ावर कोर्तेही उधारी/ समायोजि करण्यास पात्र ठरर्ार िाही. 

कजणदारािे बाजारात प्रर्त्क्ष नवक्री केल्यावर जी रक्कम वसूि केिी जाऊ शकते आलर् 

र्त्ा पररखितीत केवळ कजणदारािाच आयसीडी थकबाकीपोटी वसूि केिेल्या 

नवक्रीच्या रकमेचे समायोजि करण्याचा अलधकार असेि. तारर् ठेवर्ाऱ्ास हे मानहत 



 आहे की र्त्ािे ही संकल्पिा समजूि घतेिी आहे आलर् र्त्ावर कोर्ताही वाद निमाणर् 

करर्ार िाही. 

८. ...... 

i) ......... 

ii) ......... 

iii) ........... 

iv)    ........... 

v) वरीि िंड ७ मधे्य िमूद केिेल्या पररखितीत, आपल्यािा उपरोक्त प्रनतभूतीचंी 

नवक्री आलर् नवले्हवाट िावण्यास सक्षम करण्यासाठी, आम्ही आपर्ास थनकत रक्कम 

समायोलजत करण्यासाठी वरीि समभागांची नवले्हवाट िावण्यासाठी सवण व्यवहार 

आलर् कृर्त्े करण्याचा अलधकार देतो. आम्ही याची पुष्टी करतो की, कजण देर्ाऱ्ाि े

स्वतः िा, र्त्ाच्या समूहाच्या कंपन्यांिा नकंवा बाहेरीि कोर्र्त्ाही व्यक्तीिा ज्या 

नकंमतीवर प्रनतभूती नवकल्या आहेत र्त्ा नकंमतीमळेु आम्ही वाद घािर्ार िाही नकंवा 

कोर्र्त्ाही िुकसािीचा दावा करर्ार िाही.” 

१३. एिओपीच्या िंड ५ चे अविोकि केल्यास असे नदसूि येईि की, तारर्धारकास  

आपल्या नववेकबुद्धीिुसार लजतक्या समभागांिा योग्य वाटेि नततक्या शेअसणसाठी कसूरदार 

झाल्यास नकंवा अन्यथा कोर्र्त्ाही वेळी प्रनतज्ञा िागू करण्याचा अलधकार आहे.  तसेच अशा 

प्रकारे तारर् ठेवर्े म्हर्जे तारर् घेर्ाऱ्ािा शेअसणची नवक्री कररे् ठरर्ार िाही आलर् तारर् 

घेर्ारा र्त्ा तारिेिा कजणदाराच्या िार्त्ात शेअसणच्या अशा आवाहिावर/ हस्तांतरर्ावर 



कोर्तीही उधारी / समायोजि करण्यास पात्र ठरर्ार िाही.  र्त्ात पुढे अशी तरतूद करण्यात 

आिी आहे की, बाजारात प्रर्त्क्ष नवक्री केल्यावर वसूि होर्ारी रक्कम आलर् र्त्ा पररखितीत 

केवळ तारर् घेर्ाऱ्ािाच आयसीडी थकबाकीपोटी वसूि केिेल्या नवक्रीच्या रकमेचे 

समायोजि करण्याचा अलधकार असेि.  पे्लजरि ेही संकल्पिा समजूि घतेल्याचे मान्य केिे 

असूि र्त्ावर कोर्ताही वाद निमाणर् करर्ार िाही, असेही यातूि स्पष्ट होईि. 

१४.  एिोपीच्या िंड ८ च्या उपिंड (५) चे अविोकि केल्यास असे नदसूि येईि की, एिोपी 

मधे्य िमूद केिेल्या पररखस्तथी अंतगणत तारर् घेर्ाऱ्ाद्वारे या प्रनतभतूीचंी नवक्री आलर् नवले्हवाट 

िावण्यासाठी नवलशष्ट अलधकार देण्यात आिा आहे. नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमांक १ िे थनकत 

रकमेचे समायोजि करण्यासाठी वरीि समभागांची नवले्हवाट िावण्यासाठी सवण व्यवहार आलर् 

कृर्त्े करण्यास सहमती दशणनविी आहे.  नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमांक १ यांिी पुढे असे कबूि केिे 

आहे की, आरोपी क्रमांक १ कंपिीिा प्रनतभूतीसंाठीसाठी सवोत्तम नकंमत लमळािी आहे की 

िाही असा प्रश्न उपखित केिा जार्ार िाही.   

१५. आयसीडीए तसेच एिओपीच्या अटी यांचे अविोकि केल्यास हे स्पष्ट होईि की, 

आयसीडीएच्या िंड ९ मधे्य तरतूद केल्यािुसार कोर्तीही घटिा घडल्यास, आरोपी क्रमांक १ 

कंपिीिा स्वतः िा, आपल्या समूहाच्या कंपन्यांिा नकंवा बाहेरीि कोर्र्त्ाही बाहेरीि व्यक्तीिा 

शेअसण नवकण्याचा अलधकार होता. आरोपी क्रमांक १ कंपिीिे अशा लसक्युररटीज ज्या नकमतीिा 

नवकल्या गेल्या, र्त्ावरूि वाद ि घािण्यास नकंवा कोर्र्त्ाही तोट्याचा दावा ि करण्याचे मान्य 

केिे होते. 

१६. संपूर्ण तक्रारीचे अविोकि केल्यास िक्षात यईेि की, आरोपी क्रमाकं १ कंपिीि े



शेअसणची बाजारभाव घसरिी असतािा स्वत:िा शेअसण नवकिे होते, एवढाच आरोप आहे.  

आरोप असा आहे की, "आरोपीिंी तक्रारदाराचे अलधक शेअसण लमळवण्यासाठी शेअरच्या 

नकंमतीत आर्िी घसरर् होण्याची वाट पानहिी आलर् सि २००१ मधे्य ते २४,६७,५३१/- 

रुपयांिा नवकिे. अशा प्रकारे आरोपी संयुक्तपरे् आलर् अिेकदा अिलधकृत, बेकायदेशीर आलर् 

फसवरु्कीच्या नवक्रीसाठी आलर् नवश्वासघातासाठी जबाबदार आहेत. आरोपीिंी शेअसणचा 

गैरवापर तर केिाच, लशवाय तक्रारदाराची फसवरू्क ही केिी, कारर् प्रनतभूती ह्या केवळ 

नवश्वासात आलर् आरोपीच्या हमीभावािे देण्यात आल्या होर्त्ा, जे िंतर सेबीच्या मागणदशणक 

तत्त्वांिुसार हाताळिे जातीि असे िोटे लसद्ध झािे." 

१७.  वरीि अटी आयसीडीए तसेच एिोपी च्या पक्षकारांमधे्य मान्य झािेल्या अटीचं्या 

पूर्णपरे् नवरुद्ध आहेत.  वर चचाण केल्याप्रमारे्, आयसीडीए आलर् एिोपी देिीि आरोपी व्यक्ती 

/ अपीिकर्त्ाांिी स्वत: िा नकंवा र्त्ांच्या कंपन्यांच्या समूहािा समभाग नवकरे् याबाबत  

नवशेित: अलधकृत करतो. पुढे या गोष्टीची िोदं घेरे् आवश्यक आहे की, आरोपी क्रमांक १ 

कंपिीिे  नदिांक १४ ऑगस्ट २००१ रोजीच िवादाचे किम िागू केिे होते.  िवादाच्या 

कायणवाहीमध्य,े नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमांक १ यांिी अशी नवलशष्ट भूलमका घेतिी होती की, 

आरोपी क्रमांक १ कंपिीिे पनहल्या कसुराच्या टप्प्यावर म्हर्जेच मे २००० मधे्य तारर्ाचा वापर 

करायिा हवा होता. तथानप, आरोपी व्यक्ती/ अपीिकर्त्ाांिी ऑगस्ट - सप्टेंबर २००१ पयांत 

तारर् ठेविेिे समभाग नवकण्याची वाट पानहिी, ज्याचे मलू्य घसरिे होते. िवादाच्या 

कायणवाहीपूवी आर्िी एक आरोप करण्यात आिा होता की, आरोपी क्रमांक १ कंपिीिे 

शेअसणच्या नकंमतीत फेरफार केिा होता.  नवद्वाि िवादािे तयार केिेिा मदु्दा क्रमांक २ चा संदभण 



देरे् समपणक ठरेि, ज्याच ेवाचि पुढीिप्रमारे् केिे जाते : 

२) तारर् ठेविेिे १५ िाि इनिटी शेअसण नवकिे गेिे आहेत का? तसे असेि तर केव्हा, 

कोर्र्त्ा दरािे, कुर्ािा आलर् कशािा? (ओपीपी). (वरीि मुद्यात दावेदारािे सवोत्तम 

उपिब्ध नकमतीिा शेअसण नवकिे िाहीत या युखक्तवादाचा समावेश असेि. तसेच 

नदिांक  ३ मे २००० च्या पत्रात िमूद केल्याप्रमारे् दावेदारांिा समभागांची नवक्री कररे् 

बंधिकारक होते का, या आरोपाचाही यात समावेश असेि.)” 

१८. नवद्वाि िवादािे नदिांक ९ नडसेंबर २००५ रोजी पाररत केिेल्या नदिेल्या निवाड्यात 

केिेल्या िािीि निरीक्षर्ांचा संदभण घेरे् समपणक ठरेि : 

“३२. उत्तरवादी क्र. १ च्या स्वतः च्या स्वेच्छानिर्णयािुसार, दावादारािे तारर् ठेविेिे 

समभाग नदिांक २४/०३/२००१ रोजी ज्या सरासरी नकंमतीवर नवकिे होते ते प्रनत 

इनिटी शेअर २.४७ रुपये इतके आहे [ पॅरा बी (उपरोले्लखित) मधे्य संदलभणत नदिांक 

िसिेल्या िेिी नटप्पर्ी मधे्य िमूद केल्याप्रमारे्.) वर िमदू केल्याप्रमारे् 

०२.०८.२००१ रोजी प्रनत शेअर सरासरी बाजारभाव २.९५ रुपये होता, हा ही वाद िाही. 

शेअसणच्या नकमतीत असे नकरकोळ चढ-उतार; आलर् तेही जेव्हा प्रनतवादी क्रमांक १ 

च्या सवयीच्या कसूरसमोर दावदेारािा संपूर्ण सुरलक्षततेची जार्ीव करूि देरे् 

बंधिकारक होते; शेअसणसाठी फारसे िरेदीदार िाहीत; नकंमतीतीि हेराफेरीचा 

पररर्ाम म्हरू्ि वर्णि केिे जाऊ शकत िाही, पररर्ामी उत्तरदार्त्ांच ेकोर्तेही चुकीच े

िुकसाि होते. 

 



३३. ऑगस्ट, २००१ मधे्य शेयसणची नकंमत ८ नकंवा १० रुपये प्रनत शेअर इतकी झािी 

असती; तर र्त्ािंतर दावदेारािे रु.२/- इ. च्या आसपासच्या नकमतीस केिेिी नवक्री 

यामुळे  नकंमतीतीि हेराफेरीचा आरोप होऊ शकतो. तथानप, नदिेल्या पररखितीत 

आलर् वर िमूद केिेल्या कारर्ांमुळे, उत्तरवादी  क्रमांक १ िे केिेिे आरोप चुकीचे 

आहेत आलर् िाकारिे जाण्यास पात्र आहे." 

१९. र्त्ामुळे िवादाची कायणवाही सुरू झािी तेव्हा नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमाकं १ िा सि 

२००१ मधे्यच समभाग नवक्रीची मानहती होती, हे स्पष्ट होते.  तक्रारीमधे्य असा आरोप करण्यात 

आिा आहे की, िवादाची कायणवाही प्रिंनबत असतािा नफयाणदी/उत्तरवादी क्र.१ यांिा आरोपी 

व्यक्ती/ अपीिकर्त्ाांिी केिेल्या बेकायदेशीरपर्ाबद्दि संशय आिा आलर् काही मानहती 

मानगतिी.  तथानप, आरोपी व्यक्ती/ अपीिकर्त्ाांिी मानहती ि नदल्यािे नफयाणदी/उत्तरवादी 

क्रमांक १ िे नदिांक २४ ऑगस्ट २००१, ३१ ऑगस्ट २००१, ३ सप्टेंबर २००१ आलर् १२ सप्टेंबर 

२००१ रोजी आरोपी व्यक्ती/अपीिकर्त्ाांिी आपल्या समभागांच्या नवक्रीच्या तपशीिासाठी 

२००६ मधे्य मुं बई स्टॉक एक्स्चेंज (संलक्षप्ततेसाठी "बीएसई") आलर् िॅशिि स्टॉक एक्स्चेंज 

(संलक्षप्ततेसाठी "एिएसई") यांच्याकडे अजण केिा. सदर तक्रारीमधे्य असे िमदू करण्यात आिे 

होते की, र्त्ािंतरच सि २००६ मधे्य नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमांक १ यांिा बहुतांश शेअसण शेअर 

बाजाराच्या बंद होण्याच्या वेळी आलर् नदवसाच्या सवाणत कमी नकमतीत नवकिे गेल्याची 

वस्तुखिती समजिी. र्त्ावेळी नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमांक १ यांिा हे शेअसण आरोपीिंी/ 

अपीिकर्त्ाांिी र्त्ांच्याच कंपन्यांिा नवकल्याचे समजिे. 

२०.  अशा प्रकारे हे पानहिे जाऊ शकते की, जरी नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमांक १ यांिा २००१ 



सािाच्या सुरुवातीिाच शेअसणच्या नवक्रीची मानहती होती, र्त्ांिी २००६ पयांत काहीच केिे िाही 

आलर् र्त्ािुसार तपशीिासाठी बीएसई आलर् एिएसईकडे अजण केिा होता. सि २००६ िंतरही 

नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमाकं १ यांिी तक्रार दािि करण्यासाठी २०११ पयांत वाट पानहिी. 

तक्रारदार/प्रनतवादी क्रमाकं १ यांिी आमच्यासमोर नविंती केिी आहे की, २००९ मधे्य आरोपी 

व्यक्ती/अपीिकर्त्ाांच्या फसवर्ुकीच्या कृर्त्ाची मानहती लमळािी, ज्यामुळे तक्रार दािि 

करण्यासाठी कारवाईचे कारर् देण्यात आिे, परंतु तक्रारीत तसा कोर्ताही तथ्य िाही.   

२१. बाजारभावापेक्षा कमी नकमतीत हे शेअसण नवकिे गेल्याचा दसुरा युखक्तवाद केिा जात 

असिा तरी, र्त्ासंदभाणतीि तक्रारीत तथ्य िाही. असे असिे तरी बीएसई आलर् एिएसईच्या 

माध्यमातूि व्यवहार करण्यात आिे आहेत. र्त्ामळेु र्त्ासंदभाणतीि युखक्तवाद नबिबुडाचा आहे.  

तसेही र्त्ा संदभाणत नवद्वाि िवादािे एक नवलशष्ट निष्किण नदिा आहे.  आम्हािा आधीच 

कळनवल्याप्रमारे्, िवाद कायद्याच्या किम ३४ अंतगणत कायणवाहीत या िवादाच्या निर्णयािा 

आव्हाि नदिे जात आहे.  सक्षम न्यायाियािा र्त्ाची जार्ीव असल्यािे या पुरस्काराच्या गुर्-

दोिांनवियी आम्ही काहीही पाहू इखच्छत िाही. 

२२. तथानप, हे स्पष्टपरे् उघड करेि की, नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमांक १ िे पक्षकारांमधीि 

निव्वळ कंत्राटी वादाचे फौजदारी प्रकरर्ात रूपांतर करण्याचा प्रयत्न केिा आहे. एवढेच िव्हे, 

तर तक्रार दािि करण्यास ही कमािीचा नविंब होत आहे.  नफयाणदी/उत्तरवादी क्र.१ यांिा सि 

२००१ मधे्य शेअसणच्या नवक्रीची मानहती असिी तरी, र्त्ांिी नवद्वाि िवादाकडे अजण दािि 

करण्यािेरीज काहीच केिे िाही. नफयाणदी/उत्तरवादी क्रमांक १ च्या म्हर्ण्यािुसार, २००६ मधे्य 

बीएसई आलर् एिएसईकडूि मानहती लमळािी, ज्यामुळे फसवर्ूक झाल्याचा संशय बळाविा. 



र्त्ािंतरही ५ विे गप्प बसूि २०११ मधे्यच तक्रार दािि केिी.  वर म्हटल्याप्रमारे्, सि २००९ 

मधे्य फसवर्ुकीची मानहती लमळाल्यािंतरच तक्रार दािि केिी आहे, असा युखक्तवाद 

करण्याचा प्रयत्न सुिावर्ीच्या वेळी करण्यात आिा असिा, तरी तक्रारीत तसा कोर्ताही पुरावा 

िाही.   

२३. आम्हािा असे आढळिे आहे की, र्त्ाची दशणिी नकंमत घेतल्यावर,  तक्रारीत तक्रार 

केिेल्या गुन्ह्ातीि कोर्तेही घटक समोर आिे आहेत हे उघड होत िाही.  एकूर्च पररखिती 

पाहता सध्याची तक्रार ही कायद्याच्या प्रनक्रयेचा गैरवापर करण्यािेरीज दसुरे काही िाही, असे 

आपल्यािा नदसूि येते.  र्त्ामुळे हे अपीि मंजूर होण्यास पात्र असल्याचे आम्हािा वाटते. 

२४.  पररर्ामी, आम्ही िािीि आदेश पाररत करत आहोत : 

(i) अपीि मंजूर केिे जात आहेत; 

(ii) उच्च  न्यायाियाचा नदिांक  २६ एनप्रि २०२१ रोजी पाररत केिेिा आक्षेनपत न्यायनिर्णय 

आलर् न्यायचौकशी न्यायाियािे नदिेिा नदिांक २२ माचण २०१७ रोजीचा आदेश रद्दबाति  

करूि िारीज केिा जात आहे; 

(iii) भादंनव किम ४०३, ४०६, ४२० आलर् १२० बी अन्वये न्यायचौकशी न्यायाियात दािि 

केिेिी सीसी क्रमांक ५६/एसडब्ल्यू/२०११ असिेिी तक्रार फेटाळिी जात आहे. 

२५.  तथानप, आम्ही स्पष्ट करतो की, येथे नकंवा आक्षेनपत आदेशांमध्ये आढळिेल्या 

कोर्र्त्ाही गोष्टीचा िवाद कायद्याच्या किम ३४ अंतगणत कायणवाहीत नकंवा इतर कोर्र्त्ाही 

कायणवाहीमध्ये िवादाच्या निर्णयाशी संबंलधत मंचावर पररर्ाम होर्ार िाही, जर ते कायद्यािुसार 

पात्र असतीि तर जर अपीिकर्त्ाांिी र्त्ांचा आधार घेतिा तर,. 



२६.  प्रिंनबत अजण, असल्यास, ते निकािात काढण्यात आिे आहेत. 

x-x-x-x 

 

अस्वीकरर् 

या न्यायनिर्णयाच्या मराठी भािेतीि या अिुवादाचा वापर हा पक्षकारास र्त्ाच्या/ नतच्या 

मातृभािेमधे्य र्त्ाचा अथण समजूि घेण्यापुरताच मयाणनदत राहीि आलर् र्त्ाचा इतर कोर्र्त्ाही 

कारर्ाकरता वापर करता येर्ार िाही तसेच इंग्रजी भािेतीि न्यायनिर्णय हाच सवण व्यावहाररक आलर् 

कायाणियीि वापराकररता नवश्वसिीय असेि आलर् तोच र्त्ातीि आदेशाच्या निष्पादि आलर् 

अंमिबजावर्ी करता वैध माििा जाईि. 

x-x-x-x 

 

 

 

 

 


