
      (इंग्रजीत टंकलि�खि�त न्यायनि�र्ण�याचा मराठी अ�ुवाद)

[२०२२]१० एस. सी. आर. ४६५

निद से्टट ऑफ महाराष्ट्र.

– निवरुद्ध  – 

       ६३ मून्स टेक्नॉ�ॉजीज लि�लिमटेड. 

(निदवार्णी अपी� क्रमांक २७४८-४९/२०२२) 

२२  एनिB� २०२२

[मा. न्या. डॉ. ध�ंजय वाय. चंद्रचूड, मा. न्या. सूय� कांत आलिर्ण मा.न्या. बे�ा एम. निGवदेी]

महाराष्ट्र ठेवीदारांच्या (विवत्तीय संस्थांमधील) विहतसंबंधांचे संरक्षण अधिधवि�यम, १९९९:

कलम २(सी),  २(डी)  ४ आधिण  ५  -ए�.एस.ई.एल.(NSEL),  विवत्तीय  संस्था आहे विकंवा

�ाही-  ए�.एस.ई.एल.(NSEL)कंप�ीच्या समभागधारांपैकी उत्तरवाद्यांकडे ९९.९९% टके्क

समभाग  आहेत-  ए�.एस.ई.एल.(NSEL)  �े  कमोविडटीज  (विवके्रय  वस्तू)  मधील स्पॉट

ट्रेविडंगचे एक्सचेंज म्हणू� काम सुरू केले- त्या�े वेगवेगळ्या सेटलमेंट कालावधीसह त्याच्या

व्यापार पॅ्लटफॉमNवर कमोविडटीज (विवके्रय वस्तू)ची खरेदी आधिण विवक्री करण्यासाठी करार

सुरू केले- त्या�ंतर, ए�.एस.ई.एल.(NSEL)च्या व्यापार पॅ्लटफॉमNवर १३,००० हू� अधिधक

विवके्रते/  गुं तवणूकदारां�ा  देय  असलेल्या  ५५०० कोटी  रुपयांच्या  सेटलमेंट  चा  समावेश

असलेली फसवणूक झाली- ए�.एस.ई.एल.(NSEL) �े थकबाकी भरण्यात कसूर  केला -

कारण त्याच्याकडे कलम ४ अन्वये च्या जप्तीसाठी पुरेसे पैससे विकंवा मालमत्ता उपलब्ध

�व्हती म्हणू� ९९.९९% टके्क समभाग असलेल्या उत्तरवाद्यांच्या  मालमत्ता राज्य शास�ा�े

जप्त  केल्या-  कलम  २  (सी)  अंतगNत  ए�.एस.ई.एल.(NSEL)विवत्तीय  संस्था �वे्ह  ह्या

आधारावरची,  एम.पी.आय.डी.(MPID)  अधिधवि�यम  लागू  करण्याला  आवाह�  देणारी

उत्तरवाद्यांच्या  याधिचका  -  ए�.एस.ई.एल.(NSEL)  मंुबई  शेअर  बाजाराप्रमाणेच  केवळ

सुविवधा  पुरवठादाराची  भूधिमका  बजावली  असे  म्हणणारी  अधिधसूच�ा  उच्च न्यायालया�े

रद्दबातल केली -  ए�.एस.ई.एल.(NSEL) �े मुदत पूणNते�ंतर परत करण्याच्या बंध�ासह

पैसा  घेतले  �ाहीत;  विवक्री  करणाऱ्या  सदस्यांकडू�  खरेदी  करणाऱ्या  सदस्य  व्ही.ए.टी.

(VAT) घेतात आधिण ए�.एस.ई.एल.(NSEL) द्वारे टी.डी.एस.(TDS) कापला जात �ाही

हे तथ्य हे दशNविवते की ए�.एस.ई.एल.(NSEL) हा केवळ पास-थ्रू पॅ्लटफॉमN आहे; हे की



ए�.एस.ई.एल.(NSEL)ला  कलम २(सी)  अंतगNत कोणतीही ठेव प्राप्त झाली �ाही,

कारण ए�.एस.ई.एल.(NSEL)  ला  ठेव म्हणू� वस्तू विकंवा  पैसे  धिमळाले �ाही;  हे  की

ए�.एस.ई.एल.(NSEL)  ला केवळ व्यवहार आधिण वखार शुल्क धिमळाले जे ‘ठेव’ मा�ले

जाऊ शकत �ाहीत,  त्यामुळे  ए�.एस.ई.एल.(NSEL)  ही  'विवत्तीय संस्था'  �ाही-  अपील

केल्यावर  असे  म्हटले  गेलेः  ए�.एस.ई.एल.(NSEL)  ही  एक  विवत्तीय  संस्था  आहे-

एम.पी.आय.डी.(MPID)  अधिधवि�यमाच्या  कलम  ४  अंतगNत  जारी  केलेली  आके्षविपत

अधिधसूच�ा ज्या उत्तरवाद्यांच्या मालमत्ता जप्त करतात त्या वैध आहेत -  ए�.एस.ई.एल.

(NSEL)ला सेटलमेंट गॅरंटी फंडच्या स्वरूपात 'पैसे' धिमळतात ज्याचा परतावा  पैसे आधिण

सेवा ह्या द्वारे विदला जातो-  एस.जी.एफ.(SGF)  कलम २(सी)  च्या अपवादामंध्ये मोडत

�ाही, त्यामुळे ते कलम २(सी) अन्वये ‘ठेव’ ह्या शब्दप्रयोगामध्ये येईल. - ए�.एस.ई.एल.

(NSEL)  वस्तु प्राप्त करण्याच्या बदल्यात ३ सामदुावियक  सेवा देते-  वस्तु प्राप्त करणे

आधिण मान्यता प्राप्त वखरामंध्ये ठेवणे ही कलम २(सी) अंतगNत 'ठेव' आहे - अशा प्रकारे,

उच्च न्यायालया�े असे मत मांडण्यात चूक केली की जर परताव्या मधे्य व्याज,  बो�स

विकंवा  इतर  कोणताही  अवितरिरक्त  लाभ  असेल  तरच  तो  एम.पी.आय.डी.  (MPID)

अधिधवि�यमाअंतगNत  ‘ठेव’  असेल-  उच्च  न्यायालया�े  एम.पी.आय.डी.(MPID)

अधिधवि�यमाच्या विहतकारक उदे्दशाचा कोणताही संदभN � देता ‘ठेव’ ह्या शब्दाची संकुधिचत

व्याख्या विवचारात घेतली - अशा प्रकारे, उच्च न्यायालया�े विदलेला आदेश रद्द केला जातो. 

कलम २(सी) आधिण २(डी)- ठेव आधिण विवत्तीय संसे्थच्या व्याख्याचंे अथNबोध�.

कलम २(सी) -सेटलमेंट गॅरंटी फंड-च्या अंतगNत ‘ठेव’चे स्पष्टीकरण.

कलम २(सी) -ठेव -वस्तूंची धिमळकत -ग्राह्य धरले:  वस्तूंची धिमळकत आधिण वस्तू (जेव्हा

सदस्यां�ा अथाNपन्न कब्ज्या विदला जाते) मान्यताप्राप्त वखारा मध्ये  ठेवणे ही 'ठेव' आहे. 

अपी� मंजूर करता�ा न्याया�याचे 

असे म्हर्णर्णे आहे की: १.१ महाराष्ट्र ठेवीदाराचं्या (निवत्तीय संस्थांमधी�) निहतसंबंधांचे

संरक्षर्ण अलिधनि�यम, १९९९ च्या क�म ४ अंतर्ग�त उत्तरवानिदंच्या मा�मत्तांची जप्ती करर्णारी

अलिधसूच�ा जारी करण्यात आ�ी होती. क�म ४ मधे्य केवळ त्या परिरखिस्थतीचंा समावेश

आहे जेथे निवत्तीय संस्था कसूरदार संस्था आहे. [परिरचे्छद– ३०[५०५- जी]



१.२ निवत्तीय संसे्थची व्याख्या 'ठेव स्वीकारर्णारी कोर्णतीही व्यक्ती' अशी के�ी जाते.

या व्याख्यचे्या कके्षत(अ) राज्य निकंवा कें द्र सरकारद्वारे नि�यंनिGत निकंवा मा�कीची अस�े�ी

महामंडळ निकंवा सहकारी संस्था; आलिर्ण (ब) बँक व्यवसाय निवनि�यम� अलिधनि�यम १९४९

च्या  क�म  ५(सी)  अंतर्ग�त  परिरभानिfत  के�े�ी  बँनिकंर्ग  कंप�ी  यांचा  समावेश  �ाही.

ए�.एस.ई.ए�.  (NSEL)  कोर्णत्याही  अपवादांतर्ग�त  येत  �सल्यामुळे,  जर  ती  ठेव

स्वीकारर्णारी  व्यक्ती  असे�  तर  अलिधनि�यमाच्या  संदभा�त  ती  'निवत्तीय  संस्था'  असे�.

सव�साधारर्ण वाकं्खड अलिधनि�यम १८९७ चे क�म ३(४२) नि�र्गलिमत आलिर्ण अनि�र्गलिमत अशा

दोन्ही कंपन्यांचा समावेश करण्यासाठी  'व्यक्ती'  ची सव�समावेशक व्याख्या Bदा� करते.

एम.पी.आय.डी.(MPID)  अलिधनि�यमाच्या  क�म  २(सी)  मध्ये  ‘ठेव’  अलिभव्यक्तीची

व्याख्या के�ी आहे. ‘ठेव’ शब्दBयोर्गाच्या वैधानि�क व्याख्यमेध्ये �ा�ी� घटकांचा समावेश

आहेः  (१)  पैश्यांची Bाप्ती निकंवा निवत्तीय संसे्थद्वारे मौल्यवा� वस्तूंचा स्वीकार; (२) असा

स्वीकार  हा  रो�  रक्कम  निकंवा  वस्तु  निवनि�निद�ष्ट  मुदती�ंतर  निकंवा  अन्यथा  परत  करर्णे

आवश्यक असल्याच्या अधी� अस�ी पानिहजे;  आलिर्ण  (३)  पैसे निकंवा वस्तुची परतफेड,

रो�,  निततक्या निकमतीचा इतर Bकारचा मोबद�ा/वस्तू निकंवा निवलिशष्ट सेवेच्या स्वरूपात,

व्याज,  बो�स,  �फा  निकंवा  इतर  कोर्णत्याही  स्वरूपात  कोर्णत्याही  �ाभासह  निकंवा

त्यालिशवाय  असू  शकते.  व्याख्यचे्या  या  घटकां�ंतर  �ंड  (i)  ते  (vii)  मध्ये  निवचारात

घेत�ेल्या निवलिशष्ट अपवादांचा समावेश आहे. अपवादांच्या �ंड (i) मध्ये अशी रक्कम आहे

जी  भारतीय Bनितभूती  आलिर्ण निवनि�यम मंडळा�े  (सेबी)  घा�ू� निद�े�ी  मार्ग�दश�क तत्वे

आलिर्ण के�े�े  निवनि�यम याचं्या  कके्षत येर्णाऱ्या भार्ग भांडव�ाद्वारे  निकंवा  ऋर्णपG,  रो�ा

निकंवा कोर्णताही अन्य सं�े� ह्याद्वारे उभार�ी जाते. �ंड (v) मध्ये असे म्हट�े आहे की

Bनितभूनित ठेव,  निड�रलिशप ठेव,  इसाऱ्याची रक्कम निकंवा वस्तू निकंवा सेवाचं्या �ोदंनिवण्यात

आ�ेल्या  मार्गर्णीसंबंधात  आर्गाऊ  निद�े�ी  रक्कम,  ह्या  स्वरूपात  Bाप्त  झा�ेल्या  रकमा

वर्गळल्या जाती�.  क�म  (i)  ते  (vii)  मधी� अपवज�� सूलिचत करतात की जे व्यवहार

अन्यथा व्याख्यचे्या व्यापक व्याप्तीमध्ये येतात ते वर्गळ�े जातात.[परिरचे्छद ३१] [५०६-

एफ-जी; ५०७-ए; ५०८-बी-एफ]

१.३  'ठेव'  ह्या शब्दाच्या व्याख्यमेध्ये  'समावेश होतो'  आलिर्ण  '�ेहमीच तसा समावेश

असल्याचे मा�ण्यात यईे�' या वाक्यांशाचा वापर झा�ा आहे. याचा अथ� एक वैध कखि�त



तयार  करर्णे  आहे  ज्याद्वारे  वाक्यांशाच्या  �ैसनिर्ग�क  अथा��े  समानिवष्ट  �स�ेल्या  कृतीचंा

समावेश करर्णे. 'ठेव'  या शब्दाची व्याख्या करता�ा  'समावेश होतो'  आलिर्ण '�ेहमीच तसा

समावेश असल्याचे मा�ण्यात यईे�' याचा एकनिGत वापर हा शब्द सव�समावेशक ब�वतो

आलिर्ण नि�ब�धक �ाही. [परिरचे्छद ३२] [५०९-ए-बी] 

 १.४ 'ठेव' या शब्दाची कक्षा आलिर्ण व्याप्ती स्पष्टपर्णे व्यापक आहे कारर्ण त्यात केवळ

पैसा  Bाप्तीच  �ाही  तर  कोर्णत्याही  योज�ा  निकंवा  व्यवसे्थअंतर्ग�त  निवत्तीय  संस्थांद्वारे

कोर्णत्याही मौल्यवा� वस्तुचा स्वीकार दे�ी� समानिवष्ट होतो. 'कोर्णतीही'  हा शब्दBयोर्ग

'ठेव'  या  संजे्ञच्या  मूळ  भार्गात  पाच  Bसंर्गी  वापर�ा  जातो;  (i)  कोर्णताही  पैसा;  (ii)

कोर्णतीही मौल्यवा� वस्तू; (iii)  कोर्णत्याही निवत्तीय संसे्थ�े; (iv)  कोर्णत्याही �ाभासह

निकंवा त्यालिशवाय; आलिर्ण (v)कोर्णत्याही अन्य  स्वरूपात. [परिरचे्छद ३३] [५०९-बी-ई]

१.५  वरी�  दोन्ही  शब्दBयोर्ग  परिरभानिfत  करता�ा  अलिधनि�यमा�े  'कोर्णतीही'  या

शब्दBयोर्गाचा वारंवार वापर करर्णे  हे  अलिधनि�यमाच्या नि�यामक तरतुदीचंे  जाळे व्यापक

आलिर्ण सव�समावेशक पद्धती�े टाकण्याच्या निवधा�मंडळाच्या हेतूचे स्पष्ट Bनितनिबंब आहे. या

के्षGावर नि�यंGर्ण ठेवर्णाऱ्या इतर अ�ेक राज्य कायद्यांBमार्णे,  एम.पी.आय.डी.(MPID)

अलिधनि�यमाच्या क�म २ �ंड  (सी)  चा अथ�  केवळ पैसा Bाप्तीच �वे्ह तर कोर्णत्याही

मौल्यवा� वस्तुची ठेव असा आहे.[परिरचे्छद ३५] [५०९-एफ-जी] 

१.६ क�म २(सी)  च्या दसुऱ्या  घटका�ुसार,  पैसा  निकंवा  वस्तु  परत करण्यासाठी

जबाबदार  असर्णे  आवश्यक आहे.  तथानिप,  असे  परतावे,  रो� रक्कम  निकंवा  वसू्तच्या

स्वरूपात  असर्णे  आवश्यक  �ाही,  तर  व्याजासारख्या  कोर्णत्याही  �ाभासह  निकंवा

त्यालिशवाय सेवेच्या स्वरूपात असू शकते.  हे �क्षात घेर्णे आवश्यक आहे की क�म २(सी)

च्या �ंड (v) मध्ये असे म्हट�े आहे की Bनितभूनित ठेव, डी�रलिशप ठेव निकंवा आर्गाऊ पैसा

म्हर्णू� के�ेल्या पैस्याचं्या निकंवा वस्तुंच्या ‘ठेव’  या शब्दाच्या व्याख्येतू� वर्गळल्या आहेत.

उदाहरर्णाथ�,  जर ए�ाद्या  निवत्तीय संसे्थचा  सदस्य रु.२५,००० ‘ठेव’  म्हर्णू�  जमा  करतो

आलिर्ण सदस्यत्वाची  समाप्ती  झाल्यावर,  वजा  करू� ते  पैसे  परत करतो,  तर  ती  'ठेव'

Bनितभूनित ठेव आहे,  की,  क�म २(सी)  मध्ये मोडर्णाऱ्या स्वरूपाची आहे हा मुद्दा निवत्तीय

संसे्थच्या  कामकाजाच्या  आलिर्ण  कामकाजाच्या  संरच�ेच्या  संदभ�  घेऊ�  नि�लि�त  के�ा

पानिहजे.  हे  �क्षात घेण्यासार�े  आहे की या  व्याख्येत असेही  म्हट�े आहे की परतावा



व्याजासह  निकंवा  व्याजानिव�ा  निकंवा  कोर्णत्याही  �ाभासह  असू  शकतो.  त्यामुळे,

ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)  �े  आपल्या  नि�वदे�ाद्वारे  त्याच्या  पॅ्लटफॉम�  वरी�  व्यापारावर

१६% परतावा लिमळण्याची हमी निद�ी होती की �ाही यावर दोन्ही बाजूं �ी के�े�े नि�वेद�,

ए�.एस.ई.ए�.(NSEL) �े ठेवी स्वीकारल्या की �ाही हे ठरवण्याच्या उदे्दशा�े महत्त्वाचे

�ाही. [परिरचे्छद ३६] [५१०-ब-ई] 

 १.७  उपनि�यमावंरू�  स्पष्ट  होते  की  ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)  �ा  व्यापारी

सदस्यांकडू� पैसा आलिर्ण वस्तू दोन्ही लिमळतात. ए�.एस.ई.ए�.(NSEL) च्या या  Bाप्ती�ां

'ठेव'  मा��े जाऊ शकते की �ाही हे ठरनिवण्यासाठी, 'परताव्याची'  चाचर्णी पूर्ण� करावी

�ार्गे�. चाचर्णी अशी आहे की परतावा रो� रक्कम, वस्तू निकंवा सेवे च्या स्वरूपात  असे�.

‘परतावा’ व्याज, बो�स निकंवा �फ्याच्या �ाभासह असावा हे आवश्यक �ाही. त्यामुळे, जर

निवत्तीय  संस्था  कोर्णत्याही  वाढीलिशवाय  ठेव  परत  करण्यास  बांधी�  असे�,  तरीही  ती

एम.पी.आय.डी.(MPID)अलिधनि�यमाच्या  क�म  २(सी)  च्या  कके्षत  यईे�,  परंतु  ठेव

कोर्णत्याही अपवादात मोडर्णार �ाही.  Bासंनिर्गकतेचा अपवाद म्हर्णजे �ंड  (v)  ज्यामध्ये

असे म्हट�े आहे की व्यवसायाच्या सामान्य Bनिक्रयेत  (अ)  Bनितभूती ठेव; (ब)निड�रलिशप

ठेव,  (क)इसाऱ्याची  रक्कम  निकंवा  (ड)वस्तू  निकंवा  सेवाचं्या  �ोदंनिवण्यात  आ�ेल्या

मार्गर्णीसंबंधात  आर्गाऊ  निद�े�ी  रक्कम,  'ठेव'  या  संजे्ञच्या  कके्षतू�  वर्गळ�ी  जाती�.

[परिरचे्छद ३७] [५१०-ई-एफ; ५११-ए-बी] 

१.८  व्यापारी  सदस्य  ए�.एस.ई.ए�.[NSEL]  �ा  ‘मालिज��’  ठेव  देतात  आलिर्ण

ए�.एस.ई.ए�.[NSEL] सेट�मेंट रॅ्गरंटी फंड- एस.जी.एफ.(SGF) ठेवते. नि�यम� ४.१२

मध्ये असे म्हट�े आहे की केवळ ज्या सदस्यां�ी ‘मालिज��’ ठेव आलिर्ण Bनितभूनित ठेव भर�ी

आहे त्यांचचे व्यवहार वैध मा��े जाती�. त्यामुळे ए�.एस.ई.ए�.[NSEL] च्या पॅ्लटफॉम�

वर  व्यापार  करण्यासाठी  ए�ाद्या  व्यक्ती�ा  ‘मालिज��’  ठेव  आलिर्ण  Bनितभूनित  ठेव  भरर्णे

अनि�वाय� आहे.  नि�यम� ४.१२ Bमार्णे एस.जी.एफ.(SGF)  �ा  'Bनितभूनित ठेव'  मा�ण्यात

आ�े आहे. त्याचBमार्णे, उपनि�यम १२.२.१ Bमार्णे Bत्येक सदस्या�े निकमा� Bनितभूती 'ठेव'

भरावी,  अशी अट घात�ी आहे.  तथानिप,  एस.जी.एफ.(SGF)  �ा केवळ Bनितभूती  'ठेव'

म्हर्णू� संबोध�े जात असल्या�े, अपवाद आपोआप �ार्गू होर्णार �ाहीत. 'Bनितभूती ठेव' या

वाक्यांशाचा  अथ�  आजूबाजचू्या  वाक्यांशांपासू� आकार घेतो.  उप  -क�म २(सी)  च्या



�ंड(v)  मध्ये  'ठेव'  या वाक्यांशाच्या कके्षतू� Bनितभूनित ठेव,  निड�रलिशप ठेव,  इसाऱ्याची

रक्कम निकंवा वस्तू निकंवा सेवांच्या �ोदंनिवण्यात आ�ेल्या मार्गर्णीसंबंधात आर्गाऊ निद�े�ी

रक्कम,  वर्गळण्यात आ�ी आहे.  उप-क�म २(सी)(v)  मध्ये वापरल्या र्गे�ेल्या संक��ा

दो� Bवर्गा�मध्ये येतातः  (१) �रेदीसाठीची इसार दश�निवण्यासाठी निद�ेल्या �ाक्षलिर्णक रकमा

(इसाऱ्याची रक्कम आलिर्ण आर्गाऊ निद�े�ी रक्कम) आलिर्ण (२) पक्षाद्वारे देयके देण्यात कसूर

होर्णे अश्या नि�कडीची परिरखिस्थतीची पूत�ता करण्यासाठी आवश्यक देयके  (डी�रलिशप ठेव

आलिर्ण Bनितभूनित ठेव).[परिरचे्छद ३८] [५११-सी-एफ]

१.९ एस.जी.एफ.(SGF)  ची  वैलिशष्ट्ये  सूलिचत  करतात  की  नि�धीचा  वापर  त्या

�चा�साठी के�ा जातो,  जे नि�यलिमत सुरक्षा नि�धीतू� के�ेल्या वापराच्या प�ीकडे आहेत.

घरमा�क आलिर्ण भाडेकरू यांच्याती�  Bनितभूनित  ठेवीच्या  निवपरीत,  जेथे  नि�धीचा  वापर

घरमा�काचे  'आवश्यक बंध�'  पूर्ण�  करण्यासाठी  के�ा  जातो,  जसे की  दरुुस्तीचे  काम

आलिर्ण भाडेकरू�ा  थकबाकी  असता�ा  कपात करर्णे,  ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)  ठेवीचा

वापर  व्यापारी  सदस्याच्या  (�रेदीदार)  दसुऱ्या  व्यापारी  सदस्याच्या  (निवके्रता)  देय

जबाबदाऱ्या  पूर्ण�  करण्यासाठी  करते,  कारर्ण  ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)हा  व्यवहारांचा

मध्यस्थ पक्ष आहे. तथानिप, ए�.एस.ई.ए�. या नि�धीचा वापर मध्यस्थ पक्ष म्हर्णू� त्याच्या

भूलिमकेच्या  प�ीकडे  काय�  पूर्ण�  करण्यासाठी  करते.  उदाहरर्णाथ�,  या  नि�धीचा  वापर

ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)�ा  झा�ेल्या  सेट�मेंट  ऑपरेशन्समधी�  तोटा  भरू�

काढण्यासाठी  के�ा  जातो,  रोख्यांमध्ये  र्गुं तवर्णूक  के�ी  जाते  आलिर्ण या  नि�धीचे  वाटप

व्यापाराच्या निवनिवध निवभार्गामंध्ये के�े जाते,  जेथे  नि�धीचा वापर त्या निवभार्गाती� काही

तोटा असल्यास तो भरू� काढण्यासाठी दे�ी� के�ा जातो. त्यामुळे एस.जी.एफ.(SGF)

ची ही ती� वैलिशष्ट्ये सूलिचत करतात की एस.जी.एफ.(SGF) �ा  �ाम पद्धती�े 'Bनितभूती

ठेव'  जरी  म्हट�े  जात  अस�े  तरी  त्याची  वैलिशष्ट्ये  Bनितभूनित  ठेव  दलिश�त  करत  �ाहीत.

ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)  �ा  एस.जी.एफ.(SGF)  च्या  स्वरूपात  'पैसे'  Bाप्त  होतात

ज्याचा परतावा रो� रक्कम निकंवा सेवांद्वारे के�ा जातो आलिर्ण अपवादांद्वारे समानिवष्ट के�े

जात  �ाहीत,  त्यामुळे  ते  क�म  २(सी)  मध्ये  परिरभानिfत  केल्याBमार्णे  'ठेव'  या

शब्दBयोर्गामध्ये येई�. [परिरचे्छद ४१] [५१२-जी -एच ; ५१३ ए -सी]



१.१० ए�.एस.ई.ए�.[NSEL] च्या पॅ्लटफॉम� वर व्यापार करू इखिच्छर्णाऱ्या व्यक्ती�े

वस्तू  ए�.एस.ई.ए�.[NSEL]  च्या  मान्यताBाप्त  व�ारामध्ये  ठेवर्णे  आवश्यक  आहे.

त्या�ंतर  ए�.एस.ई.ए�.[NSEL]  व्यापाऱ्या�ा  ‘व�ाराची  पावती’  देई�.  जेव्हा

�रेदीदाराचा  Bस्ताव आलिर्ण निवके्रत्याचा Bस्ताव जुळे�,  तेव्हा ए�.एस.ई.ए�.[NSEL]

�रेदीदार सदस्याच्या देय शुल्कातू� रक्कम वजा करे� आलिर्ण ती ए�.एस.ई.ए�.[NSEL]

च्या  ‘एक्सचेंज  सेट�मेंट’  �ात्यात  जमा  के�ी  जाई�.  निवके्रत्याच्या  निवलिशष्ट  वस्तचुे

आवश्यक Bमार्ण उप�ब्ध असल्यास संचा�� निवभार्ग निवतरर्ण निवभार्गाशी  पुष्टी  करे�.

अशा पुष्टीकरर्णा�ंतर,  परिरचा�� निवभार्ग निवक्री द�ा�ाच्या नि�यकु्त बँक �ात्यात �रेदी

निकंमत जमा करे�.  त्याच वेळी,  �रेदीदाराच्या द�ा�ा�ा निकंवा �रेदीदारा�ा निडलि�व्हरी

नि�यत झाल्याचे Bनितवदे� जारी के� जाई�. एकदा व्ही.ए.टी. (VAT) चे च�� भर�े की,

ए�.एस.ई.ए�.[NSEL] एक ‘पोचवर्णी पG’ जारी करे� जे �रेदीदारा�ा नि�युक्त के�ेल्या

व�ारातू�  सोडवू�  घेण्यास अलिधकृत करे� निकंवा  �रेदीदारा�ा  वाटल्यास तो  वस्तुचा

अथा�पन्न कब्जा घेऊ शके�. 'ठेव'  या शब्दाच्या व्याख्येत असे काहीही �ाही की वसु्तचा

स्वीकार वस्तचु्या मा�कीच्या हस्तांतरर्णासह असावा.  जरी निवत्तीय संसे्थ जवळ  केवळ

वस्तुचा 'ताबा ' अस�ा, तरीही ती 'वस्तु स्वीकारर्णे' या वाक्यांशाच्या कके्षत येई�. वस्तुचा

ताबा स्वीकारल्यावर,  ए�.एस.ई.ए�.[NSEL]  �ा निवनिवध सेवा,  म्हर्णजे  वस्तू सुरलिक्षत

आलिर्ण  कोर्णत्याही  हा�ीलिशवाय  ठेवण्याचे  बंध�,  पुरवाव्या  �ार्गतात.  याव्यनितरिरक्त,

करारांची जुळवाजळुव करता�ा परिरचा�� निवभार्ग आलिर्ण निवतरर्ण निवभार्ग यांच्यात समन्वय

साधावा  �ार्गतो.  त्याचBमार्णे,  पोचवर्णी पG �रेदीदारा�ा  पाठवल्या�ंतर,  वस्तु  एकतर

�रेदीदाराकडे पाठव�ी जाते निकंवा �रेदीदार�ा वस्तुचा अथा�पन्न कब्जा निद�ा जातो. वस्तु

ए�.एस.ई.ए�.[NSEL] कडे मान्यताBाप्त व�ारात आहे याचा पुरावा देर्णारा दस्तऐवज

म्हर्णू� उपनिवधी २.९६ मधे्य 'व�ार पावती' या वाक्यांशाची व्याख्या के�ी आहे. उपनिवधी

४.२० �ंड (ब) मध्ये असे म्हट�े आहे की जर थकबाकी व्यवहारांचा नि�पटारा डेलि�व्हरी

देऊ� निकंवा  Bाप्त करू� के�ा  र्गे�ा  �से�,  तर  त्याचा  (वस्तू)  लि��ाव एक्सचजे च्या

व्यवसाय नि�यमां�ुसार आत बो�ी�े निकंवा ‘संपूर्ण� निवक्री’ द्वारे के�ा जाई�. उपनिवधी १०.११

मध्ये असे म्हट�े आहे की वसू्त केवळ नि�युक्त के�ेल्या व�ारांमध्ये पोहोचवल्या जाती�

आलिर्ण निवतरिरत केल्या जाती�. त्यामुळे ए�.एस.ई.ए�.[NSEL] वस्तुच्या बदल्यात निकंवा



वस्तु Bाप्त करण्याच्या बदल्यात अ�ेक  'सेवा'  देते.  वस्तूची पावती आलिर्ण वस्तू  (जेव्हा

सदस्यां�ा अथा�पन्न कब्जा निद�ा जातो) मान्यताBाप्त व�ारांमध्ये ठेवर्णे ही अलिधनि�यमाच्या

क�म २ (सी) Bमार्णे 'ठेव' आहे. [परिरचे्छद ४२] [५१३- डी-एच; ५१४-ए-सी]

१.११  ‘मौल्यवा�  वस्तु’  हा  शब्दBयोर्ग  संनिवलिध�े  परिरभानिfत  के�े�ा  �ाही.  ह्या

शब्दBयोर्गामध्ये  केवळ सो�े  आलिर्ण चांदी  सार�े  मौल्यवा� धातंुचाच समावेश  अस�ा

पानिहजे  हे  उत्तरवाद्याचंे  नि�वेद�  स्वीकारण्यास  कोर्णताही  वैध  आधार  �ाही.  जर

निवधा�मंडळचा मौल्यवा� वस्तु या शब्दBयोर्गाची व्याख्या मया�निदत करण्याचा हेतू असता,

तर  ते  अलिभव्यक्ती�ा  कृनिGम  अथ�  देऊ�  स्पष्टीकरर्ण  देऊ  शक�े  असते.  माG,

निवधा�मंडळा�े तसे के�े �ाही.  मौल्यवा� वस्तु ही एक अशी वस्तु आहे लिजचे महत्त्वपूर्ण�

मूल्य आहे. हे केवळ वसु्तच्या आंतरिरक मूल्याचा संदभ� देत �ाही. ए�ादी वस्तु मौल्यवा�

आहे की �ाही हे ठरवता�ा या अलिधनि�यमाचा निहतावह उदे्दश आलिर्ण Bयोज� �क्षात घ्यावे

�ार्गे� जे म्हर्णजे ठेवीदारांच्या निहतसंबंधांचे रक्षर्ण करर्णे. या संदभा�त अलिधनि�यमाचा अथ�

आलिर्ण आशय Bभावी होई� अशा सहेतुक रच�ेचा अव�ंब करर्णे आवश्यक होते. नि�ब�धक

अथ� घेतल्यास  ते  कायदेशीर हेतूच्या निवरोधात असे�. 'ठेव' हा शब्दBयोर्ग तसेच 'निवत्तीय

संस्था'  हा  शब्दBयोर्ग  सव�समावेशक  आलिर्ण  व्यापक  पद्धती�े  परिरभानिfत  करर्णे  हा

निवलिधमंडळाचा  हेतू  आहे.  त्यामुळे  'मौल्यवा�  वस्तू'  हा  शब्दBयोर्ग  केवळ  मौल्यवा�

धातंूपुरता मया�निदत राहू शकत �ाही.  ए�.एस.ई.ए�.[NSEL] ज्या कृfी वस्तूंचा व्यापार

करते, त्या ह्या शब्दBयोर्गाच्या कके्षत येती�.[परिरचे्छद ४३] [५१४-डी- जी]

१.१२ जोड करार ए�.एस.ई.ए�. [NSEL] द्वारे एक अनिद्वतीय व्यापार संधी म्हर्णू�

तयार के�े र्गे�े होते, ज्या अंतर्ग�त व्यापारी, उदाहरर्णाथ�, टी+२ करार �रेदी करे� (टी + २

वर ‘पे इ�’ च्या बंध�ासह)  आलिर्ण एकाच वेळी टी  +  २५ करार निवके�  (टी  +  २५ वर

नि�धीच्या ‘पे  आऊट’  सह).  सुमारे  १६  टके्क  वानिf�क  परतावा  देण्यासाठी  दो� सेट�मेंट

तार�ांमधी� निकंमतीती� फरक दश�निव�ा र्गे�ा. ए�.एस.ई.ए�.(NSEL) स्पष्टपर्णे दलिश�त

करते की Bत्येक व्यवहारा�ा मा�ाच्या स्वरूपात संपालि©�कांचा आधार असे� आलिर्ण त्याच्या

मा� व्यवस्थाप� उपक्रमांमध्ये नि�वड, मान्यता, र्गरु्णवत्ता चाचर्णी, धूम्र आलिर्ण निवमा ह्यांचा

समावेश असे�.  त्यामुळे,  ए�.एस.ई.ए�.[NSEL]  �े असे म्हंट�े की पैसे  आलिर्ण वस्तू

लिमळाल्यावर सदस्यां�ा �ाGीशीर परतावा आलिर्ण सेवा लिमळे�.  ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)



�ा ठेवी लिमळत असल्या तरी ठेवीचं्या बदल्यात निद�ेल्या आ©ास�ा�ुसार सेवा पुरवण्यात

आलिर्ण मार्गर्णी �ुसार ठेवी परत करण्यात ते अपयशी ठर�े आहे.  त्यामुळे महाराष्ट्र  राज्य

सरकार�े  एम.पी.आय.डी.(MPID)  अलिधनि�यमाच्या  क�म  ४  अंतर्ग�त  जप्तीच्या

अलिधसूच�े �ा समथ�� निद�े. [परिरचे्छद ४५][५१७-ई-एच]

१.१३ उच्च न्याया�या�े  चुकीचे  मत ब�व�े  आहे की,  एकतर  जर परताव्यामध्ये

व्याज,  बो�स निकंवा  इतर कोर्णताही  अनितरिरक्त �ाभ असे� तरच तो  एम.पी.आय.डी.

(MPID)  अलिधनि�यमाच्या संदभा�त ठेव समज�ा जाई�.  तथानिप,  क�म २  (सी)  मध्ये

असे  म्हट�े  आहे  की  परतावा  व्याज,  बो�स,  �फा  निकंवा  इतर  कोर्णत्याही  स्वरूपात

कोर्णत्याही �ाभासह निकंवा त्यालिशवाय असू शकतो. या व्याख्यमेध्ये असे �मदू के�े�े �ाही

की अनितरिरक्त �ाभ असर्णे आवश्यक आहे, त्याऐवजी वाढीव �ाभ व्याख्येच्या कके्षसाठी

अBासंनिर्गक आहे;  दसुरे म्हर्णजे,  क�म २  (सी)  च्या कके्षत,  वस्तु निकंवा पैश्यांची Bाप्ती

रा�ू�  ठेव�ी  र्गे�ी  पानिहजे.  या  व्याख्यमेध्ये  असा  कोर्णताही  नि�ब�ध  �ाही.  त्याऐवजी,

मया�निदत  हेतूसाठी  वस्तूंचा  ताबा  दे�ी� समानिवष्ट करण्यासाठी  ही  व्याख्या व्यापकपर्णे

शब्दबद्ध  के�ी  आहे.  उच्च  न्याया�या�े  एम.पी.आय.डी.(MPID)  अलिधनि�यमाच्या

निहतकारक उदे्दशाचा कोर्णताही संदभ� � देता ‘ठेव’ ह्या शब्दाची संकुलिचत व्याख्या निवचारात

घेत�ी.  मंुबई उच्च न्याया�याच्या आके्षपीत नि�का�ा�ा रद्द के�े जाते.  एम.पी.आय.डी.

(MPID) अलिधनि�यमाच्या क�म ४ अंतर्ग�त उत्तरवाद्याचं्या  मा�मत्तां�ा जप्त करण्यासाठी

जारी के�े�ी आके्षपीत अलिधसूच�ा वैध आहे.[परिरचे्छद ६१,६६] [५३५-सी-ई; ५३६-एफ]

६३ मून्स टेक्नॉ�ॉजीज – निवरुद्ध -  युनि�य� ऑफ इंनिडया (२०१९) १८ एससीसी ४०१;

नू्य होराइझ� शुर्गर लिमल्स लि�लिम. -  निवरुद्ध  -  र्गवमट ऑफ पाँनिडचेरी  (२०१२)  १०

एससीसी ५७५ :  [२०१२] ८ एससीआर ८७४;   के.  के.  भास्कर� -  निवरुद्ध -  राज्य

सरकार (२०११) ३ एससीसी ७९३:[२०११] ३ एससीआर ५२७; राज्य सरकार  –

निवरुद्ध -  के. एस. प�ा�ीचामी (२०१७)१६ एससीसी ३८४:[२०१७]  ४  एससीआर

३४; पी.जी.एफ. -- निवरुद्ध --  युनि�य� ऑफ इंनिडया (२०१५)  १३ एससीसी

५०:[२०१३] ६ एससीआर ३२; मोनिहंदर लिसंर्ग निर्ग� - निवरुद्ध - सी.ई.सी. (१९७८) १

एससीसी ४०५:[१९७८]२ एससीआर २७२; इंद्र समा� –  निवरुद्ध  – व्ही. के. व्ही. समा�

(२०१३)  १५ एससीसी ७५५:[२०१३]१४ एससीआर  १०१९; निवजय सी.  पु�ज�  -



निवरुद्ध -  से्टट ऑफ महाराष्ट्र (२००५) ४  सीटीसी ७०५  (बीओएम);  नू्य

होरायझन्स शुर्गर लिमल्स लि�लिम. - निवरुद्ध - र्गवमट ऑफ पाँनिडचेरी  (२०१२)  १०

एससीसी ५७५ : [२०१२] ८ एससीआर ८७४;  से्टट ऑफ महाराष्ट्र - निवरुद्ध - निवजय

ए. सी. पु�ज� (२०१२) १० एससीसी ५९९; सो�� हेमंत जोशी - निवरुद्ध - से्टट ऑफ

महाराष्ट्र  (२०१२)  १० एससीसी ६०;  सोमा सुरेश कुमार  --  निवरुद्ध  --  र्गवमट ऑफ

आंध्र Bदेश (२०१३) १० एससीसी ६७७:[२०१३] १० एस.सी.आर. ३२८ –  चा संदभ�

ब्राय� ए र्गा��र,  बॅ्लक्स �ॉ निडक्श�री  (११ वी आवृत्ती थॉमस� रॉयटस�)-चा संदभ�.

नि�र्ण�यनिवधी  संदभ�

(२०१९) १८ एससीसी ४०१          परिरचे्छद ११ (xii)     मध्ये संदलिभ�त

[२०१२] ८ एससीआर ८७४            परिरचे्छद १३ (iii)       मध्ये संदलिभ�त

[२०११] ३ एससीआर ५२७            परिरचे्छद १३ (iii)     मध्ये संदलिभ�त

[२०१७] ४ एससीआर ३४           परिरचे्छद १३ (iii)            मध्ये संदलिभ�त

[२०१३] ६ एससीआर ३२              परिरचे्छद १३ (iii)           मध्ये संदलिभ�त

[१९७८] २ एससीआर २७२           परिरचे्छद १४ (ix ब)         मध्ये संदलिभ�त

[२०१३] १४ एससीआर १०१९        परिरचे्छद ३२                   मधे्य संदलिभ�त

[२०१२] ८ एससीआर ८७४            परिरचे्छद ५५                  मध्ये संदलिभ�त

(२०१२) १० एससीसी ५९९            परिरचे्छद ५६                  मध्ये संदलिभ�त

(२०१२) १० एससीसी ६०१            परिरचे्छद ५६                  मधे्य संदलिभ�त

[२०१३] १० एससीआर ३२८          परिरचे्छद ५६                  मध्ये संदलिभ�त

    निदवार्णी अनिप�ीय अलिधकारिरता : निदवार्णी अपी� क्र. २७४८-४९/२०२२

रिरट  यालिचका  क्र.५०८/२०१७  आलिर्ण  रिरट  यालिचका  क्र.  ११८१/२०१८  मध्ये  मुं बई  उच्च

न्याया�याच्या निद�ांक २२.०८.२०१९ रोजीचा न्यायनि�र्ण�य आलिर्ण आदेशावरू�.

सोबत

निदवार्णी अपी� क्र. २७५०-५१ /२०२२

निवक्रमजीत बॅ�जµ,  ए.एस.जी.,  जयंत मेहता,  वरिरष्ठ अलिधवक्ता,  राहु� लिचट�ीस,

सलिच� पाटी�,  आनिदत्य ए.पांडे,  लिजओ जोसेफ,  ©ेता  शेपा�,  लिसद्धाथ�  लिसन्हा,  तथार्गत



शमा�, सुश्री जान्हवी Bकाश, Bशांत रावत, आनिदत्य लिमश्रा, अलिभfेक महाज�, सुश्री संज�ा

सॅड्डी, भूfर्ण शाह, सन्यत �ोढा अपी�ककत्या�चे  अलिधवक्ता.

डॉ.ए.एम. लिसंघवी, वरिरष्ठ वकी�, महेश अग्रवा�, अंकुर सहर्ग�, अरनिवंद ��ावत,

सुश्री  निBयंका वोरा,  सुश्री  लिमशा रोहतर्गी,  अलिमत भंडारी,  सुश्री  मा�सी त�ेजा,  आयुfी

अमोद, करर्ण वमा�, ई. सी. अग्रवा�, सुश्री अनि�ंनिदता लिमGा, अखि�� सच्चर, संग्राम लिसंर्ग,

सुश्री जॅस्मी� दामकेवा�ा, मेसस� �ीर्ग� ऑप्शन्स, उत्तरवाद्यांचे वकी�. 

न्याया�याचा न्यायनि�र्ण�य: मा. न्या. डॉ. ध�ंजय वाय. चंद्रचूड, ह्याचं्या द्वारे देण्यात आ�ा 

अ�ुक्रमलिर्णका 

ए.  तथ्ये……………………………..…………..…………………………….. ३**

बी. सादरीकरर्णे…………………...…………..…………………………….. १७*

सी. निवशे्लfर्ण…………………...……………..…………………………….. २५* 

सी.१ एम.पी.आय.डी.(MPID) अलिधनि�यमाची चौकट………………...२५* 

सी.२ ए�.एस.ई.(NSE) ची चौकट…….……..………………………...२७*

     सी.३  'ठेव'  आलिर्ण  'निवत्तीय संस्था'  च्या  व्याख्याः  एम.पी.आय.डी.(MPID)     

अलिधनि�यमाच्या क�म २ (सी) आलिर्ण २ (डी) चे नि�व�च� ……….…... ४०*

सी.३.१  सेट�मेंट  रॅ्गरंटी  फंड  :  एम.पी.आय.डी.(MPID)अलिधनि�यमाच्या  क�म

२(सी) अंतर्ग�त ठेव ………………………………………. ……….४६*

सी.३.२अलिधनि�यमाच्या क�म २(सी) अंतर्ग�त वस्तूंची Bाप्ती …………………..४९* 

सी.४  कट उघड करर्णे…………………………..…………………………... ५५* 

        सी.४.१ द ग्रांट थॉ��ट� रिरपोट�…………………………………. ५५* 

               सी.४.२ ६३ मून्स न्यायनि�र्ण�य ...……………………………….… ५६* 

सी.५ एम.पी.आय.डी (MPID) अलिधनि�यमाची घट�ात्मक वैधता………. ६५* 

सी.६  उच्च न्याया�याचा न्यायनि�र्ण�य…………………………………….   ७१*

१.  हे  अपी�  मंुबई  उच्च  न्याया�याच्या  २२ ऑर्गस्ट  २०१९  रोजीच्या  एका

नि�का�ावरू� उद्भवते,  ज्याद्वारे  महाराष्ट्र  ठेवीदारांच्या  (निवत्तीय संस्थांमधी�)  निहतसंबंधांचे

**  टीप : पुष्ठांक� मूळ न्यायनि�र्ण�याBमारे्ण के�े आहे 



संरक्षर्ण  अलिधनि�यम,  १९९९1: च्या  क�म  ४  अंतर्ग�त  उत्तरवाद्याचं्या   मा�मत्तेची  जप्ती

करर्णाऱ्या काही अलिधसूच�ा रद्द करण्यात आल्या आहे. �ॅश��  स्पॉट एक्सचेंज लि�लिमटेड2

च्या समभार्गधारकांपैकी  ९९.९९%  निहस्सा उत्तरवाद्यांकडे  आहे.  ए�.एस.ई.ए�(NSEL)

ही,  एम.पी.आय.डी.(MPID)अलिधनि�यमाच्या क�म २(डी) अंतर्ग�त,  निवत्तीय संस्था आहे

की �ाही हा वादाचा मळू मदु्दा आहे. 

ए. तथ्ये 

२.ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)  ही  ‘कंप�ी  अलिधनि�यम १९५६’  अंतर्ग�त स्थाप� के�े�ी

कंप�ी आहे आलिर्ण ती फाय�ाखिÅय� टेक्नॉ�ॉजीज (इंनिडया) लि�लिमटेडची संपूर्ण� मा�कीची

उपकंप�ी आहे,  जी आता ६३ मून्स टेक्नॉ�ॉजीज लि�लिमटेड  3 म्हर्णू� ओळ��ी जाते.  ५

जू� २००७ रोजी,  युनि�अ� ऑफ इंनिडया �े भावी संनिवधा  (नि�यम�)  अलिधनि�यम १९५२4

च्या क�म २७ अंतर्ग�त एक अलिधसूच�ा जारी के�ी, ज्यात ए�.एस.ई.ए�.(NSEL) वर

व्यापार के�ेल्या वसंू्तच्या निवक्री आलिर्ण �रेदीसाठी एका निदवसाच्या का�ावधीच्या फॉरवड�

कॉनॅ्टक्टस�ा  अलिधनि�यमाच्या  तरतुदी  �ार्गू  करण्यापासू�  सूट  देण्यात  आ�ी.

ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)  �े  वस्तूंच्या  स्पॉट  ट्रेनिडंर्ग  एक्सचेंज  म्हर्णू�  काम  करण्यास

सुरुवात  के�ी.  ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)  �े  टी+०  ते  टी+३६  निदवसांच्या  वरे्गवेर्गळ्या

सेट�मेंट का�ावधीसह त्याच्या ट्रेनिडंर्ग पॅ्लटफॉम�  वर वसंू्तच्या �रेदी  आलिर्ण निवक्रीसाठी

करार करर्णे  सुरू के�े.‘टी’ ट्रेड ची तारी� दश�निवतो, म्हर्णजे ज्या तार�े�ा व्यापार झा�ा

आलिर्ण + ० निकंवा  + ३६,  व्यापार निदवसा�ंतरच्या व्यावसानियक निदवसांची संख्या दश�निवते

जेव्हा वस्तुची निडलि�व्हरी आलिर्ण निकंमतीची देयके निद�ी जातात.

३.  ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)  �े  'जोड'  करार  देऊ के�े.  अशा  करारांमुळे  व्यापारी

एकतर  स्वतः  निकंवा  त्याचं्या  द�ा�ांद्वारे  एकाच  वेळी  टी+२  आलिर्ण  टी+२५

का�ावधीसारख्या  जोड  करार  करू  शकतात.  निवके्रता  त्याच्या  द�ा�ाच्या  माध्यमातू�

वस्तूंची  निवक्री करतो  आलिर्ण �रेदीदार  त्याच्या द�ा�ाच्या माध्यमातू� निवलिशष्ट र्गरजेच्या

वस्तू  �रेदी  करू  इखिच्छतो.  ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)  �ंतर  �रेदीदाराची  र्गरज  आलिर्ण
1 एम.पी.आय.डी (MPID)

2 ए�.एस.ई.ए� (NSEL)
3 "एफ.सी.आइ.ए� (FCIL) निकंवा ६३ मुन्स" 

4     एफ.सी.आर.ए.(FCRA)



उप�ब्ध वस्तू आलिर्ण निवके्रता याचं्यात मेळ असल्यास �रेदीदार आलिर्ण निवके्रत्याची जोडी

ब�वते.  �रेदीदार  आलिर्ण  निवके्रता  एकाच  वळेी  टी+२  आलिर्ण  टी+२५  करार  करतात.

उदाहरर्णाथ�, जर 'अ' (�रेदीदार) �ा एक ट� बासमती तादूंळ �रेदी करायचा असे� तर

तो  त्याच्या द�ा�ाच्या माध्यमातू� ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)  च्या पॅ्लटफॉम�  वर व्यापार

करे�. पॅ्लटफॉम� हे ओळ�े� की 'ब' (निवके्रता) कडे परिरमालिर्णत वस्तु निवकण्याचा Bस्ताव

आहे.  त्या�ंतर  ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)  दोन्ही  करारांची  जुळवर्णी  करे�.  कराराच्या

जुळर्णीच्या  तार�ेस  व्यापार  तारी� निकंवा  'टी'  म्हर्णतात.‘'अ'  �े  �ंतर  वस्तुची  निकंमत

ए�.एस.ई.ए�.(NSEL) �ा द्यायची, ए�.एस.ई.ए�.(NSEL) हे तपासते की 'ब' �े दो�

निदवसाचं्या आत निवतरर्णासाठी  मा� मान्यताBाप्त व�ारात जमा के�ा  आहे की �ाही.

एकदा ए�.एस.ई.ए�.(NSEL) �े पुष्टी के�ी की 'ब' �े व�ारात मा� जमा के�ा आहे, ते

पैसा  'ब'  कडे हस्तांतरिरत करते.  त्याच वेळी,  तेच पक्ष टी+२५ करार करतात ज्याद्वारे  'ए'

(जो टी+२ कराराती� �रेदीदार होता) �रेदी के�ेल्या वस्तुच्या समा� Bमार्णात 'बी'  �ा

(जो टी+  २ कराराती� निवके्रता होता)  निवके�.  �रेदी �च�  आलिर्ण निवक्री �च� यामधी�

फरक म्हर्णजे  व्यापारी  सदस्या�ा  व्यापाराद्वारे  लिमळर्णारा  �फा.  व्यवहाराचे  Bनितनि�लिधत्व

दश�निवर्णारा Bवाह तक्ता �ा�ी निद�े�ा आहेः

 

 ए�.एस.ई.ए�(NSEL)च्या 
सेट�मेंट �ात्यातू� 
निवके्रत्याच्या सेट�मेंट �ात्यात
पैसे हस्तांतरिरत के�े जातात  

ए�.एस.ई.ए� (NSEL) 
मान्यताBाप्त व�ारामधे्य 
वसू्त जमा करते. ए�.एस.ई.ए�

(NSEL)

 द�ा�ाच्या सेट�मेंट �ात्यातू�
ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)च्या 
सेट�मेंट �ात्यात पैसे 
हस्तांतरिरत के�े जातात 

  व�ाराची पावती जारी करते 
आलिर्ण ती एक्सचेंज टलिम���वर 
Bदलिश�त करते.

    द�ा�

वसू्त �रेदीसाठी 
र्गुं तवर्णकूदाराच्या वती�े 
ऑड�र देते

द�ा�ा�ंा पैसे द्यावे

          टी   +   २  
       वसू्त निवके्रता



४.  जोड  करारांची  तपशी�वार  टप्प्याटप्प्या�े  व्यापार  Bसंभानिवक  Bनिक्रया  �ा�ी

दश�निव�ी आहेः

(i) ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)च्या  व्यापारी  सदस्या�ा,  ज्या�ा  पॅ्लटफॉम�वर   

व्यापार  करायचा  आहे,  त्या�े  वस्तुचे  निवलिशष्ट  Bमार्ण  ए�.एस.ई.ए�.

(NSEL)च्या  मान्यताBाप्त व�ारात ठेवर्णे आवश्यक आहे.  व�ार �ंतर  

व�ार पावती तयार करे�;

(ii) �ोदंर्णीकृत व्यापारी  सदस्य निकंवा ज्या द�ा�ा�े आप�ा मा� व�ारात   

ठेव�ा होता, तो ए�.एस.ई.ए�.(NSEL) �े देऊ के�ेल्या Bमालिर्णत Bोफामा� 

करारांच्या  आधारे,  देऊ  के�े�ी  निकंमत  आलिर्ण  Bमार्ण  नि�लि�त  करू�  

पॅ्लटफॉम�वर वस्तुच्या निवक्रीसाठी Bस्ताव देऊ शकतो;

(iii) �रेदी  करर्णारा  व्यापारी  सदस्य निकंवा  त्याचा  द�ा� ए�.एस.ई.ए�.  च्या  

व्यापार पॅ्लटफॉम�वर निवलिशष्ट वस्तु आलिर्ण Bमार्णाच्या �रेदीच्या ऑड�र दा�� 

करे�;

     टी  +  २५           
र्गुं तवर्णकूदार

   टी +२ वर �रेदी के�ेल्या त्याच    
वसू्तची परत निवक्री करते.

  वसू्त  निवके्रता
    ए�.एस.ई.ए�. NSEL      
वसू्त  निवके्रत्या�ा पैसे देते. 

ए�.एस.ई.ए�. NSEL

    निवके्रत्याचा द�ा� 
ए�.एस.ई.ए�.(NSEL) �ा वसू्त 
च्या निवक्रीसाठी पैसे देतो



(iv)  जेव्हा निवक्रीचा Bस्ताव आलिर्ण �रेदीचा Bस्ताव जुळती�, तेव्हा वस्तु, निकंमत 

आलिर्ण  Bमार्ण  नि�लि�त  करू�  ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)  द्वारे  एक्सचेंजची  

जुळवाजुळव के�ी जाई�;

(v) ‘एक्सचेंज’ हे झा�ेल्या सव� व्यवहाराचंी मानिहती निदवसाच्या शेवटी देई�;

(vi) दसुऱ्या निदवशी, दानियत्व अलिभ�े� ज्यामध्ये 'पे इ�' आलिर्ण 'निडलि�व्हरी' संबंधी

चे देयके व्यापारी सदस्यां�ा पाठनिव�ी जाती�;

(vii) त्या �ंतरच्या निदवशी (म्हर्णजेच सेट�मेंट तारी�), ए�.एस.ई.ए�.(NSEL) 

�रेदी  करर्णाऱ्या  सदस्याच्या  ‘पे  इ�’  देयक व्यापारी  सदस्याच्या  नि�युक्त  

सेट�मेंट  �ात्यातू�  वजा  करे� आलिर्ण ती  ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)  च्या  

एक्सचेंज सेट�मेंट �ात्यात जमा के�ी जाई�. ए�.एस.ई.ए�.(NSEL) चा

परिरचा�� निवभार्ग ए�.एस.ई.ए�.(NSEL) च्या निवतरर्ण निवभार्गा�ा निवक्री  

करर्णाऱ्या सदस्याच्या निवतरर्ण जबाबदाऱ्यांची मानिहती देई�.  या सूच�ेच्या  

आधारे,  ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)  चा निवतरर्ण निवभार्ग व�ार पावत्यां�ुसार  

निवलिशष्ट वस्तुचे आवश्यक Bमार्ण उप�ब्ध असल्यास संचा�� निवभार्गा�ा पुष्टी

देई�.  अशा पुष्टीकरर्णा�ंतर,  परिरचा�� निवभार्ग निवक्री द�ा�ाच्या नि�यकु्त  

बँक �ात्यात �रेदी निकंमत जमा  करे�. त्याच वेळी, �रेदीदारा�ा निडलि�व्हरी 

नि�यत झाल्याचे Bनितवदे� जारी के�ा जाई�. द�ा� निकंवा �रेदीदार त्या�ा 

कळवे� की �रेदी के�े�ी वसु्त त्या�ा देण्यात आ�ी आहे; आलिर्ण

(viii) ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)�ंतर  �रेदीदाराचा  तपशी�  निवके्रत्या  व्यापारी  

सदस्या�ा  पाठवे�  आलिर्ण  निवके्रता  व्यापारी  सदस्य  र्गैर-सदस्य  

ग्राहक/निवके्रत्या�ा  वस्तुचे  व्ही.ए.टी.(VAT)च��  भर�े�े  निवक्री  बीजक  

तयार करण्याची व्यवस्था करे�. निडलि�व्हरी नि�यत झाल्याचे Bनितवदे� आलिर्ण 

व्ही.ए.टी.(VAT)च��  भर�े�े  निवक्री  बीजक  ह्यांच्या  आधारावर  

ए�.एस.ई.ए�.[NSEL] एक ‘पोचवर्णी पG’ जारी करे� जी �रेदीदारा�ा  

नि�युक्त  के�ेल्या  व�ारातू�  निडलि�व्हरी घेण्यास  अलिधकृत  करे�.  जर  

�रेदीदारा�ा  निडलि�व्हरी घ्यायची �ाही असे वाट�े तर त्या�ा त्या वस्तूचा  



अथा�पन्न कब्जा देण्यात येई� जेर्णेकरू� तो वसू्त ची निडलि�व्हरी कधीही घेऊ 

शके�.

५.   २७ एनिB� २०१२ रोजी ग्राहक व्यवहार निवभार्ग 5 �े ए�.एस.ई.ए�.(NSEL) �ा

सूट अलिधसूच�ेचे उलं्लघ� करू� व्यवहारां�ा परवा�र्गी निदल्याबद्द� कारवाई का के�ी जाऊ

�ये याबाबत कारर्णे दा�वा �ोटीस बजाव�ी.  १२ जु�ै २०१२ रोजी,  डी.सी.ए.(DCA) �े

ए�.एस.ई.ए�.(NSEL) �ा पुढी� सूच�ा लिमळेपय�त कोर्णतेही कंGाट सुरू के�े जार्णार �ाही

आलिर्ण सव� निवद्यमा� कंGाटे नि�यत तार�ांवर नि�का�ी काढ�ी जावीत, असे हमीपG देण्याचे

नि�द�श निद�े.  जु�ै २०१३ मध्ये,  ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)च्या पॅ्लटफॉम�वर व्यापार करर्णाऱ्या

सुमारे १३००० व्यक्ती�ंी दावा के�ा की इतर व्यापार सदस्यां�ी अंदाजे ५६०० कोटी रुपये

भरण्यात कसूर के�ी आहे.  ए�.एस.ई.ए�.(NSEL)  �े ३१ जु�ै २०१३ रोजी त्याचे स्पॉट

एक्सचेंज ऑपरेशन्स नि��ंनिबत करण्याचे परिरपGक जारी के�े. त्यात असे म्हट�े आहे की सव�

B�ंनिबत  करार  निव�ी�  के�े  जाती�  आलिर्ण  १५  निदवसां�ंतर  करार  �क्की  के�े  जाती�.

ए�.एस.ई.ए�.(NSEL) �े ६ ऑर्गस्ट २०१३ रोजी एक नि�वदे� Bकालिशत के�े ज्यात त्याच्या

र्गोदामामंध्ये ६,०३२ कोटी रुपये निकमतीचा पुरेसा साठा असल्याचे सांनिर्गत�े. ए�.एस.ई.ए�.

(NSEL) �े १४ ऑर्गस्ट २०१३ रोजी �वी� पे-इ� अ�ुसूची जाहीर के�े, ज्याद्वारे एक्स्चेंज�े

१६ ऑर्गस्ट २०१३ पासू� पे-इ� अ�ुसूची आलिर्ण २० ऑर्गस्ट २०१३ पासू� पे-आउट अ�ुसूची

दर आठवड्या�ा त्याच पद्धती�े सुरू के�े.  १६ ऑर्गस्ट २०१३ पासू� सेट�मेंट कॅ�ेंडरच्या

शेवटापय�त वानिf�क ८ टके्क दरा�े कमी होर्णाऱ्या लिशल्लक रकमेवर सदस्यां�ा त्याचं्या थकबाकी

रकमवेर  सरळ  व्याज  लिमळण्याचा  हक्क  असे�,  असेही  या  बैठकीत  मांडण्यात  आ�े.

अलिधसूच�ा �ा�ी निद�े�ी  आहेः       

     “�ॅश��  स्पॉट  एक्सचेंज  लि�लिमटेड

                    परिरपGक 

                                 ऑर्गस्ट १४ २०१३

                                           सेट�मेंट काय�सूची

नि�यमाचं्या तरतुदीचं्या,  एक्सचेंजचे उपनि�यम आलिर्ण व्यवसाय नि�यमांच्या अ�ुसार आलिर्ण

निद�ांक  ३१  जु�ै  २०१३  रोजी  च्या  परिरपGक  क्र.  ए�.  एस.  ई.  ए�./टी.  आर.

5 डी.सी.ए (DCA)



डी./२०१३/०६५,  च्या अलिभवधृ्द्यथ�,  एक्सचेंजच्या सदस्यां�ा याद्वारे सूलिचत के�े जाते की

एक्सचेंज�े सदस्यां�ा देय अस�ेल्या थकबाकीच्या सेट�मेंटसाठी �ा�ी� सुधारिरत अंनितम

काय�सूची �ा�ी� Bमार्णे आहे.

अचा�क  व्यापार  बंद  झाल्यामळेु  उद्भव�े�ी  नि�कड  भार्गनिवर्णे,  बँकांकडू�  पे  इ�

सदस्यांमधी� �रेदीदारांची पत मया�दा मार्गे घेतल्यामुळे वाढ�े�ी तर�ता समस्या,  ज्या

सदस्यां�ा  पेमेंट  पूर्ण�  करायचे  आहे  आलिर्ण ज्या  सदस्यां�ा  पेमेंट  लिमळायचे  आहे  अशा

सदस्यां�ी के�े�ी निवस्तृत चचा� निवचारात घेऊ� ही काय�सूची तयार करण्यात आ�ी आहे.

आव्हा�े �क्षात घेऊ�, पेमेंट रिरस्टमध्ये कपात सुनि�लि�त करण्यासाठी आलिर्ण सेट�मेंटची

जबाबदारी पूर्ण� करण्यासाठी सेट�मेंटचे सुधारिरत वळेापGक तयार के�े रे्ग�े आहे: 

 १. एक्सचेंज शुक्रवार,  १६ ऑर्गस्ट २०१३ पासू� पे-इ� काय�सूची सुरू करे� आलिर्ण  

मंर्गळवार, २० ऑर्गस्ट २०१३ पासू� आलिर्ण त्या�ंतर दर आठवड्या�ा त्याच पद्धती�े 

पे-आउट करे�.

२. येथे सं�ग्न के�ेल्या सेट�मेंट कॅ�ेंडर�ुसार वसू� के�ेल्या पैशाच्या आधारे एक्सचेंज 

दर आठवड्या�ा Bमार्णा�ुसार पैसा देई�. ही देयके अश्या सदस्याचं्या ध�ादेशाचं्या 

लिसद्धीच्या अधी� आहेत, ज्यां�ा पे इ� पूर्ण� करावयाचे आहे. जर कोर्णतीही देय रक्कम 

वसू� झा�ी �ाही, तर एक्सचेंज त्याच्या नि�यमां�ुसार आलिर्ण उपनि�यम कायद्यां�ुसार 

उपाययोज�ा करे�.

३. १६ ऑर्गस्ट २०१३ पासू� दर आठवड्या�ा शुक्रवारपय�त जमा झा�े�ा सव� नि�धी  

पुढी� आठवड्याच्या मंर्गळवारी निवतरिरत के�ा जाई�.

४. ज्या  सदस्यां�ी  तार�े�ंतरचे  ध�ादेश  निकंवा  वच�बद्धता  पGे  निद�ी  आहेत,  

त्याचं्याकडू� सव�  वच�बद्ध निकंवा अपेलिक्षत देयके काय�सूचीमध्ये निवचारात घेत�ी  

आहेत.

५. सभासद/क्लायंट १६ ऑर्गस्ट २०१३ पासू� त्याचं्या थकबाकीवर व्याज लिमळनिवण्यास 

पाG असती�, जे सेट�मेंट कॅ�ेंडरच्या समाप्तीपय�त वानिf�क 8% च्या सरळ व्याज 

दरावर  आधारिरत,  मूल्यऱ्हास  घसारा  पद्धतीवर  �ार्गू  होती�.  व्याजाची  रक्कम  

सेट�मेंटच्या शेवटी निद�ी जाई�.

६.  एक तपशी�वार सेट�मेंट कॅ�ेंडर यासोबत जोड�े जात आहे.



�ॅश�� स्पॉट एक्सचेंज  लि�लिमटेड च्या वती�े  

संतोf मा�लिसंर्ग 

सहाय्यक उपाध्यक्ष"

६. १९  सप्टेंबर २०१४ रोजीच्या अलिधसूच�ेद्वारे  कें द्र सरकार�े २३ जु�ै  २००८

रोजी निद�े�ी सूट मार्गे घेत�ी. फॉरवड� माक� ट कलिमश� 6 �े डी. सी. ए.(DCA ) �ा लिशफारस

के�ी की अलिधकृत व�ारांमधी� वस्तूंचे  Bमार्ण आलिर्ण र्गरु्णवत्ता,  �रेदीदार आलिर्ण व्यापारी

सदस्यांची आलिथ�क खिस्थती नि�लि�त करण्यासाठी पाव�े उच��ी जावीत आलिर्ण ए�. एस. ई.

ए�. (NSEL) म्हर्णजेच ६३ मुन्स  च्या Bवत�कांवर दानियत्व नि�लि�त के�े जावे.  २७ ऑर्गस्ट

२०१३ रोजी, एफ. एम. सी. (FMC) �े गँ्रट थॉ��ट� ए�. ए�. पी. द्वारे ए�. एस. ई. ए�.

(NSEL)  चे  न्यायसहायक �े�ापरीक्षर्ण करण्याचे   नि�द�श निद�े.  भारत सरकार�े  कंप�ी

कायद्याच्या  क�म  २०९  ए  अंतर्ग�त  ए�.  एस.  ई.  ए�.   (NSEL)  आलिर्ण  ६३  मनू्सच्या

�ात्यांची तपासर्णी करण्याचे आदेश निद�े. आलिथ�क र्गुने्ह शा�े�े ए�. एस. ई. ए�.(NSEL)

व ६३  मून्स चे संचा�क आलिर्ण Bमु�  व्यवस्थाप� कम�चारी  आलिर्ण ए�.  एस.  ई.  ए�.

(NSEL) चे व्यापारी सदस्य आलिर्ण द�ा� याचं्यानिवरुद्ध भारतीय दंड संनिहता आलिर्ण एम. पी.

आय. डी. (MPID) कायद्याच्या तरतुदी�ुंसार र्गुने्ह दा�� के�े. 

७.  ३० सप्टेंबर २०१३ रोजी   वोस्ताक फार ईस्ट लिसकु्यरिरटीज Bायवे्हट लि�लिमटेड,

र्गुं तवर्णूक,  व्यापार आलिर्ण निवत्तपुरवठ्याच्या व्यवसायात र्गुं त�े�ी कंप�ी,  चे संचा�क पंकज

राम�रेश सराफ ह्यां�ी ए�.  एस.  ई.  ए�. (NSEL)  मधी�  Bमु� व्यवस्थाप� पदे धारर्ण

करर्णारे  संचा�क आलिर्ण व्यक्ती,  २५ कज�दार/व्यापारी  सदस्य आलिर्ण ए�.  एस.  ई.  ए�.

(NSEL)  च्या काही द�ा�ांनिवरुद्ध भारतीय दंड संनिहता १८६० च्या क�म १२० बी,  ४०९,

४६५, ४६८, ४७१, ४७४  आलिर्ण ४७७ ए अंतर्ग�त रु्गन्ह्यांसाठी ३० सप्टेंबर २०१३ रोजी तक्रार7

दा�� के�ी.  तक्रारदारा�े सानंिर्गत�े की तो Bामुख्या�े टी  + २ आलिर्ण टी  + २५ करारांमध्ये

व्यवहार करत होता.  ते  पुढे  म्हर्णा�े की,  ए�.  एस.  ई.  ए�.(NSEL)  �े  व्यापार स्थनिर्गत

केल्यापासू� आलिर्ण सव� एक निदवसीय  फॉरवड� काँट्रॅक्टस वरी� तडजोड पंधरा निदवसांसाठी

पुढे  ढक�ल्यापासू�,  त्यां�ा  निवनिवध करारांतर्ग�त देय अस�ेल्या २०२ �ा� रुपयांची रक्कम

66  “FMC”
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लिमळा�े�ी �ाही. १४ ऑर्गस्ट २०१३ रोजी, त्याचं्या द�ा�ा�े त्यां�ा कळव�े की ए�. एस. ई.

ए�. (NSEL) �े सात मनिहन्यां�ंतर थकबाकी भरण्यासाठी सेट�मेंट अ�ुसूची जारी  के�ी

आहे. 'अखिस्तत्त्वात �स�ेल्या वस्तूंच्या' '�ोट्या'  व�ाराच्या पावत्या देऊ� वस्तूंचा व्यापार

के�ा  जात असल्याचा  आरोप त्यां�ी  के�ा.  ए�.  एस.  ई.  ए�.(NSEL)  �े  ठेवीदाराचं्या

(�रेदीदारांच्या)  वती�े  'निव©स्त' म्हर्णू� अलिधस्वीकृत के�ेल्या वस्तू  वा�रांमध्ये  ठेवल्या

तसेच  र्गैरव्यवहार हा दंड�ीय निव©ासघात आहे,  असा आरोपही तक्रारीत करण्यात आ�ा

होता.  वरी� र्गोष्टीवं्यनितरिरक्त,  ए�.  एस.  ई.  ए�.  (NSEL)  �े  सेट�मेंट  रॅ्गरंटी  फंड8 चा

र्गैरवापर केल्याचा आरोपही त्यां�ी के�ा. 

८.  त्या�ंतर  एफआयआर  मुं बई  पोलि�सांच्या  आलिथ�क  रु्गने्ह9 शा�ेकडे  हस्तांतरिरत

करण्यात आ�ा.  Bकरर्ण दा�� करण्यात आ�े आलिर्ण एफ. आय. आर. मध्ये एम. पी. आय.

डी. (MPID) कायद्याचे क�म ३ आलिर्ण ४ जोडण्यात आ�े. हे Bकरर्ण एम. पी. आय. डी.

(MPID)101010  कायद्यांतर्ग�त  स्थाप�  के�ेल्या  निवशेf  न्याया�यात  हस्तांतरिरत  करण्यात

आ�े. ए�. एस. ई. ए�. (NSEL) �े कायद्याच्या तरतुदी�ुंसार एक्सचेंज ही 'निवत्तीय संस्था'

�ाही या आधारावर एम. पी. आय. डी. (MPID) कायद्या�ा आव्हा� देर्णारी रिरट यालिचका

दा��  के�ी.  १  ऑक्टोबर  २०१५  रोजी  निद�ेल्या  आदेशा�ुसार,  उच्च  न्याया�याच्या

�ंडपीठा�े ही यालिचका �ा�ी� कारर्णामंुळे फेटाळ�ी होतीः

(i) तपासादरम्या� ई. ओ. डबू्ल्य.(EOW) �े र्गोळा के�ेल्या दस्तऐवजा वरू� 

असे उघड झा�े की ए�. एस. ई. ए�. (NSEL ) �े उपनि�यमा�ुसार आप�े 

निवनि�मय काय� के�े �ाही.  हे Bथमदश��ी स्पष्ट होते की ए�.  एस.  ई.  ए�.  

(NSEL) �े व्यापाऱ्यांसमोर दलिश�त  के�े की त्यां�ा Bनितभूतीमुक्त कज� निद�े 

जाई� आलिर्ण त्यां�ा Bनित वf� १४  ते १६ टके्क नि�लि�त परतावा लिमळे�.

(ii)  अलिभ�े�ावरू� असे निदसू� येते  की व्यवहार मा�ाचं्या Bत्यक्ष निवतरर्णासह 

�व्हते.  अ�ेक Bकरर्णांमध्ये ए�.  एस.  ई.  ए�. (NSEL)  आलिर्ण  वस्तूंच्या  

पुरवठादारांची  �ाती  जुळत  �व्हती.  ए�.एस.ई.ए�.  (NSEL)  आलिर्ण  

व्यापारी  सदस्यामंधी�  संर्ग�मतामुळे   आकोमोडेश�च्या  

8 8“SGF”
9 9“EOW”

10 10  २०१४ चे एमपीआयडी प्रकरण १ म्हणून प्रकरण नोंदवण्यात आले होते.



(accommodation) अ�ेक �ोदंी घेण्यात आल्या होत्या असेही अलिभ�े�ा

वरू�  निदसू� येते .;

(iii ) एम.  पी.  आय.  डी.  (MPID)  कायद्याच्या क�म २  (डी)  मध्ये  'निवत्तीय  

संस्था' ची व्याख्या योज�ा अन्वये कोर्णतीही ठेवी स्वीकारर्णारी व्यक्ती अशी 

के�ी आहे. एम. पी. आय. डी. (MPID ) कायद्याच्या क�म २ (सी) मध्ये 

'ठेव' या शब्दाची सव�समावेशक व्याख्या देण्यात आ�ी आहे. ए�. एस. ई. 

ए�.(NSEL)  �े  व्यापाऱ्यां�ा  आ©ास� निद�े  होते  की,  जोड  कराराती�  

(paired contracts)  त्याचं्या र्गुं तवर्णुकीमुळे त्यां�ा Bनित वf� १४ ते १६ टके्क

परतावा लिमळे�, त्यामुळे परताव्याची पावती Bथमदश��ी 'ठेव' च्या व्याख्येत 

येई�; आलिर्ण 

(iv) आरोपपG व पूरक आरोपपG दा�� करण्यात आ�े आहेत.  ए�.  एस.  ई.  

ए�. (NSEL) कडे न्यायचौकशी  न्याया�यासमोर आरोपमुक्तीसाठी अज� 

करण्याचा पया�यी  उपाय आहे.

९.  महाराष्ट्र  शास�ा�े   २१  सप्टेंबर  २०१६  रोजी  एम.  पी.  आय.  डी.  (MPID)

कायद्याच्या क�म ४ अंतर्ग�त अलिधसूच�ा जारी के�ी ज्याद्वारे उत्तरवादी ची मा�मत्ता जप्त

करण्यात आ�ी. अलिधसूच�ेचा संबंलिधत उतारा �ा�ी उद् धृत के�ा आहेः

"क्र.  एमपीआय  -२०१६/B.क्र.५४१/बी/पो�-११:-  ज्याअथµ  मेसस�  �ा-निफ�

फाय�ाखिÅय� सखिव्ह�सेस Bायवे्हट लि�लिमटेड आलिर्ण मेसस� �ा-फाय�ाखिÅय� सखिव्ह�सेस

Bायवे्हट लि�लिमटेड  (यापुढे  'उक्त निवत्तीय संस्था'  म्हर्णू�  संदलिभ�त)   यानिवत्तीयसंसे्थ�े

ठेवीदारांकडू� स्वीकार�ेल्या ठेवी मुदत पुतµ�ंतर परत करण्यास कसूर के�ी आहे,अशा

तक्रारी त्याचं्यानिवरुध्द बहुतांश ठेवीदारां कडू� Bाप्त झा�ेल्या आहेत,

आलिर्ण ज्याअथµ,  राज्यशास�ाची  अशी  �ाGी  झा�ी  आहे की,  उक्त निवत्तीय संस्था

आलिर्ण त्यांचे अध्यक्ष/संचा�क ठेवीदारां�ा त्यांच्या ठेवी परत करण्याची शक्यता �ाही

आलिर्ण म्हर्णू�, राज्यशास�ा�ा अशा ठेवीदारांच्या निहतसंबंधाचे रक्षर्ण करावे �ार्गे�,

आलिर्ण ज्याअथµ, यासोबत जोड�ेल्या अ�ुसूचीत निवनि�निद�ष्ट के�े�ी मा�मत्ता उक्त



निवत्तीय  संसे्थकडू�  आलिर्ण  त्यांच्या  अध्यक्ष/संचा�कांकडू�  आलिर्ण  उक्त  निवत्तीय

संसे्थकडू� र्गोळा के�ेल्या ठेवीमंधू� आलिर्ण ठेवीतूं� संपानिदत करण्यात आ�े�ी आहे

असे अलिभकलिथत आहे.

त्याअथµ  आता,  महाराष्ट्र ठेवीदारांच्या(निवत्तीयसंस्थामधी�) निहतसंबंधाचे संरक्षर्ण

अलिधनि�यम,  १९९९  (२०००चा  महा.१६)(यात  यापुढे  ज्याचा  उक्त  अलिधनि�यम

असानि�द�श करण्यात आ�ा आहे)याच्या क�म ४ चे  पोटक�म  (१),क�म५ आलिर्ण

क�म  ८  याद्वारे  Bदा�  करण्यात  आ�ेल्या  अलिधकाराचंा  वापरकरु�  महाराष्ट्र
शास�याद्वारे  अ�ूसुचीत  निवनि�निद�ष्ट  केल्या  Bमार्णे,  उक्त  निवत्तीय  संसे्थची  आलिर्ण

त्याचंेअध्यक्ष/संचा�क याचं्या �ावे अस�े�ी मा�मत्ता जप्त करीत आहे.”
१०.  २६ ऑक्टोबर २०१६ रोजी सवõच्च न्याया�या�े मंुबई उच्च न्याया�याच्या आदेशानिवरूद्ध दा��

के�े�ी निवशेf अ�ुमती यालिचका मार्गे घतेल्या�े  �ारीज  के�ी .   २१ सप्टेंबर २०१६ रोजी एम. पी.

आय. डी.(MPID) कायद्याच्या क�म ४ अंतर्ग�त, उत्तरवानिदंची मा�मत्ता जप्त करण्यासंबंधी, जारी

के�ेल्या  अलिधसूच�े�ा  आवाह�   देण्यासाठी  अपी�कत्या��ी  यां�ी  रिरट  यालिचका  मंुबई  उच्च

न्याया�यात दा�� के�ी.  एम. पी. आय. डी.(MPID) कायद्याच्या क�म ४ आलिर्ण ५ च्या वैधतेस,

ते संनिवधा�ाच्या अ�ुचे्छद १४, १९ आलिर्ण ३००-ए चे उलं्लघ� करर्णारे आहेत या आधारावर आव्हा�

देण्यात आ�े होते. रिरट यालिचकेत मानिर्गत�े�े अ�ुतोf �ा�ी द् धृत के�े आहेः

“ए.   एम.पी.आय.डी.  (MPID)  कायद्याचे  क�म ४  आलिर्ण ५  हे  संनिवधा�ा  च्या

अ�ुचे्छद १४, १९ आलिर्ण ३००-अ चे उलं्लघ� करर्णारे आहेत असे मा��ीय न्याया�य

घोनिfत करू शकते आलिर्ण परिरर्णामी, उत्तरवादी, त्याचे कम�चारी  आलिर्ण/निकंवा Bनितनि�धी

यां�ा त्या तरतुदीचंे पा�� करण्यापासू� Bनितबंलिधत करर्णारे रिरट, आदेश निकंवा नि�द�श,

उत्तरवानिदं�ा  Bनितबंलिधत करर्णारे  आदेश निकंवा  नि�द�श  ,  मांड्यामस रिरट आलिर्ण/निकंवा

इतर कोर्णतेही योग्य रिरट, जारी करू शकते. 

बी. वरी� 'अ' Bाथ��ा �क्षात घेता, एम. पी. आय. डी. (MPID) कायद्याच्या क�म ४

अंतर्ग�त अलिधकारांचा वापर करू� उत्तरवादी यां�ी  निद�ांक  २१.०९.२०१६ रोजी जारी

के�े�ी आके्षनिपत अलिधसूच�ा (येथे नि�शार्णी -एस आहे) रद्दबात� करर्णारा रिरट  आदेश

निकंवा नि�द�श संनिवधा�ाच्या क�म २२६ अंतर्ग�त जारी करावे ;



सी . पया�य म्हर्णू�, निद�ांक २१.०९.२०१६ रोजीची अलिधसूच�ा ही  एम. पी. आय. डी.

(MPID) कायद्याच्या  क�म ४ आलिर्ण ५ अंतर्ग�त अलिधकारिरताबाह्य असल्याचे �मदू

करू�  रद्दबात� करू� , त्या स्वरूपात सरशीओररी (Certiorari) रिरट , आदेश निकंवा

नि�द�श निकंवा संनिवधा�ाच्या अ�ुचे्छद  २२६ अंतर्ग�त अन्य कोर्णतेही योग्य रिरट , आदेश

निकंवा नि�द�श जारी करावे.

११. महाराष्ट्र  शास�ा�े   ४  एनिB�  २०१८111111,  ७  एनिB�  २०१८121212,  ११  एनिB�

२०१८131313,  १९  एनिB�  २०१८141414,  १५  मे  २०१८151515  आलिर्ण  १९  ऑक्टोबर

२०१८161616  रोजी एम.  पी.  आय.  डी. (MPID)  कायद्याच्या क�म ४ आलिर्ण ५ अंतर्ग�त

पुढी� अलिधसूच�ा जारी करू� देण्यात कसूर के�े�ा  पैसे वसू� करण्यासाठी उत्तरवादी ची

मा�मत्ता जप्त के�ी. रिरट यालिचकावंर एकनिGत सु�ावर्णी घेण्यात आ�ी  आलिर्ण  मंुबई उच्च

न्याया�याच्या �ंडपीठाच्या निद�ांक २२ ऑर्गस्ट २०१९ रोजीच्या न्यायनि�र्ण�याद्वारे  यालिचका

नि�का�ी काढण्यात आल्या. 

यालिचका �ा�ी� कारर्णांवर मंजूर करण्यात आ�ीः

(i) �रेदीदाराकडू� लिमळा�े�ी  देय रक्कम केवळ त्याच तार�े�ा  निवके्रत्याकडे  

पाठवण्याच्या  उदे्दशा�े  होती.  ही  रक्कम  एम.  पी.  आय.  डी.  (MPID)  

कायद्याच्या क�म २ (सी) च्या कके्षत यरे्णार �ाही, ज्याच्या संदभा�त 'ठेव' ही 

ए�ाद्या मौल्यवा� वस्तुची पावती निकंवा स्वीकृती असर्णे आवश्यक आहे, जी

निवलिशष्ट का�ावधी�ंतर निवत्तीय संस्थांद्वारे 'परतफेड' के�ी जाई�;

(ii ) ए�.एस.ई.ए�. (NSEL)  �े   केवळ बॉमे्ब  स्टॉक एक्सचेंज  Bमार्णेच  

सुनिवधा पुरवठादाराची भूलिमका बजाव�ी. ए�. एस. ई. ए�. (NSEL) �ा 

मुदतसमाप्ती �ंतर  परत करण्याच्या बंध�ासह पैसे  लिमळा�े �ाहीत. निवक्री 

1111   अधि&सूचना क्र. एम. पी. आय./१११८/सी. आर.-३९४/पोल-११ 

12 12 अधि&सूचना क्र. एमपीआय-१११८/सी. आर. ३२९/पोल-११
13 13 अधि&सूचना क्र. एम. पी. आय.-१११८/सी. आर. ४३४/पोल११ सह १९ एप्रिप्रल २०१८ रोजीचे शुधि.पत्र  क्र. 

एम. पी. आय. क्रमांक१११८/सी. आर.-४३४/पोल ११
14 14 अधि&सूचना क्र. एमपीआय १११८/सी. आर. ४९९९ पोल ११ 
15 15 अधि&सूचना क्र. एमपीआय- १११८/सी. आर. ५९७/पोल ११ 
16 16 अधि&सूचना क्र. एमपीआय १११८/सी. आर. १०४०/पोल ११



करर्णाऱ्या सदस्यां द्वारे  �रेदी करर्णाऱ्या सदस्यां कडू� मूल्यवलिध�त कर (वॅ्हट)

र्गोळा के�ा जातो आलिर्ण ए�.  एस.  ई.  ए�. (NSEL )  द्वारे टी.  डी.  एस.  

काप�ा  जात �ाही  ही  वस्तुखिस्थती  सूलिचत करते  की  ए�.  एस.  ई.  ए�.  

(NSEL)  हा केवळ पास- थ्रू पॅ्लटफॉम� आहे;

(iii ) ए�. एस. ई. ए�. (NSEL) �ा �ाGीशीर परताव्यासह कोर्णताही पैसे  निकंवा

वस्तु  लिमळाल्याचे  कराराच्या �ोनंिदं  द्वारे  उघड के�े  जात �ाही.  त्याऐवजी,  

�रेदी करार आलिर्ण निवक्री कराराती� फरक म्हर्णजे सदस्या�ा लिमळर्णारा �फा.

व्यवहारातू�  लिमळर्णारा  �फा,  वस्तु  निवक�ी  रे्गल्याच्या  आलिर्ण परतफेडीचे  

वेळापGक ठरव�ेल्या निदवसांची संख्या निवचारात घेऊ� दो� रकमाचंी बेरीज 

करू� नि�धा�रिरत के�ा जातो. निवक्री करार (जो दसुरा करार आहे) नि�योलिजत 

का�ावधी�ुसार तो वेर्गवेर्गळ्या उत्पाद�ां�ुसार बद�तो;

iv ) व्यापाऱ्यांच्या �ातेवहीती� �ोदंीमंध्ये निवतरर्ण दानियत्व परावनित�त होते आलिर्ण 

व्यापारा�ुसार जमा/�च�  �ोदंव�े जातात .ए�. एस. ई. ए�. (NSEL) च्या 

सेट�मेंट बँक �ात्याती� �ोदंी एका निवलिशष्ट व्यापाऱ्याकडू� लिमळा�े�ी रक्कम 

दश�वतात. पे-इ� आलिर्ण पे-आउटच्या �ोदंी वैयखिक्तक व्यापाऱ्याचं्या �ात्याशी

जुळतात;

(v) श्री. पंकज सराफ यां�ी त्यांच्या एफआयआर मधे्य त्यां�ी ए�. एस. ई. ए�. 

(NSEL)  मध्ये पैसे जमा केल्याचे �मदू के�े�े �ाही.  पुढी� व्यवहार बंद  

होईपय�त पॅ्लटफॉम�वरी� व्यापार यशस्वी असल्याचे त्यां�ी �मूद के�े आहे.

(vi) व्यवहार चुकीचे झा�े होते कारर्ण ए�. एस. ई. ए�.(NSEL) �ा निद�ेल्या 

कारर्णे  दा�वा  �ोटीसमध्ये  दश�निवल्याBमार्णे,  व्यापाराच्या  थकबाकीच्या  

खिस्थतीचा परिरर्णाम निदवसाच्या अ�ेरीस निवतरर्णात झा�ा �ाही.  ३१  जु�ै  

२०१३ �ंतर, २४  निवके्रते टी + २५ निदवशी वस्तू परत �रेदी करू� कराराच्या 

त्याचं्या भार्गाची आदृती करण्यात अयशस्वी ठर�े.  हे निद�ेल्या सव�तीचे  

उलं्लघ� असल्याचे �मदू करण्यात आ�े. तथानिप, यामळेु ए�. एस. ई. ए�. 

(NSEL) �ा एम. पी. आय. डी.(MPID ) कायद्याच्या क�म २ (सी) च्या 

अथा��ुसार कोर्णतीही  'ठेवी'  Bाप्त झा�ी �ाही,  कारर्ण ए�.  एस.  ई.  ए�.  



(NSEL)  �ा  वस्तू  निकंवा  पैसे   रा�ू�  ठेवण्यासाठी  लिमळा�े  �ाहीत,  ही  

वस्तुखिस्थती बद�त �ाही.

(vii)  ई. ओ. डबू्ल्य. (EOW ) �े ४ ऑर्गस्ट २०१४ रोजी आरोपपG दा�� के�े 

ज्यामध्ये असे म्हट�े र्गे�े होते की की देवार्णघेवार्णीचे महत्त्वाचे वैलिशष्ट्य हे 

आहे की ते हमी देते की दोन्ही पक्ष त्याचं्या कराराती�  जबाबदाऱ्यांचे पा�� 

करती�  आलिर्ण  जर  व्यापारी  सदस्य  पैसे  देण्यास  असमथ�  असे�  तर  

देवार्णघेवार्ण वस्तू निवके� आलिर्ण पैसे  वसू� करे�. आरोपपGात असेही �मदू

के�े आहे की ए�. एस. ई. ए�.(NSEL) �े र्गुं तवर्णूकदारां�ा वा�ारांमध्ये 

वस्तू जमा � करता करार करण्यास Bोत्सानिहत के�े. तथानिप, आरोपपGातू� हे

स्पष्ट होते  की  ईओडबू्ल्य  (EOW )  चेही  असे  मत होते  की  एक्सचेंज  

(Exchange) केवळ व्यवहार Bनितनि�धी म्हर्णू� काम करत होते. पुढे, एफ. 

एम. सी.(FMC) कडू� १६ ऑर्गस्ट २०१३ रोजी लि�निह�ेल्या पGाद्वारे, ए�. 

एस. ई. ए�.(NSEL)  �े कसूरदारांची मानिहती मानिर्गत�ी होती;

(viii) केवळ एका मानिहतीपGकात Bनितवf�  १४ ते १६ टके्क चे नि�लि�त उत्पन्न �मूद 

केल्यामळेु, 'ठेव' के�ी र्गे�ी असे मा��े जाऊ शकत �ाही;

(ix) ए�.  एस.  ई.  ए�. (NSEL)  आलिर्ण पुरवठादारांची �ाती जुळत �सल्यास 

आलिर्ण वस्तूंचे निवतरर्ण के�े �सल्यास, हे आय. पी. सी. (I.P.C.) च्या क�म 

४६५ आलिर्ण ४६७ अंतर्ग�त र्गुन्हा ठरू शकते.  ए�.  एस.  ई.  ए�. (NSEL)  

यापैकी कोर्णत्याही दानियत्वातू� मकु्त �ाही;

(x) सवा�लिधक, सदस्यां�ा टी + २५ वर देय रक्कम परत करावी �ार्गत असल्या�े, 

त्याचंा अथ� 'निवत्तीय संस्था' असा �ाव�ा जाऊ शकतो;

(xi) व�ाराच्या पावत्या व्यवहाराचे स्वरूप स्थानिपत करत �ाहीत निकंवा वस्तुंच्या 

ठेवी, 'ठेवी'  च्या व्याख्यचे्या कके्षत येती� असे मा��े जाऊ शकत �ाही  

कारर्ण व�ारात जमा होर्णारी वस्तु निवके्रत्या�े निवक�ी होती;

(xii) एम. पी. आय. डी. (MPID) कायद्याच्या क�म ४  अंतर्ग�त सुरू करण्यात 

आ�ेल्या मा�मत्तांची जप्ती वैध आहे की �ाही यावर ६३ मनू्स टेक्नॉ�ॉजीज -



निवरुद्ध  -  भारत  सरकार  171717   मधी� सवõच्च न्याया�याच्या  नि�र्ण�याचा

कोर्णताही परिरर्णाम होत �ाही.

(xiii) १७  कसूरदार कंपन्यांच्या न्यायसहायक अहवा�ात असे निदसू� आ�े आहे 

की  कसूरदारां�ी  नि�धीचा  वापर  के�ा  आहे  आलिर्ण  ते  त्याचं्या  लिसस्टर   

कंपन्यांकडे हस्तांतरिरत के�े आहेत;

(xiv)   र्गजुरात  उच्च  न्याया�यासमोर  B�ंनिबत  अस�ेल्या  निडफॉखिþंर्ग  ट्रेनिडंर्ग  

सदस्यांपैकी एकाच्या दसुऱ्या Bकरर्णात, महाराष्ट्र सरकारच्या रृ्गह निवभार्गाच्या 

उपसलिचवां�ी  व्यापारी  सदस्या�ा  'निडफॉþर'  म्हर्णू� संबोध�े  होते,  ज्या�े  

भारतीय दंड संनिहतेच्या क�म ४०९,  ४६५,  ४६७, ४६८,  ४७१ आलिर्ण ४७४ 

अंतर्ग�त रु्गने्ह के�े होते;

(xv)  ज्या तरतुदीचंा र्गैरवापर के�ा जाऊ शकतो त्यांची  'निवस्तृत व्याप्ती'  �क्षात  

घेऊ� एम. पी. आय. डी. (MPID ) कायद्याच्या क�म ४ चे वाच� करर्णे 

आवश्यक आहे हा युखिक्तवाद �ु�ा ठेव�ा आहे कारर्ण सवõच्च न्याया�या�े 

के. के. भास्कर� -निवरुद्ध- राज्य आलिर्ण सो�� हेमंत जोशी -निवरुद्ध- महाराष्ट्र 

राज्य या Bकरर्णात तालिमळ�ाडू आलिर्ण पाँनिडचेरीमधी� ठेवीदार कायद्यांची  

घट�ात्मक वैधता कायम ठेव�ी आहे, हे निवशेfत: �क्षात घेऊ� की हा नि�र्ण�य

एम.  पी.  आय.  डी. ( MPID)  कायद्या�ाही �ार्गू  होई�,  कारर्ण तरतुदी  

समा� आहेत.

(xvi) २४ ऑक्टोबर २०१८ रोजी अंतरिरम आदेशाद्वारे,  मा�मत्ता जप्त करर्णाऱ्या  

आके्षनिपत अलिधसूच�ां�ा,  जप्ती ही देण्यात कसूर के�ेल्या रकमेपेक्षा जास्त 

होती, या आधारावर स्थनिर्गती देण्यात आ�ी होती .  अंतरिरम आदेशात असे 

�मूद करण्यात आ�े होते की  देण्यात कसूर  के�े�ी रक्कम निह  ४८२२.५३ 

कोटी  रुपये आहे आलिर्ण अलिधकाऱ्यां�ी   ८५४७ कोटी  रुपये निकमतीची  

मा�मत्ता जप्त के�ी आहे, ज्यात ए�. एस. ई. ए�. (NSEL) च्या २२०० 

कोटी   रुपयांचा  समावेश  आहे.  या  आदेशा�ा  सवõच्च न्याया�यासमोर  

1717        (२०१९) १८ एससीसी ४०१



आव्हा� देण्यात आ�े होते आलिर्ण त्यां�ी हस्तके्षप करण्यास �कार निद�ा;  

आलिर्ण

(xvii) यू. एस. र्गांधी अँड कंप�ी�े सादर के�ेल्या �े�ापरीक्षा अहवा�त  कासूरदार 

अस�ेल्या व्यापारी सदस्यांच्या व्यापार दानियत्वांचा शोध घेण्यात आ�ा आहे. 

ए�.  एस.  ई.  ए�.  �े  थकबाकीदारां  निवरुद्ध वसु�ीचे  दावेही  दा�� के�े  

आहेत.

ब. सादरीकरर्णे

१२ . अपी�कत्या�ची बाजू मांडर्णारे जे्यष्ठ वकी� श्री. जयंत मेहता यां�ी सादर के�ेः

(i) एम.  पी.  आय.  डी.  कायद्याच्या क�म २  (सी)  मधी�  'ठेवी'  ची व्याख्या  

व्यापक आलिर्ण सव�समावेशक आहे.  उनिद्दष्टांचे  निववरर्ण आलिर्ण कायदा �ार्गू  

करण्याची कारर्णे �क्षात घेऊ� तरतुदीचा व्यापक अथ� �ाव�ा रे्ग�ा पानिहजे ;

(ii) ए�.  एस.  ई.  ए�.  (NSEL )  �ा  निवके्रत्याकडू� पैसे  लिमळा�े  आलिर्ण ते  

(वस्तूंच्या  माध्यमातू�)  परत  के�े.  ए�.  एस.  ई.  ए�.  (NSEL  )  �े  

निवके्रत्यांकडू�  वस्तू  Bाप्त  केल्या  आलिर्ण  ठरानिवक  का�ावधी�ंतर  रो�  

रकमचे्या समतुल्य रक्कम परत के�ी. त्यामुळे ए�. एस. ई. ए�. (NSEL) �े 

निवके्रता आलिर्ण �रेदीदार या दोघांकडू� बँक ठेवी स्वीकारल्या;

(iii ) जोड कराराद्वारे  (paired contract),निवकत घेर्णारा सदस्य �रेदी करार  

निवकत घेई� आलिर्ण त्याच वेळी ए�.  एस.  ई.  ए�. (NSEL)  �े जोड�े�ा  

निवक्री  करार  निवके�.  �रेदी  करर्णाऱ्या  सदस्या�ा  १४-१६  %  चा  वानिf�क  

परतावा  देण्यासाठी  ए�.  एस.  ई.  ए�.  (NSEL)  �े  निवक्री  निकंमत  

पूव�नि�योलिजत के�ी होती; 

(iv) ए�.एस.ई.ए�.  (NSEL)  हा  (�रेदीदार  च्या  दृष्टी�े)   रोकड  व    

(निवके्रत्याच्या च्या दृष्टी�े) मौल्यवा�  वस्तूं  या दोन्हीचंा  नि�के्षपग्राही आहे.

(v) एम.पी.आय.डी.  (MPID)  कायद्याच्या  क�म  ७  अंतर्ग�त  नि�युक्त  

न्याया�यासमोर मा�मत्ता जप्तीनिवरोधात आके्षप �ोदंवण्याचा पया�यी उपाय 

असल्या�े,  उच्च  न्याया�यासमोर  उत्तरवादी  यां�ी   दा��  के�े�ी  रिरट  

यालिचका दा�� करू� घेण्यायोग्य �व्हती. तसेच, क�म १० अंतर्ग�त नि�युक्त 



न्याया�याच्या आदेशामळेु व्यलिथत झा�े�ी कोर्णतीही व्यक्ती एम. पी. आय. 

डी. (MPID) कायद्याच्या क�म ११ च्या संदभा�त आदेशाच्या तार�ेपासू� 

६० निदवसांच्या आत उच्च न्याया�यात अपी� करू शकते; आलिर्ण

(vi) तडजोडीचे चक्र तुट�े कारर्णः

(अ) ए�.  एस.  ई.  ए�.(NSEL)  �े,  त्याच्या  उपनि�यमांच्या  आलिर्ण  

नि�यमाचं्या  निवरुद्ध जाऊ�,  वस्तूंची  साठवर्णूक के�ी  �ाही.  �रेदी  

करर्णाऱ्या सदस्या�ा वस्तू साठवू� ठेवण्यात आल्या आहेत की �ाही 

याची मानिहती �व्हती; आलिर्ण

(ब) व�राती�  वस्तु  ही  Bनितभूती  असे� आलिर्ण ए�.  एस.  ई.  ए�.  

(NSEL  )  ही  Bनित-हमीदार  असे�,  या  आ©ास�ावरू�  �रेदी  

करर्णाऱ्या सदस्या�ा जोड कराराचे  (paired contract)  आलिमf  

दा�वण्यात आ�े.  तथानिप,  ए�.  एस.  ई.  ए�. (NSEL)  �े निवक्री  

करर्णाऱ्या सदस्यांशी संर्ग�मत के�े आलिर्ण वस्तु व�ारांमध्ये  जमा  

आहेत याची �ाGी � करता व्यापार सु�भ के�ा.

१३. महाराष्ट्र शास�ाची  बाजू मांडर्णारे ए. एस. जी.(ASG ) निवक्रमजीत बॅ�जµ यां�ी

�ा�ी� बाबी मांडल्याः

(i) ए�.  एस. ई.  ए�. (NSEL) ही एम.  पी.  आय. डी.(MPID) कायद्याच्या 

क�म २  (डी)  अंतर्ग�त निवत्तीय संस्था आहे कारर्ण त्यां�ी  क�म २  (सी)  

अंतर्ग�त परिरभानिfत केल्याBमार्णे बँक ठेवी स्वीकारल्या आहेत. ए�. एस. ई. 

ए�.  (NSEL)  'शेतकरी'  करार,  जोड  करार  (paired  contracts),  ई-

मालि�का करार  (e-series contracts)  आलिर्ण  इतर माध्यमातू� निवनिवध  

Bकारच्या वस्तूंमध्ये व्यापार करीत आहेत. ए�. एस. ई. ए�.  (NSEL) �े  

र्गुं तवर्णूकदारां�ा �ाGीशीर परताव्याची हमी निद�ी;

(ii ) परताव्याच्या  आ©ास�ासह  र्गोदाम  पावत्यांची  तरतूद  असल्या�े  

ए�.एस.ई.ए�. (NSEL) ठेवी स्वीकारत असल्याचे सूलिचत करते;



(iii) नू्य  होरिरझॉ�   शुर्गर  लिमल्स  लि�लिमटेड  -निवरुद्ध  -पाँनिडचेरी  शास�181818  या

Bकरर्णात  या  न्याया�या�े  असे  म्हट�े  आहे  की  र्गुं तवर्णूकदारांचे  संरक्षर्ण

करण्याच्या उदे्दशा�े  निवत्तीय संस्थां  बाबत  कायदे करण्यास राज्य निवधा�मंडळ

सक्षम आहे.  न्याया�या�े  असेही  म्हट�े  आहे  की  'निवत्तीय  संस्थां'  या  

अलिभव्यक्तीमध्ये  कंप�ी  कायद्यांतर्ग�त  समानिवष्ट  के�ेल्या  कंप�ीसार�ी  

�ैसनिर्ग�क आलिर्ण कायदेशीर व्यक्ती समानिवष्ट आहे.  या न्याया�या�े  के.  के.  

भास्कर� -निवरुद्ध- राज्य191919, राज्य -निवरुद्ध- के. एस. प�ा�ीचामी202020

आलिर्ण पी. जी.  एफ. -निवरुद्ध-  भारताचे  संघराज्य212121  या  Bकरर्णांमध्ये  असे

म्हट�े आहे की निवत्तीय  संस्थांचे  नि�यम�  करर्णाऱ्या  कायद्याचा  उदे्दश

र्गुं तवर्णूकदारांचे संरक्षर्ण करर्णे हा आहे. त्यामुळे हा मखु्य उदे्दश �क्षात घेऊ�

कायद्याती� तरतुदीचंा अथ� �ाव�ा र्गे�ा पानिहजे.

(iv ) या न्याया�या�े ६३ मून्स टेक्नॉ�ॉजीज (उपरोले्लखि�त) Bकरर्णात असे म्हट�े 

आहे की ए�. एस. ई. ए�.(NSEL) �े वस्तूंच्या जोड करारांमध्ये (paired 

contracts) व्यापार के�ा आलिर्ण यामुळे निवक्री आलिर्ण �रेदी व्यवहारांपेक्षा 

वेर्गळे आलिथ�क व्यवहार नि�मा�र्ण झा�े; आलिर्ण

(v)  उत्तरवादी कडे एम. पी. आय. डी.(MPID) कायद्याच्या क�म १० अंतर्ग�त 

पया�यी सानंिवलिधक उपाय उप�ब्ध आहे.

१४.  उत्तरवादी  ची  बाजू  मांडर्णारे  वरिरष्ठ  वकी� डॉ.  अलिभfेक म�ू  लिसंघवी  यां�ी

सानंिर्गत�े कीः

(i)  वस्तु निवके्रत्यां�ा �रेदीदारांकडू� टी + २ वर पैसे लिमळा�े आलिर्ण टी + २५ वर 

पैसे   परतफेड  करण्याचे  बंध�  होते.  ए�.  एस.  ई.  ए�.  (NSEL)  �े  

कसूरदाराचं्या निवरोधात हुकूम�ामा लिमळव�ा. म्हर्णू�, अपी�कत�, फार फार 

तर,  केवळ  असा  यखुिक्तवाद  करू  शकतात  की  निडफॉखिþंर्ग  ट्रेड  सदस्य  

(ए�एसईए� �ाही) 'निवत्तीय संस्था' आहेत;

18 18(२०१२) १० एससीसी ५७५
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(ii) र्गृह निवभार्गा�े ३१ माच� २०१७ आलिर्ण २४ माच� २०१८ रोजी जारी के�ेल्या  

अलिधसूच�ामंध्ये राज्या�े एक्सचेंजच्या कसूरदार सदस्यां�ा 'कसूरदार कंपन्या'

आलिर्ण  'निवत्तीय  संस्था'  म्हर्णू�  वैलिशष्ट्यीकृत  के�े  आहे,  जे  ए�एसईए�  

(NSEL) कसूरदार  �सल्याचे सूलिचत करते;

(iii) ई.  ओ.  डबू्ल्य.(EOW)  �े  सादर  के�ेल्या न्यायसहायक अहवा�ा�ुसार,  

कसूरदार सदस्यांकडे संपूर्ण� पैश्याचा  मार्ग आढळ�ा आहे. ए�. एस. ई. ए�.

(NSEL)  �ा 'ठेव' म्हर्णू� कोर्णतेही पैसे लिमळा�े �ाहीत;

(iv ) महाराष्ट्र शास�ा�े Bनितज्ञापG सादर  करतां�ा  र्गुजरात उच्च न्याया�यामध्ये  

एका सदस्याशी (�रेदीदार) संबंलिधत B�ंनिबत अस�ेल्या Bकरर्णातचा हवा�ा 

देत सांनिर्गत�े  की  कसूरदार   सदस्यां�ी  र्गुं तवर्णूकदारांची  फसवर्णूक के�ी  

आहे; 

(v)  जरी आके्षनिपत नि�का� कायम रानिह�ा तरी ए�. एस. ई. ए�. (NSEL) �ा 

आय. पी.  सी. (I.P.C.)  अंतर्ग�त त्याच्या फौजदारी दानियत्वातू� मुक्त के�े  

जार्णार �ाही परंतु  एम.  पी.  आय.  डी. (MPID)  कायद्यांतर्ग�त कोर्णतेही  

फौजदारी दानियत्व उद्भवर्णार �ाही. ए�. एस. ई. ए�.(NSEL)  आलिर्ण ६३  

मून्सवर इतर निवनिवध फौजदारी कारवाई�ुसार �ट�े  चा�व�े जात आहे.  

त्यां�ा निदवार्णी �टल्यां�ाही सामोरे जावे �ार्गे�;

(vi)  सध्याच्या रु. ४६७६  कोटीच्या थकबाकी दाव्याच्या बदल्यात रु ६००० कोटी

पेक्षा जास्त रुपयांची मा�मत्ता जप्त करण्यात आ�ी आहे.

(vii) ए�.  एस.  ई.  ए�. (NSEL)  केवळ कसूरदारांकडू� पैसे वसू� करण्यास  

बांधी� आहे. त्यां�ी सदस्यांकडू� ३,३९७ कोटी रुपयांचा  हुकूम�ामा/�वाद 

नि�वाडा लिमळव�ा आहे.  मंुबई उच्च न्याया�या�े,  त्यां�ी  नि�युक्त के�ेल्या  

सलिमती�े  कसूरदारांच्या  निवरोधात  १३६.९८  कोटी  रुपयांचे  नि�लि�त  के�े�े  

दानियत्व, स्वीकार�े आहे.  सलिमती�े कसूरदारांच्या निवरोधात आर्ण�ी ७६० 

कोटी रुपयांचे  दानियत्व नि�लि�त के�े  आहे,  जे  मुं बई उच्च न्याया�याकडे  

स्वीकृतीसाठी B�ंनिबत आहे.



(viii) ए�.  एस.  ई.  ए�.  (NSEL)  �े  पाच  राज्यामंध्ये  कसूरदारांनिवरुद्ध  

हुकूम�ाम्याच्या  आलिर्ण  नि�वाड्याच्या   अंम�बजावर्णी  करिरता   काय�वाही  

दा�� के�ी आहे. या Bनिक्रया�ा  वळे �ार्गत असल्या�े, ए�. एस. ई. ए�.

(NSEL) �े अ�ुचे्छद  ३२ अंतर्ग�त या न्याया�यासमोर एक यालिचका222222

दा�� के�ी,  ज्यात अंम�बजावर्णीच्या सव�  काय�वाहीचे  एकGीकरर्ण करण्याची  

मार्गर्णी के�ी र्गे�ी;

(ix) ए�. एस. ई. ए�.(NSEL ) �ा एम. पी.  आय. डी.(MPID) कायद्याच्या 

क�म २ (सी) अंतर्ग�त परिरभानिfत केल्याBमार्णे कोर्णतीही 'ठेव' Bाप्त झा�ी 

�ाही, कारर्णः

(अ) ज्या आके्षनिपत अलिधसूच�ांद्वारे उत्तरवादी ची मा�मत्ता एम. पी. आय. 

डी. (MPID ) कायद्याच्या क�म ४ अंतर्ग�त जप्त करण्यात आ�ी होती, त्या 

अलिधसूच�ा  केवळ ए�. एस. ई. ए�. �े पैसे स्वीकार�े जे ते परत करण्यात 

अयशस्वी  ठर�े  आलिर्ण वस्तूंच्या  स्वीकृतीबाबत ठेवीचा  कोर्णताही  संदभ�  

लिमळा�ा �ाही या आधारावर काढण्यात आल्या;

(ब) सरकार त्या�ंतरच्या Bनितज्ञापGाद्वारे कारर्णे सुधारू शकत �ाही (मोनिहंदर 

लिसंर्ग निर्ग� -निवरुद्ध - सी. ई. सी.232323 वर आधारिरत); आलिर्ण

(क) एम. पी.  आय. डी. (MPID) कायद्याच्या क�म २  (सी) अंतर्ग�त 

'ठेव' च्या व्याख्ये�ुसार, केवळ 'मौल्यवा�' वस्तुच्या ठेवीचा समावेश आहे. 

सामान्य बो�ण्यात, मौल्यवा� वस्तु केवळ सो�े, चांदी निकंवा इतर मौल्यवा� 

धातंूपुरत्या मया�निदत आहेत. ए�. एस. ई. ए�. (NSEL) �े केवळ कृfी वस्तु

आलिर्ण पो�ादामध्ये व्यापार के�ा. कृfी वस्तु या व्याख्येत समानिवष्ट �ाहीत.

(x) ए�. एस. ई. ए�. (NSEL) च्या पॅ्लटफॉम�वर सहभार्गी झा�े�े व्यापारी हे  

कॉपõरेट  व्यापारी  आहेत.  एम.  पी.  आय.  डी.  (MPID)  कायद्याच्या  

उनिद्दष्टांच्या आलिर्ण कारर्णांच्या निववरर्णपGात असे म्हट�े आहे की हा कायदा 

'छोट्या' ठेवीदारांच्या संरक्षर्णासाठी आहे;

22 22 २०१९ चा डब्ल्यू. पी. (सी) क्रमांक ३३५
23 23(१९७८) १ एस. सी. सी. ४०५



(xi) एम. पी. आय. डी. (MPID) कायद्या अंतर्ग�त  काय�वाही ही  ए�. एस. ई. 

ए�. ( NSEL ) आलिर्ण ६३ मनू्स या दोघांनिवरुद्ध B�ंनिबत अस�ेल्या  निदवार्णी

�टल्यां�ा शॉट� सनिक� ट करे�. ६३ मून्स ही ५०,००० हू� अलिधक भार्गधारक, 

८०० कम�चारी  आलिर्ण २० �ा� वापरकत�  अस�े�ी साव�जनि�क सूचीबद्ध  

कंप�ी आहे. जर ६३ मनु्स ची मा�मत्ता जप्त के�ी र्गे�ी तर निहतसंबंध्यांयांचे

बालिधत होती�; आलिर्ण

(xii) व्यापाऱ्यांकडू� लिमळर्णाऱ्या कोर्णत्याही पैशावर ए�. एस. ई. ए�. (NSEL) 

चे नि�यंGर्ण �व्हते. ए�. एस. ई. ए�. (NSEL) हा एक पास थ्रू पॅ्लटफॉम�  

आहे, लिजथे त्याच निदवशी काउंटर पाटµ द�ा�ां�ा पैसे  पाठवण्यात आ�े होते.

१५. उत्तरवादी ची बाजू मांडर्णारे जे्यष्ठ वकी� श्री. मुकू� रोहतर्गी यां�ी �ा�ी� बाबी

मांडल्याः

(i) ए�.  एस.  ई.  ए�. (NSEL)  शेअर बाजाराBमार्णेच कमोनिडटी एक्सचेंज  

(commodity  exchange)  चा�वते.  ए�.  एस.  ई.  ए�. (NSEL)  हे  

केवळ व्यवहार करर्णारे माध्यम आहे आलिर्ण ते 'ठेवी' र्गोळा करत �ाही निकंवा 

परताव्याची हमी देत �ाही.

(ii) ए�. एस. ई. ए�. (NSEL ) व्यापाऱ्यांकडू� व्यापार मूल्याच्या (0.१ टके्क) 

म्हर्णजे �ा�ावर १०० रुपये द�ा�ी लिमळवते ;

(iii) भास्कर� Bकरर्णामध्ये (उपरोले्लखि�त), या न्याया�या�े असे म्हट�े आहे की

तालिमळ�ाडू ठेवीदाराचं्या (निवत्तीय संस्थांमधी�) निहतसंबंधांचे संरक्षर्ण कायदा 

१९९७242424 हा घट�ात्मकदृष्ट्या वैध आहे. नि�का�ाच्या परिरचे्छद १५ मधे्य,

न्याया�या�े असे नि�रीक्षर्ण �ोदंव�े की तालिमळ�ाडू कायदा आलिर्ण एम. पी. 

आय. डी. (MPID) मध्ये निकरकोळ फरक  अस�ा तरी, नि�का�ात घेत�े�ा 

दृनिष्टको� एम.  पी.  आय.  डी. (MPID)  कायद्याच्या वैधतेसाठी निततकाच  

�ार्गू  होई�.  या  न्याया�या�े  कायद्याती�  तरतुदीचंी  तपासर्णी  �  करता  

अ�ुचे्छद  १४,१९ आलिर्ण २१ च्या आधारावर  आव्हा� फेटाळ�े.  त्यामुळे  

2424   "तालिमळ�ाडू  अलिधनि�यम "



न्याया�या�ा  सध्याच्या  Bकरर्णाती�   एम.  पी.  आय.  डी.  कायद्याच्या  

तरतुदीचं्या घट�ात्मक वैधतेचे परीक्षर्ण करण्यापासू� अवरोलिधत के�े �ाही.

(iv) एम.  पी.  आय.  डी.  (MPID)  कायद्याचे  क�म  ४  हे  म�मा�ी  आलिर्ण  

घट�ात्मकदृष्ट्या अवैध आहे आलिर्ण ते अनितशय निवस्तृत आहे कारर्णः

(अ) क�म ४ चे  पोटक�म  (१),  उक्त निवत्तीय संस्थांच्या  Bवत�क,  संचा�क,  

भार्गीदार,  व्यवस्थापक निकंवा  सदस्य याचंी  मा�मत्ता जप्त करर्णे अनि�वाय�  

करते.

(ब)  क�म ४ चे उपक�म (२)  योग्य कायदेशीर Bनिक्रया � करता जप्त के�ेल्या 

मा�मत्तांचे अलिधकार काढू� घेतात; आलिर्ण 

(क) क�म ७ मध्ये असे म्हट�े आहे की नि�यकु्त न्याया�य निवत्तीय संस्थां�ा  निकंवा

ज्याची मा�मत्ता जप्त करण्यात आ�ी आहे अशा इतर कोर्णत्याही व्यक्ती�ा 

�ोटीस बजावे� आलिर्ण दावा करण्याची शक्यता अस�ेल्या सव� व्यखिकं्तकडू� 

आके्षप घेत�ा जाई�. त्या�ंतर, आके्षप सी. पी. सी. (C.P.C.) १९०८ च्या 

आदेश ३७  अंतर्ग�त संलिक्षप्त काय�वाहीद्वारे नि�लि�त के�ा जाई�. अशाBकारे, 

संलिक्षप्त Bनिक्रयेद्वारे मा�मत्तेच्या मा�कीचे अलिधकार काढू� घेर्णे  हे म�मा�ी 

स्वरूपाचे  आहे.

(v) ए�. एस. ई. ए�. (NSEL) �े त्यांच्या पॅ्लटफॉम� वर के�े�ा व्यवहार जरी 

कार्गदावर वस्तूंची देवार्णघेवार्ण असल्यासार�ा वाटत अस�ा, तरी तो ध�को

आलिर्ण  कज�दार  याचं्याती�  करार  होता.   त्यामुळे,  कज�  फेडण्यात  चूक  

करर्णाऱ्या कज�दारा�ा त्याची परतफेड करण्यासाठी जबाबदार धर�े जाऊ  

शकते;

(vi) न्यायसहायक �े�ापरीक्षर्णात ए�.  एस.  ई.  ए�. (NSEL)  कडे �वे्ह,  तर  

कज� घेर्णाऱ्या व्यापाऱ्यांकडे पैशाचा  मार्ग जातो;

(vii)  सहा  सं�ग्नक अलिधसूच�ांपैकी  पाच  अक्षम  Bालिधकरर्णा�े  जारी  के�ेल्या  

"सव�समावेशक अलिधसूच�ा" होत्या; आलिर्ण



(viii) ए�. एस. ई. ए�. (NSEL) �े १६ टके्क परताव्याचे व्यापक आ©ास� निद�े 

�ाही. याचा अथ� केवळ 'सुज्ञ रंु्गतवर्णूक' करर्णाऱ्या र्गुं तवर्णूकदारां�ा १६ टके्क 

वानिf�क परतावा लिमळे� असा होता.

सी.  निवशे्लfर्ण

सी. १ एम. पी. आय. डी. (MPID ) कायद्याची चौकट

१६ .  महाराष्ट्राती� निवलिधमंडळा�े एम.  पी.  आय.  डी.  (MPID)  कायदा �ार्गू के�ा

आलिर्ण  २१   जा�ेवारी  २०००  रोजी  त्या�ा  राष्ट्रपतीचंी  संमनित  लिमळा�ी.  या  निवधेयकाच्या

Bस्तावाशी  संबंलिधत  उनिद्दष्टे  आलिर्ण  कारर्णाचं्या  नि�वदे�ात  असे  म्हट�े  आहे  की  ठेवीचं्या

स्वरूपात ज�तेकडू� पैसे हडपर्णाऱ्या निवत्तीय संस्थांच्या वाढत्या धोक्यापासू� ज�तेचे संरक्षर्ण

करण्यासाठी हा कायदा �ार्गू करण्यात आ�ा आहेः

"अ�ीकडच्या काळात महाराष्ट्र राज्यात निवत्तीय संस्थांची वाढ झपाट्या�े होत आहे. या

संस्थांचा  एकमेव  उदे्दश,  अभूतपूव�  उच्च  आकf�क  व्याज  दर  निकंवा  बलिक्षसांच्या

आ©ास�ांवर  आलिर्ण  र्गुं तवर्णूकदारां�ा  मदुत  समाप्ती  �ंतर  ठेव  परत  करण्याच्या

कोर्णत्याही बंध�ालिशवाय निकंवा हमी निदल्याBमार्णे, त्या बदल्यात सेवांचे Bदा� सुनि�लि�त

करण्यासाठी  कोर्णत्याही  तरतुदीलिशवाय,  ज�तेकडू�,  मुख्यतः  मध्यम  वर्गµयांकडू�

आलिर्ण र्गरीबांकडू� बँक ठेवी म्हर्णू� लिमळा�े�े पैसे  लिमळवर्णे हा आहे. यापैकी अ�ेक

निवत्तीय संस्थां�ी बँक ठेवी ज�ते�ा परत करण्यात कसूर के�ी आहे.  अशा बँक ठेवी

कोट्यवधी रुपयांच्या असल्या�े, यामळेु ज�तेमध्ये तीव्र �ाराजी आलिर्ण र्गोधंळ नि�मा�र्ण

झा�ा आहे, ज्यामळेु महाराष्ट्र राज्यात, निवशेfतः  भारताची "आलिथ�क राजधा�ी " म्हर्णू�

ओळ�ल्या जार्णाऱ्या मुं बईसारख्या शहरात कायदा आलिर्ण सुव्यवसे्थची समस्या नि�मा�र्ण

झा�ी आहे. त्यामुळे महाराष्ट्र राज्याती� अशा निवत्तीय आस्थाप�ांच्या अ�ैनितक कृत्यां�ा

आळा घा�ण्यासाठी �ोकनिहताथ� योग्य कायदा करर्णे उपयुक्त ठरे�."

१७.  एम.  पी.  आय.  डी. (MPID)  कायद्याच्या क�म ३ मध्ये मदुत संपल्या�ंतर

ठेवीचंी परतफेड करण्यात कपटपूर्ण� रीती�े कसूर के�ेल्या निवत्तीय संसे्थच्या व्यवस्थाप�ास



निकंवा नितचा धंदा अथवा कामकाज चा�निवण्यास जबाबदार अस�ेल्या Bवत�क,  भार्गीदार,

संचा�क,  व्यवस्थापक  निकंवा  कोर्णतीही  अन्य  व्यक्ती  निकंवा  कम�चारी  यांसह,  Bत्येक

व्यक्तीस, दोfी ठरवल्यावर लिशके्षची तरतूद आहे. क�म ३ �ा�ी� अटीमंध्ये आहेः

 "लिज�े  अलिभवच� निदल्याBमार्णे  मदुत  संपल्या�ंतर  व्याज,  �ाभांश,  फायदा  यांच्या

स्वरूपाती�  निकंवा  कोर्णत्याही  अन्य  स्वरूपाती�  कोर्णत्याही  �ाभांसह  ठेवीची

कोर्णतीही  परतफेड करण्यास कपटपूर्ण�  रीती�े  कसूर  के�ी  असे� निकंवा  आ©ास�

निदल्याBमार्णे ठेवीच्या बदल्यात सेवा देण्यास कपटपूर्ण� रीती�े कसूर के�ी असे� अशा

कोर्णत्याही निवत्तीय संसे्थस,  अशा निवत्तीय संसे्थच्या व्यवस्थाप�ास निकंवा नितचा धंदा

अथवा  कामकाज चा�निवण्यास जबाबदार  अस�ेल्या Bवत�क,  भार्गीदार,  संचा�क,

व्यवस्थापक निकंवा कोर्णतीही अन्य व्यक्ती निकंवा कम�चारी यांसह,  Bत्येक व्यक्तीस,

अपराधलिसद्धी�ंतर सहा वfा�पय�त असू शके� इतक्या मदुतीची कारावासाची आलिर्ण

एक �ा� रुपयांपय�त असू शके� इतक्या दंडाची लिशक्षा देण्यात येई� आलिर्ण अशी

निवत्तीय संस्थादे�ी� एक �ा� रुपयांपय�त असू शके� इतक्या दंडाची लिशक्षा के�ी

जाण्यास पाG ठरे�.

स्पष्टीकरर्ण.--   या क�माच्या Bयोज�ाथ�, ज्या निवत्तीय संसे्थ�े अलिभवच� निदल्याBमार्णे

व्याज, �ाभांश, फायदा यांच्या स्वरूपाती� निकंवा कोर्णत्याही अन्य स्वरूपाती� अशा

�ाभांसह अशा ठेवीची  परतफेड करण्यात कसूर के�ी असे� निकंवा अशा ठेवीच्या

बदल्यात कबू� के�े�ी कोर्णतीही निवनि�निद�ष्ट सेवा देण्यास कसूर के�ी असे� निकंवा

ए�ाद्या  व्यक्ती�ा  अन्याय्य  �ाभ  देण्याच्या  हेतू�े  निकंवा  अन्य  ए�ाद्या  व्यक्तीची

अन्याय्य हा�ी करण्याच्या हेतू�े,  ठेवीच्या बदल्यात कबू� के�े�ी कोर्णतीही निवलिशष्ट

सेवा देण्यास कसूर के�ी असे� निकंवा अशी ठेव स्वीकारता�ा निद�ेल्या अव्यवहाय�

निकंवा  व्यापारी  दृष्ट्या  व्यवहाय�  �स�ेल्या  अलिभवच�ामंधू�  उद्भवर्णाऱ्या  निकंवा  अशा

ठेवीमधू�  संपाद�  करण्यात  आ�े�ा  पैसे  निकंवा  मत्ता,  आवश्यक  तेव्हा  त्या  परंत

लिमळनिवण्यात  ज्यामध्ये  अंर्गभूत  जो�ीम  अंतभू�त  असे�  अशा  रीती�े  उपयोर्गात

आर्णल्यामुळे उद्भवर्णाऱ्या नितच्या असमथ�तेमळेु,  अशी कसूर के�ी असे� त्या निवत्तीय

संसे्थ�े कपटपूर्ण� रीती�े अशी कसूर के�ी असल्याचे निकंवा निवलिशष्ट सेवा देण्यात कसूर

के�ी असल्याचे मा�ण्यात येई�"



क�म ४ मधे्य अशी तरतूद आहे की,  ठेवीदारांकडू� तक्रारी  Bाप्त झाल्यावर निकंवा

अन्यथा  शास�ाची  अशी  �ाGी  पट�ी   असे�  की,  कोर्णत्याही  निवत्तीय  संसे्थ�े,  मुदत

संपल्या�ंतर  निकंवा  ठेवीदारां�ी  मार्गर्णी  केल्यावर  ठेव  परत  करण्यात,  निकंवा  व्याज निकंवा

आ©ास� निद�े�ा  इतर  �ाभ देण्यात;  निकंवा  अशा  ठेवीच्या  बदल्यात देण्याचे  अलिभवच�

निद�े�ी सेवा पुरनिवण्यात कसूर करीत आहे तर त्या बाबतीत निकंवा-- कोर्णतीही निवत्तीय संस्था

ठेवीदारांची  फसवर्णूक  करण्याच्या  इराद्या�े  त्याचं्या  निहतसंबंधास  हानि�कारक  ठरे�  अशा

रीती�े बुलिद्धपुरस्सरपर्णे काम करीत आहे असे शास�ा�ा सकारर्ण वाटत असल्यास, ते निवत्तीय

आस्थाप�ा�े अलिधग्रनिहत के�े�े पैसे  निकंवा मा�मत्ता ठेवीतू� जप्त करू शकते. जर असा पैसे

निकंवा  मा�मत्ता  जप्त  करण्यासाठी  उप�ब्ध  �से�  तर  निवत्तीय  संस्था   निकंवा  Bवत�क,

संचा�क, भार्गीदार, व्यवस्थापक निकंवा सदस्याची मा�मत्ता जप्त के�ी जाऊ शकते, असे या

तरतुदीत म्हट�े आहे.

१८.  क�म ५ मधे्य सक्षम Bालिधकाऱ्याच्या नि�युक्तीची तरतूद आहे तर क�म ६ मध्ये

निवशेf न्याया�यासाठी तरतूद आहे. क�म ७ जप्तीसंबंधी निवशेf न्याया�याच्या अलिधकारांचा

उले्ल� करते. क�म ७  अंतर्ग�त, क�म ५ अन्वये  अज� आल्या�ंतर निवशेf न्याया�य निवत्तीय

संसे्थ�ा निकंवा इतर कोर्णत्याही व्यक्तीस ज्याची  मा�मत्ता जप्त करायची आहे,  त्या�ा

जप्तीचा आदेश का करू �ये यासंबंधी कारर्णे  दा�वा �ोटीस जारी करे�. त्याच Bमार्णे त्या

मा�मत्तेमध्ये   निहतसंबंध  आहे  अशा  सव�   व्यखिकं्त�ा  �ोटीस  पाठवे�  आलिर्ण  त्यां�ा

मा�मत्तेमध्ये  निकंवा  मा�मत्तेच्या  भार्गामध्ये  त्यांचा  निहतसंबंध  असल्याच्या  कारर्णावरू�

जप्तीचा आके्षप घेण्यास फमा�वे�.   जर  कारर्ण देण्यात आ�े �ाही  तर जप्तीचा आदेश

करण्यात येई� आलिर्ण जप्त के�ेल्या मत्तेच्या वसु�ीसाठी व समन्याय  वाटपाकरिरता नि�देश

देण्यात येई�.  जर कारर्ण दा�व�े र्गे�े  असे� तर निवशेf न्याया�य त्याच्या तपासर्णीची

काय�वाही करी� आलिर्ण  निदवार्णी Bनिक्रया संनिहता,  १९०८ च्या आदेश ३७ �ा�ी� संलिक्षप्त

काय�पद्धतीचे  अ�ुसरर्ण  करे�.  क�म  ११  मधी�  तरतुदी�ुंसार   निवशेf  न्याया�याच्या

आदेशानिवरुद्ध अपी� करता येते. 

१९.  ए�. एस. ई. ए�.(NSEL) कडे क�म ४ अंतर्ग�त, थकबाकी रकमेच्या फेडीसाठी

कसूर केल्या�े, जप्तीसाठी पुरेसे पैसे  निकंवा मा�मत्ता �सल्यामुळे, महाराष्ट्र राज्या�े ए�. एस.



ई. ए�.(NSEL) च्या ९९.९ % समभार्गांची मा�की अस�ेल्या उत्तरवादी ची मा�मत्ता जप्त

के�ी.

सी.२  ए�. एस. ई. (NSE) ची चौकट

२०  ए�.  एस.  ई.  ए�. (NSEL)  च्या काया�ची  आलिर्ण कामकाजाची रच�ा नि�लि�त

करण्यासाठी ए�.  एस.  ई.  ए�.  (NSEL)  च्या उपनि�यमांचा संदभ� घेर्णे आवश्यक आहे.

उपनि�यम २.१७ मध्ये  "मान्यताBाप्त व�ाराची पावती " ची व्याख्या �ा�ी� Bमार्णे देण्यात

आ�ी आहे :-

“  मान्यताBाप्त व�ाराची पावती   म्हर्णजे  मान्यताBाप्त व�ार म्हर्णू� एक्सचेंजच्या

अलिधकारा�ा�ी निकंवा एक्सचेंजद्वारे मान्यताBाप्त कोर्णत्याही एजन्सीद्वारे जारी के�े�ी

पावती,  जी मान्यताBाप्त व�ार  पावतीचा �ाभाथµ मा�क निकंवा धारकाद्वारे  �मूद

के�ेल्या  शे्रर्णीच्या  आलिर्ण  र्गुर्णवत्तेच्या  वस्तूंच्या  मान्यताBाप्त  Bमार्णाच्या  मा�कीचा

पुरावा देते.  मान्यताBाप्त व�ाराची पावती एकतर Bत्यक्ष स्वरूपात निकंवा कायद्या�े

परवा�र्गी निदल्याBमार्णे निडमटेरिरय�ाइज्ड/इ�ेक्ट्रॉनि�क स्वरूपात असू शकते.”

'मान्यताBाप्त व�ार या   पदाव�ीची   व्याख्या उपनि�यम २.१८  मधे्य  "वस्तूं मधी�

व्यवहारामुळे उद्भव�ेल्या कंGाटी जबाबदाऱ्या पूर्ण� करण्यासाठी निवतरर्ण करण्यासाठी आलिर्ण

निवतरर्ण घेण्यासाठी एक्स्चेंज�े मंजूर के�े�े आलिर्ण नि�युक्त के�े�े व�ार' अशी के�ी आहे.” ”

उपनि�यम २.५१ मधे्य 'मालिज��' ची व्याख्या �ा�ी�Bमार्णे के�ी आहेः   

“मालिज��  म्हर्णजे  ए�ाद्या  वस्तुमध्ये  खिस्थती  स्थानिपत  करण्यासाठी  निकंवा  निटकवू�

ठेवण्यासाठी रो� रक्कम/इतर नि�निद�ष्ट मत्ता/कार्गदपGांची ठेव निकंवा भरर्णा आलिर्ण त्यात

Bारंलिभक  मालिज��,  निवशेf  मालिज��,  सामान्य  मालिज��,  निवतरर्ण  का�ावधी  मालिज��,

अनितरिरक्त  मालिज��  आलिर्ण  वे्हरिरएश�  (variation)  मालिज��  निकंवा  एक्सचेंजद्वारे

वेळोवेळी नि�धा�रिरत केल्या जार्णाऱ्या इतर कोर्णत्याही Bकारच्या मालिज��चा  समावेश

असतो.”                                                                            (भर देण्यात आ�ा)

२१. 'व�ार पावती'  या  शब्दBयोर्गाची  व्याख्या उपनिवधी २.९६ मधे्य के�ी  आहे,

ज्याचा अथ� असा आहे की ए�ादी वस्तु मान्यताBाप्त व�ारामध्ये ठेव�ी जात आहे याचा

पुरावा देर्णारा दस्तऐवज. उपनिवधी ३.७ मध्ये दानियत्वाच्या मया�देची तरतूद आहेः



“एक्सचेंज  त्याच्या  सदस्याचं्या  निकंवा  कोर्णत्याही  सदस्याच्या  �ावा�े  काम

करर्णाऱ्या  कोर्णत्याही  अलिधकृत  निकंवा  अ�लिधकृत  व्यक्ती�े   एकट्या�े  निकंवा

संयकु्तपर्णे  के�ेल्या कोर्णत्याही   कृताकृतकरिरता   जबाबदार  राहर्णार  �ाही  आलिर्ण

कोर्णत्याही  वेळी,  त्याचं्यापैकी  कोर्णीही   एक्सचेंजचा  अलिभकता�   म्हर्णू�  के�े�े

कृताकृत असा अथ�  �ाव�ा जार्णार �ाही.  या  उपनिवधीमंध्ये   आलिर्ण एक्सचेंजच्या

व्यवसाय नि�यम आलिर्ण निवनि�यमांमध्ये अन्यथा निवशेfतः  Bदा� केल्याBमार्णे वर्गळता,

एक्सचेंज�ा कोर्णतेही दानियत्व सोसावे �ार्गर्णार �ाही निकंवा असे मा��े जार्णार �ाही.

आलिर्ण  त्या�ुसार,  एक्सचेंज,  संचा�क  मंडळाचा  कोर्णताही  सदस्य/निकंवा  त्या�े

निवलिधवत  नि�यकु्त  के�े�ी  सलिमती  निकंवा  एक्सचेंजच्या  वती�े  काम  करर्णारी  इतर

कोर्णतीही  अलिधकृत  व्यक्ती,  एक्सचेंजच्या  सदस्यां�ी  एक्सचेंजद्वारे  के�ेल्या

कोर्णत्याही  व्यवहाराच्या  संबंलिधत   निकंवा  त्याच्याशी  संबंलिधत  इतर  कोर्णत्याही

बाबीबंाबत, जे एक्सचेंजच्या व्यवहारां�ा Bोत्साह� देण्यासाठी, सु�भ करण्यासाठी,

सहाय्य  करण्यासाठी,  निवनि�यलिमत  करण्यासाठी  निकंवा  अन्यथा  व्यवस्थानिपत

करण्यासाठी,  एक्सचेंजच्या  संस्थाप�  समय�े�  आलिर्ण  नि�यमाव�ीत  परिरभानिfत

केल्याBमार्णे त्याचे उनिद्दष्ट साध्य करण्यासाठी हाती घेत�े आहेत म्हर्णू� त्याचं्यानिवरुद्ध

कोर्णताही दावा निकंवा दानियत्व �से�.”

२२. उपनिवधी ४.२० (ए ) मध्ये असे म्हट�े आहे की वस्तूं मधी� सव� अपूत� व्यवहार

अनि�वाय�पर्णे एक निकंवा अलिधक निवतरर्ण कें द्रावंर निकंवा एक्सचेंजचे  मान्यताBाप्त व�ारांमध्ये

निवतरिरत  के�े  जाती�.  उपनिवधीच्या  �ंड   (बी)  मध्ये  असे  म्हट�े  आहे  की  जर  अपूत�

व्यवहारांचा नि�पटारा निवतरर्ण देऊ� निकंवा Bाप्त करू� के�ा र्गे�ा �से�,  तर एक्सचेंजच्या

व्यवसाय नि�यमां�ुसार आतबो�ी�े परत घेतल्या जाई� निकंवा संपूर्ण�   निवक्री करू� त्याचा

लि��ाव के�ा जाई�ः

(अ) वस्तूं मधी� सव� अपूत�  व्यवहार सव�साधारर्णपर्णे एक्सचेंजद्वारे मान्यताBाप्त, 

Bमालिर्णत आलिर्ण नि�यकु्त के�ेल्या कोर्णत्याही  एक निकंवा  अलिधक निवतरर्ण  

कें द्रांवर आलिर्ण/निकंवा व�रांमध्ये अनि�वाय� निवतरर्णासाठी असती�.

(बी  )  निवतरर्ण  देऊ�  निकंवा  Bाप्त  करू�  नि�का�ी  �  नि�घा�ेल्या  सव�  अपूत�  

खिस्थतीत अस�ेल्यांचा लि��ाव, व्यवस्थाप� संचा�कां�ी निकंवा अशा सलिमती�े



निवनिहत के�ेल्या दंडासह,  एक्सचेंजच्या व्यवसाय नि�यमां�ुसार आतबो�ी�े  

परत घेतल्या जाई� निकंवा संपूर्ण�  निवक्री के�ा जाई�.        

उपनिवधी ७.१०.२ मधे्य  असे �मूद के�े आहे  की कसुर केल्याचे कारर्ण सेट�मेंट

रॅ्गरंटी  फंडात  समानिवष्ट  �स�ेल्या  अयोग्य  व्यापारां�ा�ी  �सल्यास  Bत्येक  समाशोध�

सदस्याBती अस�ेल्या वच�बद्धतेसाठी एक्सचेंज जबाबदार असे�ः

“सेट�मेंट रॅ्गरंटी फंड (एस. जी.  एफ.) अंतर्ग�त � येर्णारे अ�ुलिचत व्यवहार हे कसुर

केल्याची कारर्ण आहेत अशा परिरखिस्थतीत वर्गळता उव�रिरत समाशोध�  सदस्य ज्यांच्याशी

त्यां�ी  व्यवहार  के�े  आहेत  त्यां�ी  कसूर   के�ी   आहे  की  �ाही  हे  Bत्येक  समाशोध�

सदस्या�ा निद�ेल्या वच�बद्धतेसाठी एक्सचेंज जबाबदार असे�...”

उपनिवधी ७.११ मधे्य असे म्हट�े आहे की, इतर र्गोष्टीबंरोबरच, मालिज�� देयके Bाप्त

करर्णे,  व�ार   पावत्यांचे  Bमार्णीकरर्ण  आलिर्ण  कार्गदपG  पुढे  पाठनिवण्याची  जबाबदारी

एक्सचेंजच्या समाशोध� र्गृहावर असे�. उपनिवधी ७.११ �ा�ी�Bमार्णे आहेः

“एक्सचेंजचे समाशोध� र्गृह , संबंलिधत सलिमती�े निकंवा संबंलिधत Bालिधकरर्णा�े नि�निद�ष्ट

के�ेल्या पद्धती�े, मालिज�� देयके Bाप्त करर्णे आलिर्ण दे�रे� करर्णे, �ु�ी खिस्थती आलिर्ण

मालिज��वर दे�रे� ठेवर्णे आलिर्ण दस्तऐवज,  देयके आलिर्ण Bमालिर्णत व�ार  पावत्या

व्यापारी-तथा-समाशोध�  सदस्यांमध्ये  आलिर्ण एक्सचेंजच्या संस्थात्मक समाशोध�

सदस्यांमध्ये हस्तांतरिरत करण्यासाठी  जबाबदार असे�.”

(भर निद�ा जातो)

उपनिवधी ९ मध्ये समाशोध�  आलिर्ण सेट�मेंटची   तरतूद आहे. उपनिवधी ९.५, ९.६

आलिर्ण ९.७ हे  �ा�ी�Bमार्णे आहेत :

“ ९.५ �रेदी निकंवा निवक्रीची ऑड�र तेव्हाच जुळर्णारा व्यवहार होई� जेव्हा तो  व्यापार

Bर्णा�ीमध्ये जोड�ा  जाई� आलिर्ण समाशोध� र्गृहा�ा  इतर कोर्णत्याही निवचारांवर

आलिर्ण  �ा�ी�  बाबी  करारा�ुसार  आलिर्ण/निकंवा  क्रमा�े  आहेत  याची  पडताळर्णी

केल्या�ंतर ऑड�र अवैध असल्याचे आढळत �ाहीः

(i ) वस्तु,

(ii ) निकंमत नि�द�शांक,

(iii ) Bमार्ण,



(iv ) व्यवहाराचे उद्धतृ 

(भर निद�ा जातो)

९.६  एकदा का समाशोध� र्गृहा�े  व्यापार जळुव�ा आलिर्ण बाजारासाठी लिचन्हांनिकत

के�ा की,  ज्या निवलिशष्ट वस्तूं मध्ये एक्सचेंज�े आलिथ�क जबाबदाऱ्यांची हमी देण्याची

जबाबदारी स्वीकारण्याचा नि�र्ण�य घेत�ा आहे,  त्या निवलिशष्ट वस्तूंमधी� समाशोध�

सदस्यांच्या सव� नि�व्वळ आलिथ�क जबाबदाऱ्यांसाठी एक्सचेंज�ा काउंटर पाटµ म्हर्णू�

बद��े जाई�.

(भर निद�ा जातो)

९.७ सव� अपूत�  व्यवहार मळू कराराचं्या पक्षांवर, म्हर्णजेच एक्सचेंजच्या सदस्यावंर,

निडलि�व्हरी �ोटीस निकंवा निडलि�व्हरी ऑड�र जारी होईपय�त निकंवा निवतरर्णासाठी पैसे

देईपय�त बंध�कारक असती�. 

२३. उपनिवधी  १० मधे्य निवतरर्णासंदभा�त तरतुदी आहेतः

“१०.१   अपूत�  खिस्थतीची  पूत�ता  करण्यासाठी,  व्यापार  नि�यम निकंवा  निवनि�यमामंध्ये

निवनिहत के�ेल्या पद्धती�े संबंलिधत समाशोध� सदस्यांद्वारे निडलि�व्हरी ऑड�र�ुसार  वस्तु

समाशोध� र्गृहाकडे पाठवल्या जाती�.

१०.२ एक्सचेंज Bत्येक वस्तुसाठी  निदवस आलिर्ण निवतरर्ण का�ावधी नि�लि�त करे� ज्या

दरम्या�  अपूत�  निवक्री  खिस्थती  अस�ेल्या  निवके्रत्यां�ी  त्यांच्या  संबंलिधत  समाशोध�

सदस्यांद्वारे समाशोध� रृ्गहा�ा निडलि�व्हरी ऑड�र जारी करर्णे आवश्यक आहे.

१०.३ समाशोध� रृ्गह  त्या�ा  Bाप्त झा�े�े  निडलि�व्हरी  ऑड�र,  अपूत�   दीघ�  �ु�ी

खिस्थतीत  अस�ेल्या एक निकंवा अलिधक �रेदीदारां�ा,  संबंलिधत Bालिधकरर्णा�े योग्य

समजल्या जार्णाऱ्या पद्धती�े वाटप करे�.

१०.४ संबंलिधत Bालिधकरर्ण ए�ाद्या वस्तुचा  व्यापार सुरू करण्यापूवµ, नि�निवदा केल्या

जाऊ शकर्णाऱ्या वस्तूच्या निवनिवध शे्रर्णी आलिर्ण अशा शे्रर्णीसाठी सव�ती आलिर्ण हप्ते

आधीच नि�निद�ष्ट करू शकते.

१०.५  निदवसाच्या शेवटी अपूत�  अस�ेल्या सव� खिस्थतीमुळे  संबंलिधत Bालिधकरर्णा�े

नि�लि�त के�ेल्या व्यवहाराच्या तार�ेच्या अंनितम दरा�े अनि�वाय�  निवतरर्णाचे  दानियत्व

असे�.  Bत्यक्ष व्यवहार  निकंमत आलिर्ण अंनितम निकंमतीतू� उद्भवर्णारे  फरक,  Bत्यक्ष



निवतरर्ण  B�ंनिबत  असता�ा,  व्यापाराच्या  दसुऱ्या  निदवशी  सदस्यांकडू�  Bाप्त  के�े

जाती� आलिर्ण त्यां�ा निवतरिरत के�े जाती�. निडलि�व्हरी ऑड�र जारी करण्यात अपयशी

ठर�ेल्या अपूत� खिस्थतीती� निवके्रत्यावंर संबंलिधत Bालिधकरर्ण दंड निवनिहत करू  शकते

आलिर्ण  ज्या  �रेदीदारांकडे  �रेदी  अपूत�   खिस्थतीत   आहे  आलिर्ण ज्याचा  निवतरर्ण

उच�ण्याचा हेतू आहे आलिर्ण निवके्रत्याच्या अपयशामुळे अशा खिस्थतीनिवरुद्ध निडलि�व्हरी

ऑड�र Bाप्त करू शकत �ाहीत अशा �रेदीदारां�ा  निवतरर्ण सुनि�लि�त करण्यासाठी

एक्सचेंज लि��ाव आयोलिजत करू शकते.  लि��ाव Bनिक्रयदेरम्या� वस्तूंची उप�ब्धता

�सल्यास,  व्यवसाय  नि�यमात परिरभानिfत केल्या�ुसार  क्लोज-आउट Bनिक्रया  �ार्गू

होई�. संबंलिधत Bालिधकरर्ण अपूत� खिस्थतीत अस�ेल्या �रेदीदारावंर दंड निवनिहत करू

शकते जे त्याच्या �रेदीच्या कत�व्याच्या बदल्यात  पैसे भरण्यात अयशस्वी ठरतात

आलिर्ण निवके्रत्यां�ा त्याचं्या निवक्रीच्या कत�व्याच्या बदल्यात निवतरिरत के�ेल्या वस्तूंची

निकंमत लिमळे� आलिर्ण �रेदीदाराचं्या  अपयशामुळे  पैसे  लिमळू  शकर्णार �ाहीत याची

�ाGी  करण्यासाठी  एक्सचेंज  निवक्री  लि��ाव  आयोलिजत  करू  शकते.  लि��ाव

Bनिक्रयेदरम्या�  योग्य �रेदीदार  उप�ब्ध  �सल्यास,  व्यवसाय  नि�यमात  परिरभानिfत

केल्या�ुसार क्लोज-आउट Bनिक्रया �ार्गू होई�. अशा बंद होण्याशी संबंलिधत देय रक्कम

आलिर्ण दंड नि�धा�रिरत का�ावधीत भरण्यात अयशस्वी झाल्यास सदस्या�ा कसूरदार

म्हर्णू� घोनिfत के�े जाई� आलिर्ण त्या�ा लिशस्तभंर्गाच्या काय�वाहीसाठी  जबाबदार

धर�े जाई�.”

२४. उपनिवधी १०.७ मधे्य  असे अलिभBेत आहे  की निडलि�व्हरी ऑड�र  जारी करर्णाऱ्या

निवके्रत्या�ा निडलि�व्हरी ऑड�र  दरा�ुसार निवतरिरत के�ेल्या वस्तुची संपूर्ण�  निकंमत समाशोध�

र्गृहाकडू� Bाप्त होई�, जी उपनिवधी अंतर्ग�त  निवनिहत के�ेल्या हप्त्याच्या निकंवा सव�तीच्या

भरण्याच्या   निकंवा  कपातीच्या  अधी�  असे�.  उपनिवधी  १०.८  अंतर्ग�त,  �रेदीदारा�ा

समाशोध� र्गृहा�ा,  एक्सचेंज�े त्याच्याकडू�  वाटप के�े�े निवतरर्ण मूल्य,  नि�निद�ष्ट के�ेल्या

वेळेच्या  आत  द्यावे  �ार्गते.  तथानिप,  निवतरर्ण  Bनिक्रया  पूर्ण�  झाल्या�ंतरच  एक्सचेंजच्या

समाधा�ासाठी पैसा समाशोध� र्गृहाद्वारे निवके्रत्या�ा निद�े जाती�.  उपनिवधी  �ा�ी�Bमार्णे

आहेः  



“१०.८ �रेदीदार,  एक्सचेंजद्वारे नि�निद�ष्ट के�ेल्या वळेेच्या आत, एक्सचेंजद्वारे

त्याच्या �ात्यावर वाटप के�े�े निवतरर्ण मूल्य समाशोध� र्गृहा�ा देई�. �रेदीदारा�ा

देण्यात  आ�ेल्या  निडलि�व्हरी  ऑड�र�ुसार  त्याच्याकडू�  निवतरर्णाची   संपूर्ण�  निकंमत

लिमळाल्या�ंतर,  एक्सचेंज  निडलि�व्हरी  ऑड�र�ा   मान्यता  देई�.  त्या�ंतर,  निवतरर्ण

Bनिक्रया पूर्ण� होईपय�त, पैसा समाशोध� रृ्गहाकडे ठेव�े जाती� आलिर्ण निवतरर्ण Bनिक्रया

पूर्ण�  झाल्या�ंतरच  निवके्रत्याकडे  एक्सचेंजच्या  समाधा�ासाठी  पाठव�े  जाती�.

परिरखिस्थती�ुसार, र्गरु्णवत्ता, Bमार्ण आलिर्ण मा�वाहतूक घटकांशी संबंलिधत समायोज�

केल्या�ंतर समाशोध� र्गृह  ही रक्कम निवके्रत्याकडे पाठवे�.  अशा समायोज�ां�ंतर

लिशल्लक  रानिह�े�ी  रक्कम,  जर  काही  असे�,  तर  ती   समाशोध�  र्गृहाकडू�

�रेदीदारा�ा निद�ी जाई� निकंवा त्याचं्याकडू� वसू� के�ी जाई�.

(भर निद�ा जातो) 

उपनिवधी  १०.११   मध्ये  अशी  तरतूद  आहे  की  निडलि�व्हरी  ऑड�र  जारी  करता�ा,

वस्तूच्या निवके्रत्या�े  समाशोध�  सदस्याचे  समाधा� के�े  पानिहजे  की  त्याच्या मा�कीच्या

आवश्यक Bमार्ण  आलिर्ण रु्गर्णवत्ता अस�ेल्या वस्तूंचा  पुरेसा साठा त्याच्या निकंवा त्याच्या

अलिभकत्या�च्या  ताब्यात आहे. उपनिवधी १०.१२ असे �मदू करतो कीः

“निवके्रता  सदस्या�ा  संबंलिधत  वस्तुसाठी  एक्सचेंजद्वारे  नि�निद�ष्ट  के�ेल्या  निवतरर्ण

कें द्रांवरच आधी  निवतरर्ण करण्याचा  अलिधकार  आहे.  एक्सचेंज�े  नि�निद�ष्ट  के�ेल्या  निवतरर्ण

Bनिक्रये�ुसार  काटेकोरपर्णे  अशा  नि�निद�ष्ट  कें द्रावंर  निवतरर्ण  के�े  जाऊ  शकते.निवतरर्ण

करण्यापूवµ,  निवके्रत्या�े  एक्सचेंजद्वारे  �ालिमकाBनिवष्ट के�ेल्या सव�क्षर्णकत्या�कडू� Bमार्णपG

घेर्णे  दे�ी� आवश्यक आहे आलिर्ण अशा  Bमार्णपGासह त्या�े  समाशोध� रृ्गहा�ा  निद�े�ी

निडलि�व्हरी  ऑड�र  असर्णे  आवश्यक  आहे.  सव�क्षर्णकत्या�च्या  Bमार्णपGात  निदल्या  के�ेल्या

वस्तूंची  र्गुर्णवत्ता  स्पष्टपर्णे  निवनि�द�श  के�ी  जाई�  आलिर्ण  एक्सचेंजच्या  कराराच्या

तपशी�ां�ुसार  अशी  र्गुर्णवत्ता  देण्यायोग्य आहे  याची  दे�ी�  पुष्टी  के�ी  जाई�. यापैकी

कोर्णत्याही अटीचंे पा�� � झाल्यास, निडलि�व्हरी ऑड�र  सुरुवातीपासू�च �ाकार�ा जातो.

(भर निद�ा जातो)

२५.  अशा  Bकारे,  वरी�  उपनिवधी�ुसार,  निवक्री  सदस्य  केवळ  निवतरर्ण  कें द्रावरच

निवतरर्ण  देऊ  करण्यास  पाG  आहे,  जे  निवतरर्णापूवµ  Bदा�  के�ेल्या  निवतरर्ण  Bनिक्रये�ुसार



एक्सचेंजमध्ये काटेकोरपर्णे नि�निद�ष्ट के�े आहे. निवके्रत्या�ा सव�क्षकाचे Bमार्णपG घ्यावे �ार्गते,

जे त्या�े समाशोध� र्गृहा�ा  निद�ेल्या निडलि�व्हरी ऑड�रसह द्यावे �ार्गते.  उपनिवधी  १०.१४,

१०.१५,  आलिर्ण १०.१६ मधे्य �ा�ी� अटी असतातः

“  १०.१४   एक्सचेंजचे  सदस्य  आलिर्ण  त्याचं्या  माध्यमातू�  व्यवहार  करर्णारे

ग्राहक/घटक,  संबंलिधत  Bालिधकरर्णा�े  वेळोवेळी  नि�निद�ष्ट  के�ेल्या  निवतरर्ण  Bनिक्रया,

�मु�े  घेण्याच्या पद्धती,  सव�क्षर्ण,  वाहतूक,  साठवर्ण,  पॅनिकंर्ग,  वज� आलिर्ण अंनितम

तोडर्गा काढण्याच्या Bनिक्रयचेे काटेकोरपर्णे पा�� करती�.  अशा पद्धतीचे कोर्णतेही

उलं्लघ� झाल्यास संबंलिधत Bालिधकरर्णाकडू� वळेोवळेी नि�निद�ष्ट केल्याBमार्णे काय�वाही

के�ी जाई�.

१०.१५ वस्तूच्या निवके्रत्या�े एक्सचेंजच्या नि�यमांमध्ये,  व्यवसाय नि�यमांमध्ये आलिर्ण

निवनि�यमांमध्ये  नि�निद�ष्ट  के�ेल्या  का�ावधीत  वस्तूती�  त्याच्या  नि�व्वळ  निवक्रीच्या

खिस्थती�ुसार आलिर्ण त्याअंतर्ग�त वेळोवेळी जारी के�ेल्या सूच�ा आलिर्ण आदेशां�ुसार

नि�निद�ष्ट  Bमार्ण निवतरिरत  के�े  पानिहजे,  जे  कराराच्या  तपशी�ात एक्सचेंज�े  नि�निद�ष्ट

के�ेल्या र्गुर्णवत्तेची पुष्टी करती�. असे करण्यात अयशस्वी झाल्यास, अशी नि�व्वळ

निवक्री  खिस्थती  लि��ावात  �रेदी  करू�  संपुष्टात  आर्ण�ी  जाई�  आलिर्ण निवके्रत्या�ा

समाशोध� र्गृहा�े  ठरनिवल्याBमार्णे फरक आलिर्ण त्याव्यनितरिरक्त दंड भरावा �ार्गे�.

१०.१६ �रेदीदारा�ा त्या�ा निद�ेल्या निडलि�व्हरी ऑड�र�ुसार संबंलिधत Bालिधकरर्णा�े

नि�धा�रिरत के�ेल्या का�ावधीत नि�निद�ष्ट व�ारातू� निवतरर्ण उच�र्णे आवश्यक आहे.

असे करण्यात अयशस्वी झाल्यास,  त्या�ा व�ार शुल्क,  निवमा शुल्क आलिर्ण वाढीव

का�ावधीसाठीच्या  साठवर्णुकीशी  संबंलिधत  इतर  �च�  आलिर्ण  त्याव्यनितरिरक्त  दंड

दे�ी� भरावा �ार्गे�.”

२६. उपनिवधी १२ मध्ये सेट�मेंट रॅ्गरंटी फंडासाठी तरतुदी आहेत. सेट�मेंट रॅ्गरंटी फंड

हा एक्सचेंजच्या सदस्यां�ी के�ेल्या ठेवीदं्वारे तयार के�ा जातो आलिर्ण त्याचा वापर व्यापारी

सदस्यां�ी देयके भरण्यात चूक झाल्यास,  निवमा संरक्षर्ण भरर्णे आलिर्ण एक्सचेंजचे �ुकसा�

भरू� काढण्यासाठी के�ा जातो.  उपनिवधी १२.१.१ �ा�ी� अटीमंध्ये आहेः

"१२.१      एक्सचेंज�े सेट�मेंट रॅ्गरंटी फंड रा�ण्यासाठी 



१२.१.१   संबंलिधत  Bालिधकरर्णा�े  वेळोवेळी  निवनिहत  के�ेल्या  हेतंूसाठी  

एक्सचेंजच्या निवनिवध वस्तू निवभार्गाचं्या संदभा�त एक्सचेंज सेट�मेंट रॅ्गरंटी  

फंड रा�े�.”

 २७. उपनिवधी १२.१.२ असे निवनिहत करते की संबंलिधत Bालिधकरर्ण वळेोवळेी सेट�मेंट

रॅ्गरंटीचे नि�यम� करर्णारे नि�कf आलिर्ण अटी नि�धा�रिरत करू शकते, ज्यात इतर र्गोष्टीबंरोबरच

Bत्येक व्यापारी सदस्या�े सेट�मेंट रॅ्गरंटी फंडात ठेवण्याची निकंवा अंशदा� देण्याची रक्कम

नि�निद�ष्ट  के�ी  जाऊ शकते.  उपनिवधीत  असेही  म्हट�े आहे की  इतर अटीसंह अंशदा�  ,

परतफेडीच्या अटी आलिर्ण नि�धीतू� योर्गदा�  काढू� घेण्याबाबत नि�यम ब�वायचे  आहेत.

उपनिवधी  १२.१.३ मधे्य असे म्हट�े आहे की व्यापार सुरू करण्यापूवµ नि�धीती� निकमा� रक्कम

१ कोटी रुपये असर्णे आवश्यक आहे, जी योग्य Bकारे वाढव�ी जाऊ शकते. उपनिवधी  १२.२

मध्ये सेट�मेंट रॅ्गरंटी फंडात अंशदा�  आलिर्ण ठेवीची तरतूद करण्यात आ�ी आहेः

“ १२.२ सेट�मेंट रॅ्गरंटी फंडात अंशदा� आलिर्ण बँक ठेवी

१२.२.१  Bत्येक  सदस्या�े  संबंलिधत  सेट�मेंट  रॅ्गरंटी  फंडात  अंशदा�   देर्णे  आलिर्ण

संबंलिधत Bालिधकरर्णाद्वारे वेळोवेळी नि�धा�रिरत केल्याBमार्णे निकमा� Bनितभूती ठेव ठेवर्णे

आवश्यक आहे. सेट�मेंट रॅ्गरंटी फंड एक्सचेंजकडे असे�. सेट�मेंट रॅ्गरंटी फंडाती�

पैसा  या  उपनिवधीमंध्ये,   नि�यमामंध्ये,  एक्सचेंजच्या  व्यापार   नि�यमांमध्ये  आलिर्ण

निवनि�यमांमध्ये आलिर्ण त्याअंतर्ग�त वेळोवेळी जारी के�ेल्या सूच�ा आलिर्ण आदेशांमध्ये

Bदा� केल्याBमार्णे �ार्गू के�ा जाई�.

१२.२.२  संबंलिधत  Bालिधकरर्ण  Bत्येक  सदस्य  आलिर्ण/निकंवा  समाशोध�  सदस्याचं्या

शे्रर्णीद्वारे करावयाच्या अनितरिरक्त अंशदा�ाची  निकंवा ठेवीची रक्कम नि�निद�ष्ट करू शकते,

ज्यामध्ये इतर र्गोष्टीबंरोबरच,  Bत्येक समाशोध� सदस्या�े पुरव�े�ी निकमा� रक्कम

समानिवष्ट असू शकते. 

१२.२.३ व्यवहारांच्या तडजोडीच्या संदभा�त, ओघा�े येर्णाऱ्या  बहुपक्षीयांचा  परिरर्णाम

म्हर्णू�,  अशा  व्यवहारांच्या  आलिथ�क  तडजोडीची  हमी  देई�,  जी  त्या�े  वेळोवेळी

संबंलिधत उपनिवधीमंध्ये   Bदा�  केल्याBमार्णे  कायदेशीर  Bनितपक्ष म्हर्णू�  काम  के�े

आहे.



१२.२.४  येथे  नि�निद�ष्ट  केल्याBमार्णे  कोर्णत्याही  स्वरूपात,  एक्सचेंजच्या  समाशोध�

र्गृहात  समाशोध�  सदस्याद्वारे ठेव�ी जार्णारी Bनितभूती ठेव आलिर्ण अनितरिरक्त ठेवीची

एकूर्ण रक्कम सेट�मेंट रॅ्गरंटी फंडाचा भार्ग असे�. 

१२.२.५ संबंलिधत Bालिधकरर्णा�े वेळोवेळी नि�निद�ष्ट के�ेल्या अटी आलिर्ण शत�च्या अधी�

राहू�, Bनितभूती ठेवीसाठी समाशोध�  सदस्या�े जमा के�े�ी रक्कम परत करण्यायोग्य

असे�. समाशोध� सदस्या�े जमा के�े�ी निकंवा भर�े�ी कोर्णतीही रक्कम परत के�ी

जाऊ  शकते,  परंतु  अशी  रक्कम  अनितरिरक्त  असे�  आलिर्ण  समाशोध�   सदस्या�े

कोर्णत्याही  ग्राहकाचा  निकंवा  समाशोध�   बँकेचा  दावा  निकंवा  कोर्णतेही

वास्तनिवक/स्पष्ट  निकंवा आकखिस्मक दानियत्व �से�.

(भर निद�ा जातो)

२८. उपनिवधी १२.३ मध्ये असे �मदू के�े आहे की सदस्य रो� रक्कम, मुदत ठेवीच्या

पावत्या, बँक हमी निकंवा अशा इतर स्वरूपात ठेव देऊ शकतो.

१२.३ अंशदा�  निकंवा ठेवीचा Bकार

संबंलिधत Bालिधकरर्ण,  आपल्या निववेकबुद्धी�ुसार,  ए�ाद्या सदस्या�ा सेट�मेंट रॅ्गरंटी

फंडात,  एकतर रो�,  मुदत ठेवीच्या पावत्या,  बँक रॅ्गरंटी निकंवा अशा इतर स्वरूपात

निकंवा  पद्धतीमध्ये  अंशदा�  करण्याची  निकंवा  ठेव  ठेवण्याची  परवा�र्गी  देऊ शकते

आलिर्ण संबंलिधत Bालिधकरर्णा�े वळेोवळेी नि�निद�ष्ट के�ेल्या अटी आलिर्ण शत�च्या अधी�

राहू�.

उपनिवधी १२.४  मधे्य असे म्हट�े आहे की बँक ठेवीची जार्गा �वी� बँक ठेवी घेऊ

शकतात.  उपनिवधी  १२.५  मध्ये  असे  म्हट�े  आहे  की  सेट�मेंट  रॅ्गरंटी  फंड  रो�  निकंवा

र्गुं तवर्णुकीच्या इतर मार्गा�मध्ये र्गुं तव�ा जाऊ शकतोः

१२.४ ठेवीचे पु�ः स्थाप� 

एक्सचेंज�ा �ोटीस  देऊ� आलिर्ण संबंलिधत Bालिधकरर्णा�े वेळोवेळी नि�निद�ष्ट के�ेल्या

अटीचं्या अधी� राहू�, सेट�मेंट रॅ्गरंटी फंडाती� सदस्याच्या अंशदा�ाचे निकंवा ठेवी

दश�निवर्णाऱ्या,   सदस्य एक्सचेंज�ा निद�ेल्या मदुत ठेवीच्या पावत्या निकंवा बँक रॅ्गरंटी

काढू  शकतो  परंतु  सदस्या�े  अशा  पैसे  काढण्याबरोबरच,  समाशोध� र्गृह   निकंवा

एक्सचेंजमध्ये  रो�  रक्कम,  मुदत  ठेवीच्या  पावत्या  निकंवा  बँक  हमी  जमा  केल्या



असती� निकंवा समाशोध� र्गृह  निकंवा एक्सचेंजद्वारे वळेोवळेी मंजूर केल्या जार्णाऱ्या

इतर  पद्धतीद्वारे  अंशदा� निद�े  असे�,  जेर्णेकरू�  या  उपनिवधीमंध्ये   तरतूद

केल्या�ेरीज, त्याचे आवश्यक अंशदा� निकंवा ठेव पूर्ण� करता यईे�.

१२.५ सेट�मेंट रॅ्गरंटी फंडाती� रंु्गतवर्णूक

सेट�मेंट रॅ्गरंटी फंडाती� नि�धी अशा मान्यताBाप्त रो� आलिर्ण/निकंवा र्गुं तवर्णुकीच्या

इतर मार्गा�मध्ये र्गुं तव�ा जाऊ शकतो, ज्यासाठी मंडळा�े वेळोवेळी अंम�ात अस�े�े

 संबंलिधत व्यवसाय नि�यम आलिर्ण निवनि�यमांमध्ये तरतूद के�ी असे�.

(भर निद�ा जातो)

उपनिवधी  १२.६ मध्ये असे म्हट�े आहे की सेट�मेंट रॅ्गरंटी फंडाचा वापर (i ) नि�धीची

दे�भा�  करर्णे;  (ii  )  नि�धीचा  तातु्परता  वापर  करू�  समाशोध�  आलिर्ण  सेट�मेंटच्या

जबाबदाऱ्यांमळेु उद्भवर्णारे  अभाव  आलिर्ण कमतरता पूर्ण� करर्णे; (iii ) निवमा संरक्षर्ण भरर्णे;

(iv ) समाशोध�  आलिर्ण सेट�मेंटच्या जबाबदाऱ्यांमुळे होर्णारे �ुकसा� भरू� काढर्णे; आलिर्ण

(v ) सदस्यां�ा परतफेड करर्णे, जी लिशल्लक रक्कम वापरा�ंतर उप�ब्ध आहे, या उदे्दशा�े के�ा

जाऊ शकतो.

“ १२.६ सेट�मेंट रॅ्गरंटी फंडची व्यवस्था  आलिर्ण वापर

१२.६.१ सेट�मेंट रॅ्गरंटी फंडचा  वापर या उपनिवधीमंध्ये  आलिर्ण निवनि�यमांमध्ये Bदा�

के�ेल्या हेतंूसाठी के�ा जाऊ शकतो आलिर्ण संबंलिधत Bालिधकरर्ण वेळोवेळी निवनिहत

करू शके� अशा अटीचं्या अधी� राहू�, ज्यात समानिवष्ट असू शकतेः

ए. सेट�मेंट रॅ्गरंटी फंडाची नि�लिम�ती आलिर्ण दे�भा�ीच्या  �चा�ची फेड करर्णे ; 

बी.  वेळोवेळी  अंम�ात  अस�ेल्या  या  उपनिवधीमंध्ये,  नि�यमामंध्ये,  एक्सचेन्जच्या

व्यवसाय नि�यम आलिर्ण निवनि�यमांमध्ये Bदा� केल्याBमार्णे, अशा व्यवहाराचं्या संदभा�त

समाशोध� सदस्यांच्या समाशोध� आलिर्ण सेट�मेंटमुळे उद्भवर्णाऱ्या अभाव  आलिर्ण

कमतरता पूर्ण� करण्यासाठी सेट�मेंट रॅ्गरंटी फंडाचा  तातु्परता वापर;

सी.  संबंलिधत  Bालिधकरर्ण वेळोवेळी  घेऊ  शकर्णाऱ्या  निवमा  संरक्षर्णावरी�  हप्त्याची

रक्कम भरर्णे आलिर्ण/निकंवा संबंलिधत Bालिधकरर्णाद्वारे वेळोवेळी ठरवल्याBमार्णे दरवfµ

निवलिशष्ट रक्कम हस्तांतरिरत करू� पूव�नि�धा�रिरत रा�ीव नि�धी तयार करर्णे;



डी.  वेळोवेळी �ार्गू अस�ेल्या या उप-निवधी ,  नि�यम,  एक्सचेंजचे  व्यवसाय नि�यम

आलिर्ण  निवनि�यमांमध्ये  Bदा� केल्याBमार्णे,  अशा  व्यवहाराच्या समाशोध�  आलिर्ण

सेट�मेंटच्या  काया�तू� उद्भवर्णारे एक्सचेंजचे कोर्णतेही �ुकसा� निकंवा दानियत्व पूर्ण�

करर्णे;

ई.  जेव्हा असा सदस्य,  सदस्य म्हर्णू� राहर्णार �ाही  ,  तेव्हा एक्सचेंजचे उपनिवधी ,

नि�यम,  एक्सचेंजचे  व्यवसाय नि�यम आलिर्ण निवनि�यमां�ुसार   सव�  जबाबदाऱ्या पूर्ण�

केल्या�ंतर ठेवीच्या परतफेडीशी संबंलिधत तरतुदी�ुंसार सदस्या�ा लिशल्लक रकमेची

परतफेड करर्णे आलिर्ण

एफ. इतर कोर्णताही उदे्दश जो संबंलिधत Bालिधकरर्णा�े वेळोवेळी नि�निद�ष्ट के�े�ा आहे.

२९.  उपनिवधी   १२.७  आलिर्ण  १२.८  मध्ये  व्यापारी  सदस्याच्या  सेट�मेंटच्या

जबाबदाऱ्या पूर्ण� करण्यात अपयशी ठरल्याबद्द� निकंवा जेव्हा त्या�ा कसूरदार  म्हर्णू� घोनिfत

के�े जाते तेव्हा नि�धीचा वापर करण्याची निवशेf तरतूद आहेः

“ १२.७ जबाबदाऱ्या पूर्ण� करण्यात अपयशी ठरल्यावर के�े�ा वापर

जेव्हा जेव्हा ए�ादा सदस्य त्याच्या व्यवहाराच्या संबंधात त्याच्या समाशोध�  आलिर्ण

सेट�मेंट ऑपरेशन्समळेु उद्भव�ेल्या  त्याच्या एक्सचेंजच्या सेट�मेंट जबाबदाऱ्या

पूर्ण� करण्यात अयशस्वी होतो, ज्या  की या उपनिवधीत आलिर्ण  एक्सचेंजचे व्यवसाय

नि�यम आलिर्ण निवनि�यमां�ुसार  Bदा�  के�े  जाऊ शकते,  तेव्हा  संबंलिधत  Bालिधकरर्ण

वेळोवेळी  नि�निद�ष्ट  करी�  अशा  अटी  आलिर्ण  शत��ुसार  त्याच्या  जबाबदाऱ्या  पूर्ण�

करण्यासाठी  संबंलिधत  Bालिधकरर्ण  सेट�मेंट  रॅ्गरंटी  फंड  आलिर्ण  उक्त  सदस्याच्या

�ात्यात अस�ेल्या इतर पैशांचा वापर करू शके�;

१२.८ सेट�मेंटच्या  जबाबदाऱ्या पूर्ण� करण्यात अयशस्वी झाल्यास निकंवा कसूरदार

घोनिfत झाल्यावर  

जेव्हा  जेव्हा  ए�ादा  सदस्य त्याच्या  व्यवहाराच्या  संबंधात   उद्भव�ेल्या   त्याच्या

एक्सचेंजच्या  सेट�मेंट  जबाबदाऱ्या  पूर्ण�  करण्यात  अयशस्वी  होतो,  ज्या   की

वेळोवेळी या उपनिवधीत आलिर्ण  एक्सचेंजचे व्यवसाय नि�यम आलिर्ण निवनि�यमां�ुसार

Bदा� के�े जाऊ शकते निकंवा  जेव्हा जेव्हा ए�ादा सदस्य कसूरदार  म्हर्णू� घोनिfत

के�ा  जातो  तेव्हा  संबंलिधत Bालिधकरर्ण वेळोवेळी  नि�निद�ष्ट  करी� अशा  अटी  आलिर्ण



शत��ुसार त्याच्या जबाबदाऱ्या पूर्ण� करण्यासाठी संबंलिधत Bालिधकरर्ण सेट�मेंट रॅ्गरंटी

फंड आलिर्ण उक्त सदस्याचा  अस�ेल्या  इतर पैशांचा वापर करू शके�;

[…]

१२.९.२ जर वरी� सव� शीf�कां�ा�ी� संचयी रक्कम पुरेशी �से�, तर सव� समाशोध�

सदस्यानंिवरुद्ध लिशल्लक जबाबदाऱ्यांचे मूल्यांक� त्यांच्या एकूर्ण अंशदा�ाच्या  आलिर्ण

Bनितभूती ठेवीच्या समा� Bमार्णात के�े जाई� आलिर्ण समाशोध�  सदस्यां�ी, संबंलिधत

Bालिधकरर्ण वळेोवळेी  या  संदभा�त नि�निद�ष्ट  करे� अशा का�ावधीत सेट�मेंट रॅ्गरंटी

फंडामध्ये कमी अस�े�ी रक्कम जमा करर्णे निकंवा अंशदा�  देर्णे आवश्यक असे�.”

[…]

उपनिवधी १२.११ मध्ये असे म्हट�े आहे की ठेवीचे वाटप एक्सचेंजद्वारे व्यापाराच्या

निवनिवध निवभार्गांमध्ये के�े जाई�ः

१२.११ अंशदा� निकंवा ठेवीचे वाटप

सेट�मेंट  रॅ्गरंटी  फंडासाठी  Bत्येक  समाशोध�   सदस्याचे  अंशदा�   आलिर्ण  ठेवी

एक्सचेंजद्वारे  व्यापाराच्या  निवनिवध  निवभार्गांमध्ये  वाटर्णी  के�ी  जाई�  ,  ज्या

एक्सचेंजद्वारे नि�द�लिशत  केल्या जाती�  आलिर्ण ज्यामध्ये सदस्य अशा Bमार्णात जे

एक्सचेंज  वळेोवळेी  ठरवे�,  त्यात  सहभार्गी  होऊ  शकतात.  व्यापाराच्या  निवलिशष्ट

निवभार्गा�ा  वाटप  के�ेल्या  नि�धीचा  वापर  करण्याचे  अलिधकार  एक्सचेंज  �ुकसा�

निकंवा दानियत्वे समतो� साधण्यासाठी रा�ू� ठेवे� जे एक्सचेंज  त्या निवभार्गासाठी

निकंवा  इतर  कोर्णत्याही  निवभार्गासाठीच्या  कामकाजाच्या  अ�ुfंर्गा�े  त्याच्या

निववेकबुद्धी�ुसार ठरवू शके�.

उपनिवधी १२.१२ मधे्य असे म्हट�े आहे की समाशोध� सदस्या�ा कपात केल्या�ंतर

त्याच्या ठेवीची परतफेड के�ी जाई�ः

१२.१२ समाशोध� सदस्या�ा त्याचे सदस्यत्व संपुष्टात आल्यावर के�े�ी परतफेड 

१२.१२.१  सदस्या�ा  सेट�मेंट  रॅ्गरंटी  फंडात  त्या�े  के�ेल्या  ठेवीच्या  वास्तनिवक

रकमेची, जर काही असे� तर, परतफेड करण्याचा अलिधकार असे�, जर ती Bवेश

शुल्काचा भार्ग �से� तर,  

ए. सदस्य कोर्णत्याही कारर्णास्तव एक्सचेंज  सदस्य म्हरू्ण� संपुष्ठात आल्यास,  



बी. सदस्य एक्सचेंज  सदस्य म्हरू्ण� संपुष्ठात आल्यास  त्यावेळी B�ंनिबत अस�े�े

सव� व्यवहार,  ज्यामुळे सटे�मेंट रॅ्गरंटी फंडावर शलु्क आकार�े जाऊ शकते,  ते

बंद के�े र्गे�े आहेत आलिर्ण नि�का�ी काढ�े र्गे�े आहेत.

सी.  एक्सचेंज  सदस्य असता�ा ज्या एक्सचेंजसाठी सदस्य जबाबदार होता,  त्या

एक्सचेंजसाठीच्या   सव�  जबाबदाऱ्या  पूर्ण�  झाल्या  आहेत  निकंवा  संबंलिधत

Bालिधकरर्णाच्या  निववेकबुद्धी�ुसार,  एक्सचेंजद्वारे  सदस्याच्या  वास्तनिवक  ठेवीतू�

वजा करण्यात आल्या आहेत;  परंतु,  सदस्या�े संबंलिधत Bालिधकरर्णा�ा आवश्यक

वाटे� असे  क्षनितपूरिरत निकंवा हमी एक्सचेंज�ा निद�े�ी आहे निकंवा समाशोध�

सदस्य जो सदस्य रानिह�ा �व्हता त्याच्या  व्यवहारांसाठी आलिर्ण जबाबदाऱ्यांसाठी

दसुऱ्या समाशोध� सदस्याची जबाबदारी बद�ण्यात आ�ी आहे. 

डी. संबंलिधत Bालिधकरर्णा�े त्याच्या निववेकबुद्धी�ुसार ठरव�े�ी योग्य रक्कम, त्याच्या

मार्गी�  व्यवहारामंुळे  उद्भवर्णारे  कोर्णतेही  �ुकसा�/दानियत्व/दानियत्व

साभंाळण्यासाठी बाजू�ा ठेव�ी आहे आलिर्ण 

ई.  संबंलिधत  Bालिधकरर्णा�े  आपल्या  निववेकबुद्धी�ुसार  ठरव�े�ी  योग्य  रक्कम,

एक्सचेंजद्वारे  अशा  इतर  जबाबदाऱ्यांसाठी  बाजू�ा  ठेव�ी  र्गे�ी  आहे,  जी

एक्सचेंज�ा अखिस्तत्वात असल्याचे निकंवा भनिवष्यात उद्भवे� असे एक्सचेंज�ा वाटू

शकते. 

१२.१२.२ संबंलिधत Bालिधकरर्ण ठेवीची परतफेड करण्याची पद्धत, रक्कम आलिर्ण ज्या

का�ावधीत ती निद�ी जाऊ शकते यासह नि�कf नि�निद�ष्ट करू शकते.  परतफेडीची

रक्कम,  कोर्णत्याही वेळी,  Bारंलिभक ठेवीसह अशा समाशोध�  सदस्या�े वेळोवेळी

देय  अस�े�ी  आवश्यक देय  रक्कम निकंवा  शुल्क वजा  केल्या�ंतर,  समाशोध�

सदस्याच्या कजा�साठी उप�ब्ध अस�ेल्या वास्तनिवक ठेवीपेक्षा जास्त होर्णार �ाही.

सी.  ३ 'ठेव' आलिर्ण 'निवत्तीय संस्था' यांची  व्याख्याः   एम. पी. आय. डी. (MPID)

अलिधनि�यमाच्या क�म २ (सी) आलिर्ण २ (डी) चे नि�व�च�. 

३०.  एम.  पी.  आय.  डी.  अलिधनि�यमाच्या   क�म  ४  अंतर्ग�त  उत्तरवादीच्या

मा�मत्तांची जप्ती करर्णारी अलिधसूच�ा जारी करण्यात आ�ी होती. क�म ४ मध्ये केवळ



त्या परिरखिस्थतीचंा समावशे आहे जेथे 'निवत्तीय संस्था ' निह  एक कसूर करर्णारी  संस्था आहे.

क�म ४ �ा�ी पु�रुत्पानिदत के�े आहेः

४. (१) त्या वेळी अंम�ात अस�ेल्या कोर्णत्याही अन्य कायद्यात काहीही अंतभू�त

अस�े करण्यात तरी,-

(i)  ठेवीदारांकडू� तक्रारी Bाप्त झाल्यावर निकंवा अन्यथा शास�ाची अशी �ाGी

पट�ी केल्यास मा�मत्ता अस�े की, कोर्णत्याही निवत्तीय संसे्थ�े, -

(ए)  मुदत संपल्या�ंतर निकंवा ठेवीदारां�ी  मार्गर्णी केल्यावर ठेव परत करण्यात,

निकंवा 

(बी) व्याज निकंवा आ©ास� निद�े�ा इतर �ाभ देण्यात; निकंवा

(सी)  अशा ठेवीच्या बदल्यात देण्याचे अलिभवच� निद�े�ी सेवा पुरनिवण्यात कसूर

करीत आहे तर त्या बाबतीत निकंवा

(ii)  कोर्णतीही निवत्तीय संस्था ठेवीदारांची फसवरू्णक करण्याच्या इराद्या�े त्यांच्या

निहतसंबंधास हानि�कारक ठरे� अशा रीती�े बुलिद्धपुरस्सरपरे्ण काम करीत आहे असे

शास�ा�ा सकारर्ण वाटत असे�; तर त्या बाबतीत
[…]

(भर निद�ा जातो)

३१.  क�म २ (डी) च्या अथा��ुसार ए�. एस. ई. ए�.(NSEL ) ही 'निवत्तीय संस्था '

आहे की �ाही हा Bाथलिमक मुद्दा आहे. क�म २ (डी) �ा�ी�Bमार्णे आहेः

(डी) “  निवत्तीय संस्था  "  याचा अथ�,  कोर्णतीही योज�ा निकंवा व्यवस्था या अन्वये

निकंवा कोर्णत्याही अन्य रीती�े, ठेवी स्वीकारर्णारी कोर्णतीही व्यक्ती, असा आहे, परंतु

त्यात  राज्य  शास�ाच्या  निकंवा  कें द्र  सरकारच्या  मा�कीच्या  निकंवा  त्याचे  नि�यंGर्ण

अस�ेल्या  महामंडळाचा  निकंवा  सहकारी  संसे्थचा  निकंवा  बँक  व्यवसाय  निवनि�यम�

अलिधनि�यम,१९४९  याच्या  क�म  ५,  �ंड  (सी)  अन्वये  के�ेल्या  व्याख्येBमार्णे

अस�ेल्या बँक व्यवसाय कंप�ीचा समावेश होत �ाही; 

निवत्तीय संसे्थची  व्याख्या 'ठेव' स्वीकारर्णारी कोर्णतीही व्यक्ती अशी के�ी जाते. या

व्याख्येत  (ए  )  राज्य शास�ाच्या निकंवा कें द्र  सरकारच्या मा�कीच्या निकंवा त्याचे  नि�यंGर्ण



अस�ेल्या  महामंडळाचा  निकंवा  सहकारी  संसे्थचा  आलिर्ण  (बी  )  बँक  व्यवसाय निवनि�यम�

अलिधनि�यम,१९४९ याच्या क�म ५,  �ंड  (सी)  अन्वये  अस�ेल्या बँक व्यवसाय कंप�ीचा

समावेश होत �ाही. ए�. एस. ई. ए�. (NSEL ) कोर्णत्याही अपवादांतर्ग�त येत �सल्यामुळे,

जर ती  'ठेवी स्वीकारर्णारी व्यक्ती'  असे� तर अलिधनि�यमाच्या उदे्दशा�े ती  'निवत्तीय संस्था'

असे�.  सव�साधारर्ण वाकं्खड अलिधनि�यम १८९७ च्या क�म ३  (४२)  मध्ये नि�र्गलिमत आलिर्ण

अनि�र्गलिमत अशा दोन्ही कंपन्यांचा समावेश करण्यासाठी 'व्यक्ती' ची सव�समावेशक व्याख्या

निद�ी आहे. 252525

“'व्यक्ती' यात, कोर्णतीही कंप�ी अलिधसंघ निकंवा इसमांचा समूह - मर्ग तो नि�र्गलिमत

असो वा �सो - याचा समावेश असे�.”

एम.  पी.  आय.  डी.  (MPID)  अलिधनि�यमाच्या   क�म  २  (सी)  मध्ये

शब्दBयोर्ग  'ठेव' याची  व्याख्या �ा�ी� अटीमंध्ये के�ी आहेः

“(सी)  “  ठेव  "  या  शब्दBयोर्गामध्ये  कोर्णत्याही  निवत्तीय  संस्थ�े,  व्याज,

�ाभांश,  फायदा याचं्या स्वरूपाती� निकंवा कोर्णत्याही अन्य स्वरूपाती� कोर्णत्याही

�ाभासह निकंवा त्यालिशवाय एका निवनि�निद�ष्ट मुदती�ंतर निकंवा अन्यथा, रो� रकमेच्या

निकंवा वस्तचू्या स्वरूपात निकंवा ए�ाद्या निवनि�निद�ष्ट सेवेच्या स्वरूपात परत करण्यात

यावयाचा  घेत�े�ा  कोर्णताही  पैसा  निकंवा  स्वीकार�े�ी  कोर्णतीही  मौल्यवा� वस्तु

यांचा समावेश होतो आलिर्ण त्यांचा �ेहमीच तसा समावेश असल्याचे मा�ण्यात येई�;

परंतु, यामध्ये पुढी� र्गोष्टीचंा समावेश �से�: ---

(i)  भारतीय Bनितभूती आलिर्ण निवनि�यम मंडळ अलिधनि�यम,  १९९२ या अन्वये स्थाप�

करण्यात आ�ेल्या भारतीय Bनितभूती आलिर्ण निवनि�यम मंडळा�े (सेबी) घा�ू� निद�े�ी

मार्ग�दश�क  तते्त्व  आलिर्ण के�े�े  निवनि�यम  याचं्या  कके्षत  येर्णाऱ्या  भार्ग-भांडव�ाद्वारे

निकंवा ऋर्णपG, रो�ा निकंवा कोर्णताही अन्य सं�े� याद्वारे उभार�े�ी रक्कम;

(ii) ए�ाद्या भार्गीदारी संसे्थच्या भार्गीदारां�ी भांडव� म्हर्णू� निद�ेल्या रकमा;

25 25 न्यू हॉरीझॉ� शुर्गर लिमल्स लि�लिमटेड -निवरुद्ध-  र्गव्ह��मेंट ऑफ पानँिडचेरी , (२९१२) १० एस. सी. सी. ५७५ 
(परिरचे्छद ५८)



(iii) अ�ुसूलिचत बँक निकंवा सहकारी बँक निकंवा बँक व्यवसाय निवनि�यम� अलिधनि�यम,

१९४९ याच्या क�म ५,  �ंड  (सी)  यामध्ये  व्याख्या के�े�ी  कोर्णतीही  अन्य बँक

व्यवसाय कंप�ी यांच्याकडू� Bाप्त झा�ेल्या रकमा;

(iv)(ए) भारतीय औद्योनिर्गक निवकास बँक,

( बी) राज्य निवत्तीय महामंडळ,

(सी) भारतीय औद्योनिर्गक निवकास बँक अलिधनि�यम, १ ९ ६४ याच्या क�म ६ क मध्ये

१ ९ ६४ निकंवा त्या अन्वये निवनि�निद�ष्ट के�े�ी कोर्णतीही निवत्तीय संस्था; निकंवा चा १८.

(डी) या बाबतीत शास� निवनि�निद�ष्ट करी� अशी अन्य कोर्णतीही संस्था, यांच्याकडू�

Bाप्त झा�े�ी कोर्णतीही रक्कम;

(v) सध्याच्या सव�साधारर्ण ओघात-

(ए) Bनितभूती ठेव,

(बी) निड�रलिशप ठेव.

(सी) इसाऱ्याची रक्कम,

(डी) मा� निकंवा सेवा याचं्या �ोदंवण्यात आ�ेल्या मार्गर्णीसंबंधात · आर्गाऊ निद�े�ी

रक्कम, या स्वरूपात Bाप्त झा�ेल्या रकमा;

(vi) राज्यात त्या वेळी अंम�ात अस�ेल्या सावकारी व्यवसायाशी संबंलिधत ए�ाद्या?

अलिधनि�यमा�ा�ी  �ोदंर्णी  करण्यात आ�े�ी  ए�ादी  व्यक्ती निकंवा  नि�र्गम  नि�काय

�स�े�ी ए�ादी व्यवसाय संस्था निकंवा  व्यक्तीचंा  संघ यांच्याकडू� Bाप्त झा�े�ी

कोर्णतीही रक्कम; आलिर्ण

(vii) लिचट-फंडाच्या बाबतीत वर्ग�र्णीच्या मार्गा��े Bाप्त झा�े�ी कोर्णतीही रक्कम.

स्पष्टीकरर्ण एक. -- " लिचट फंड " या शब्दBयोर्गा�ा, लिचट फंड अलिधनि�यम, १ ९ ८२

याच्या क�म २, �ंड (बी) मध्ये �ेमू� निद�े�ा अथ� असे�;

स्पष्टीकरर्ण दो�.--ए�ाद्या मा�मत्तचे्या  (जंर्गम निकंवा स्थावर)  निवक्रीवर,  निवके्रत्या�े

�रेदीदारा�ा  निद�े�ी  पतउधारी  (के्रनिडट),  ही  या  �ंडाच्या Bयोज�ाथ�  ठेव  म्हर्णू�

मा�ण्यात येर्णार �ाही;

'ठेव' या संजे्ञच्या वैधानि�क व्याख्यमेध्ये �ा�ी� घटकांचा समावेश आहेः  



(i) निवत्तीय संसे्थ�े  घेत�े�ा  कोर्णताही  पैसा   निकंवा  स्वीकार�े�ी   कोर्णतीही  

मौल्यवा� वस्तु;

(ii) अशी स्वीकृती नि�लि�त का�ावधी�ंतर निकंवा अन्यथा परत करर्णे आवश्यक 

अस�ेल्या पैशावर निकंवा वसु्तच्या अधी� अस�ी पानिहजे; आलिर्ण

(iii) पैसे निकंवा वस्तूची परतफेड रो�, वस्तूच्या  निकंवा निवलिशष्ट सेवेच्या स्वरूपात, 

व्याज,  बो�स,  �फा निकंवा इतर कोर्णत्याही स्वरूपात कोर्णत्याही �ाभासह 

निकंवा त्यालिशवाय असू शकते.

व्याख्यचे्या  या  घटकां�ंतर  �ंड  (i)  ते  (vii)  मध्ये  निवचारात  घेत�ेल्या  निवलिशष्ट

अपवादांचा  समावेश  आहे.  अपवादांच्या  �ंड  (१)  मध्ये  अशी  रक्कम  आहे  जी  भारतीय

Bनितभूती  आलिर्ण  निवनि�यम  मंडळा�े  (सेबी)  घा�ू�  निद�े�ी  मार्ग�दश�क  तत्वे  आलिर्ण  के�े�े

निवनि�यम यांच्या कके्षत यरे्णाऱ्या भार्ग भांडव�ाद्वारे  निकंवा  ऋर्णपG,  रो�ा निकंवा कोर्णताही

अन्य सं�े� ह्याद्वारे  उभार�ी  जाते.  �ंड  (v)  मध्ये  असे म्हट�े आहे की  Bनितभूनित  ठेव,

निड�रलिशप  ठेव,  इसाऱ्याची  रक्कम  निकंवा  वस्तू  निकंवा  सेवाचं्या  �ोदंनिवण्यात  आ�ेल्या

मार्गर्णीसंबंधात  आर्गाऊ  निद�े�ी  रक्कम,  ह्या  स्वरूपात  Bाप्त  झा�ेल्या  रकमा   वर्गळल्या

जाती�.  क�म  (i)  ते  (vii)  मधी�  अपवज��  सूलिचत  करतात  की  जे  व्यवहार  अन्यथा

व्याख्यचे्या व्यापक व्याप्तीमध्ये येतात ते वर्गळ�े जातात.

३२.  निवलिधमंडळ  ए�ाद्या  शब्दाचा  स्वाभानिवक अथ�  मया�निदत  करू�  निकंवा  त्याचा

निवस्तार करू� कृनिGमरिरत्या त्याची व्याख्या करू शकतो.  जेव्हा निवलिधमंडळ  'याचा अथ�'  या

वाक्यांशाचा वापर करते,  तेव्हा व्याख्या परिरपूर्ण� असण्याचा हेतू असतो.  इंद्र समा�  -निवरुद्ध-

व्ही.  के.  व्ही.  समा�262626,  या Bकरर्णात या न्याया�या�े असे नि�रीक्षर्ण �ोदंव�े आहे की

कौटंुनिबक  निहंसाचारापासू� मनिह�ांचे संरक्षर्ण करण्याबाबत अलिधनि�यम  २००५ च्या क�म २

(एफ)  मधी�  'कौटंुनिबक �ातेसंबंध'  या  शब्दBयोर्गाची   व्याख्या नि�ब�धक आहे कारर्ण ती

'याचा अथ�' या शब्दाच्या वापराद्वारे परिरभानिfत के�ी रे्ग�ी आहे.  दसुरीकडे, न्याया�या�े एक

सुसंर्गत दृनिष्टको� घेत�ा आहे की लिजथे ए�ाद्या शब्दाची व्याख्या सव�समावेशक आहे, नितथे

'समानिवष्ट'  या  शब्दBयोर्गाचा   स्वीकार  करू�  मांड�े�ी  व्याख्या  Bथमदश��ी  व्यापक

26 26(२०१३) १५ एस. सी. सी. ७५५



आहे.272727  'ठेव'  याच्या  व्याख्येत   "यांचा  समावेश  होतो  आलिर्ण  त्यांचा  �ेहमीच  तसा

समावेश असल्याचे मा�ण्यात येई�"  या वाक्यांशाचा वापर के�ा आहे.  याचा अथ�  एक

निवलिधकखि�त   तयार  करर्णे  आहे  ज्याद्वारे  शब्दBयोर्गाच्या   वास्तनिवक  अथा��े  समानिवष्ट

�स�ेल्या कृतीचंा समावेश करण्याचा हेतू आहे. 'ठेव'  या शब्दाची व्याख्या करता�ा  'याचा

समावेश होतो  '  आलिर्ण  '�ेहमीच तसा समावेश असल्याचे मा�ण्यात येई�'  याचा एकनिGत

वापर हा शब्द सव�समावेशक ब�वतो आलिर्ण नि�ब�धक  �ाही.

३३. 'ठेव' हा शब्दBयोर्ग  त्याच्या निवस्तारामध्ये  आलिर्ण व्याप्तीमध्ये ठळकपर्णे निवस्तृत

आहे   कारर्ण  त्यात  केवळ  घेत�े�ा  कोर्णताही  पैसा  �ाहीतर  कोर्णत्याही  योज�ा  निकंवा

व्यवसे्थअंतर्ग�त  निवत्तीय  संसे्थद्वारे  कोर्णत्याही  मौल्यवा� वस्तुची  स्वीकृती  दे�ी� समानिवष्ट

आहे.  स्वारस्याची बाब म्हर्णू�,  आम्ही या टप्प्यावर �क्षात घेऊ शकतो की  'कोर्णताही  '  हा

शब्दBयोर्ग  'ठेव' या शब्दBयोर्गाच्या  व्याख्यचे्या मुख्य  भार्गात पाच Bसंर्गी वापर�ा जातो,

म्हर्णजे;

(i ) घेत�े�ा कोर्णताही पैसा  ;

(ii ) कोर्णतीही मौल्यवा� वस्तू;

(iii ) कोर्णत्याही निवत्तीय संसे्थ�े ;

(iv) कोर्णत्याही �ाभासह निकंवा त्यालिशवाय; आलिर्ण 

(v)  कोर्णत्याही अन्य  स्वरूपाती� 

३४. त्याचBमार्णे, निवत्तीय संसे्थची  व्याख्या ठेवीचं्या स्वीकृतीचा संदभ� देतेः  

(i) कोर्णतीही योज�ा निकंवा व्यवस्था या अन्वये; निकंवा

(ii)  कोर्णत्याही अन्य रीती�े. 

३५.  वरी�  दोन्ही  शब्दBयोर्ग  परिरभानिfत  करता�ा  संनिवधी�े   'कोर्णताही'  या

शब्दBयोर्गाचा  वारंवार वापर करर्णे हे कायद्याच्या नि�यामक तरतुदीचंे जाळे व्यापक आलिर्ण

सव�समावेशक पद्धती�े टाकण्याच्या निवलिधमंडळाच्या हेतूचे स्पष्ट Bनितनिबंब आहे.  या निवfयात

नि�यम� करर्णाऱ्या इतर अ�ेक राज्य कायद्यांBमार्णे,  एम.  पी.  आय.  डी.  अलिधनि�यमाच्या

क�म २ चे �ंड  (सी)  केवळ पैसा  स्वीकृतीच  �वे्ह तर कोर्णत्याही  मौल्यवा� वस्तुची

27 27 क�ा�टक पॉवर ट्रान्सलिमश� कॉपõरेश� -निवरुद्ध- अशोक आय�� वक�  Bायवे्हट लि�लिमटेड, (२००९) ३ एस. सी. सी. 
२४०; रमर्ण�ा� भाई�ा� पटे� - निवरुद्ध- से्टट  ऑफ  रु्गजरात , (२००८) ५ एस. सी. सी. ४४९.



स्वीकृती  हे ठेव या अथा��े समजू� घेते.  उदाहरर्णाथ�,  याउ�ट, तालिमळ�ाडू अलिधनि�यमाच्या

क�म २ (२) मध्ये 'ठेव' ची व्याख्या केवळ पैसा संदभा�त के�ी आहे, वस्तुच्या संदभा�त �ाही.

क�म २ (२) �ा�ी�Bमार्णे आहेः

(२) "ठेव" म्हर्णजे एकतर ठोक रकमेत निकंवा  हप्त्यांमध्ये  निवत्तीय संसे्थकडे नि�लि�त 

का�ावधीसाठी,  व्याजासाठी  निकंवा  कोर्णत्याही  Bकारच्या  परताव्यासाठी  निकंवा  

कोर्णत्याही सेवेसाठी  पैसे जमा करर्णे; 

त्याचBमार्णे, ओरिरसा282828 , केरळ292929, निहमाच� Bदेश303030, र्गोवा 313131,

ते�ंर्गर्णा323232,  आंध्र Bदेश  333333 आलिर्ण लिसक्कीम34  34 34  मधी� ठेवीदारांच्या निहताचे

रक्षर्ण करर्णारे कायदे केवळ 'ठेव'  या  शब्दाची  व्याख्या केवळ पैशाच्या बाबतीत  करतात

आलिर्ण ए�ाद्या वस्तूच्या स्वीकृतीसाठी �ाही .

३६.  क�म २ (सी) च्या दसुऱ्या घटका�ुसार, पैसे  निकंवा वस्तु परत करर्णे आवश्यक

आहे.  तथानिप,  असा  परतावा  रो� निकंवा  वस्तुच्या स्वरूपात असर्णे  आवश्यक �ाही,  तर

सेवचे्या  स्वरूपात  असर्णे  आवश्यक  आहे,  व्याजासारख्या  कोर्णत्याही  �ाभासह  निकंवा

त्यालिशवाय.  हे �क्षात घेर्णे आवश्यक आहे की क�म २ (सी)  च्या �ंड  (व्ही)  मध्ये असे

म्हट�े आहे की  पैसे निकंवा वस्तचूी  ठेव म्हर्णू� Bनितभूती ठेव , निड�रलिशप  ठेव, आर्गाऊ रक्कम

'ठेव'  या  शब्दाच्या  व्याख्येतू�  वर्गळल्या  आहेत.  उदाहरर्णाथ�,  जर  ए�ाद्या  निवत्तीय

आस्थाप�ेच्या सदस्या�े रु. २५,०००/- जमा के�े आलिर्ण सदस्यत्वाची समाप्ती झाल्यावर वजा

करू� ते पैसा परत के�े,  ठेव ही  Bनितभूती ठेव आहे की क�म २  (सी)  अंतर्ग�त समानिवष्ट

अस�ेल्या  स्वरूपाची  आहे  हा  मुद्दा  निवत्तीय  आस्थाप�ेच्या  कामकाजाच्या  आलिर्ण

कामकाजाच्या संरच�ेच्या संदभा�त नि�लि�त के�ा पानिहजे. हे �क्षात घेण्यासार�े आहे की या

व्याख्येत असेही  म्हट�े आहे की  परतावा  व्याजासह निकंवा  व्याजानिव�ा  निकंवा  कोर्णत्याही

28 28 ओधिडसा ठेवीदारांच्या (प्रिवत्तीय संस्थांम&ील) प्रिहतसंबं&ांचे संरक्षण अधि&प्रिनयम,२०११
29 29 केरला ठेवीदारांच्या (प्रिवत्तीय संस्थांम&ील) प्रिहतसंबं&ांचे संरक्षण अधि&प्रिनयम,२०१३
30 30 प्रिहमाचल प्रदेश ठेवीदारांच्या (प्रिवत्तीय संस्थांम&ील) प्रिहतसंबं&ांचे संरक्षण अधि&प्रिनयम,१९९९
31 31 गोवा ठेवीदारांच्या (प्रिवत्तीय संस्थांम&ील) प्रिहतसंबं&ांचे संरक्षण अधि&प्रिनयम,१९९९
32 32 तेलंगणा ठेवीदारांच्या (प्रिवत्तीय संस्थांम&ील) प्रिहतसंबं&ांचे संरक्षण अधि&प्रिनयम,१९९९
33 33 आंध्र प्रदेश ठेवीदारांच्या (प्रिवत्तीय संस्थांम&ील) प्रिहतसंबं&ांचे संरक्षण अधि&प्रिनयम,१९९९
34 34 सिसक्कीम ठेवीदारांच्या (प्रिवत्तीय संस्थांम&ील) प्रिहतसंबं&ांचे संरक्षण अधि&प्रिनयम,२०००



�ाभासह निकंवा त्यानिव�ा असू शकतो. त्यामुळे,  ए�एसईए�(NSEL)�े आपल्या नि�वदे�ात

माध्यम  व्यापारावर १६% टके्क परतावा लिमळण्याची हमी माध्यमाद्वारे निद�ी होती की �ाही,

यावर दोन्ही बाजूं �ी सादर के�े�े नि�वदे� हे, जर ए�एसईए�(NSEL) �े ठेवी स्वीकारल्या

असती� तर, ते  नि�लि�त करण्यासाठी अ�ावश्यक आहे.

३७.  संबंलिधत उपउपनिवधीचा संदभ� निदल्या�ंतर,  एमपीआयडी(MPID)  कायद्याच्या

क�म २(सी) �ुसार ए�एसईए�(NSEL)�ा 'ठेव' लिमळाल्या आहेत की �ाही हे आम्ही ठरवू.

उपनिवधी निवशद करतात निक ए�एसईए�(NSEL)  व्यापारी  सदस्यांकडू� पैसे  आलिर्ण वस्तू

दोन्ही Bाप्त करते. ए�एसईए� (NSEL) द्वारे ही लिमळकत 'ठेव' म्हर्णू� र्गर्णल्या जाऊ शकते

निक �ाही हे ठरनिवण्यासाठी, 'परताव्याची'  चाचर्णी घेर्णे आवश्यक आहे. चाचर्णी अशी आहे

की परतावा रो�, वस्तू निकंवा सेवेच्या स्वरूपात असे�. परतावा हा व्याज, अलिध�ाभांश निकंवा

�फा  या  स्वरूपाती�  फायदयासहीत  असावा  असे  �ाही.  म्हर्णू�  जर  आलिथ�क  आस्थप�ा

कोर्णत्याही वाढीलिशवाय ठेव परत करण्यास बांधी� असे� जर ती ठेव अपवादात्मक �से�

तर ती एमपीआयडी (MPID) कायद्याच्या क�म २(सी) च्या अलिधकारकके्षत येते. आमच्या

Bकरर्णाती� Bासंनिर्गकतेचा अपवाद हा �ंड (v) आहे ज्यामध्ये असे �मूद के�े आहे की जर

सामान्य व्यवसायाच्या मार्गा��े म्हर्णजे (ए) Bनितभूती ठेव (बी) डी�रलिशप ठेव (सी)इसाऱ्याची

रक्कम आलिर्ण  (डी)  मा� निकंवा  सेवा  या  कामासाठी  आर्गाऊ Bाप्त झा�े�ी  रक्कम'ठेव'  या

संझचे्या कके्षतू� वर्गळण्यात यईे�.

सी.३.१ सेट�मेंट रॅ्गरंटी फंडः  एमपीआयडी (MPID)अलिधनि�यमाच्या  क�म २(सी)

अंतर्ग�त ठेव.

 ३८.व्यापारी सदस्य ए�एसईए�(NSEL)�ा मालिज�� ठेव देतात आलिर्ण ए�एसईए�

(NSEL)सेट�मेंट रॅ्गरंटी फंड चा�ू ठेवतात.  निवनि�यम� ४.१२ मधे्य असे म्हट�े आहे की

केवळ ज्या सदस्यां�ी मालिज�� ठेव आलिर्ण Bनितभूनित ठेव भर�ी आहे त्यांचे व्यवहार वैध मा��े

जाती�.  त्यामुळे  ए�एसईए�(NSEL)  च्या  पॅ्लटफॉम�  द्वारे  व्यापार  करण्यासाठी  ए�ाद्या

व्यक्ती�ा  मालिज��  ठेव  आलिर्ण  Bनितभूनित  ठेव  भरर्णे'अनि�वाय�'  आहे.  निवनि�यम�  ४.१२

एसजीएफ (SGF)�ा  'Bनितभूनित ठेव'  म्हर्णू� संदलिभ�त करते.  त्याचBमार्णे,  उपनिवधी १२.२.१

मध्ये  असे  �मदू  के�े  आहे  की  Bत्येक  सदस्या�े  'निकमा�  Bनितभूनित  ठेव'  भरावी.

तथानिप,एसजीएफ (SGF)�ा केवळ 'Bनितभूनित ठेव' म्हर्णू� संबोध�े जात असल्या�े, अपवाद



आपोआप  �ार्गू  होर्णार  �ाही.  'Bनितभूनित  ठेव'  या  वाक्यांशाचा  अथ�  आजूबाजचू्या

वाक्यांशांमधू�  घेतो.  �ंड  (v)  ते उप-क�म २  (सी)  मधू� Bनितभूती ठेव,  निड�रलिशप ठेव,

इसाराऱ्याची रक्कम,  मा� आलिर्ण  सेवेच्या कामासाठी निद�े�ी रक्कम ठेव वाक्याच्या कके्षतू�

वर्गळते.  उप-क�म २(सी)(व्ही)  मध्ये वापरल्या र्गे�ेल्या संक��ा दो� शे्रर्णीमंध्ये मोडल्या

आहेतः  (i) �रेदीसाठी  इसारा दश�निवण्यासाठी निद�े�ी �ाक्षलिर्णक रक्कम (इसाराचे पैसे आलिर्ण

आर्गाऊ पैसे) आलिर्ण ii) पक्षाद्वारे कसूर केल्यास नि�कडीच्या परिरखिस्थतीची पूत�ता करण्यासाठी

आवश्यक �ार्गर्णारे भरर्णा  (डी�रलिशप ठेव आलिर्ण Bनितभूनित ठेव).

३९. बॅ्लक्स �ॉ शब्दकोश353535 मध्ये Bनितभूती ठेवीची व्याख्या अशी के�ी आहे की,

"भाडेकरू�े  घरमा�काकडे  ठेव  म्हर्णू�  भाडेपट्टीच्या  अटीचं्या  पूर्ण�  आलिर्ण  निव©ासू

कामनिर्गरीसाठी जमा के�े�ा पैसा,  ज्यात परिरसराच्या �ुकसा�ाचा समावेश आहे. भाडेकरू�े

मा�मत्तेचे �ुकसा�  निकंवा क्षनित  के�ी �से� निकंवा वनिहवाटीच्या अटीचंा निकंवा भाडेदारा�ा

नि�यंनिGत  करर्णाऱ्या  कायद्यांचा  भंर्ग  के�ा  �से�  तर  ते  परत  करण्यायोग्य  आहे.  काही

राज्यांमध्ये घरमा�का�े भाड्याच्या मा�मत्तचे्या आवश्यक दरुुस्तीसाठी सुरक्षा ठेव ठेवण्याची

दे�ी� र्गरज भासते. "अशाच Bकारचा एक वाक्यांश, 'ग्राहक सुरक्षा नि�धी'  हा अ�ेक से्टट

बार  असोलिसएश�  सदस्य-न्यायBनितनि�धी  च्या  अBामालिर्णक  वत��ामुळे  व्यक्ती�ंा  झा�ेल्या

�ुकसा�ाची भरपाई करण्यासाठी स्थाप� के�े�ी  नि�धी म्हर्णू� परिरभानिfत के�ी आहे.  या

दोन्ही  वाक्यांशांचे  अथ� Bनितभूनित ठेव च्या आवश्यक घटकांबद्द�  सुचवतात,  जे �ा�ी�

Bमार्णे आहेतः

(i) कराराची निव©ासू कामनिर्गरी  सुनि�लि�त करण्यासाठी आर्गाऊ रक्कम;

(ii) कामनिर्गरीसाठी आवश्यक 'काय�' पूर्ण� करण्यासाठी देय रक्कम; आलिर्ण

(iii ) परतावाचा हक्क  हा�ी, क्षनित आलिर्ण कसूर Bसंर्गासाठी आहे निकंवा �ाही यावर 

अव�ंबू� आहे . 

४०.  उपनिवधीच्या १२ व्या अध्यायात एसजीएफ (SGF) ची वैलिशष्ट्ये निद�ी आहेतः

(i) एसजीएफ (SGF)चा वापर यासाठी के�ा जातोः

(ए ) त्याची नि�लिम�ती आलिर्ण दे�भा� यासाठी होर्णारा �च� पुरनिवर्णे;

35 35 ब्रायन ए गान@र ब्लॅक 'स लॉ धिडशनरी (११ इडी. थॉम्सन रटेस@).



(बी) जबाबदाऱ्या पार पाडल्यामुळे नि�मा�र्ण झा�ेल्या काय�क्षमतेची पूत�ता 

करण्यासाठी नि�धीचा तातु्परता वापर करर्णे;

(सी) निवमा संरक्षर्णावरी� निवम्याचा हफ्ता भरर्णे;

(डी) 'खिक्लअरिरंर्ग  अँड  सेट�मेंट  ऑपरेशन्स'मुळे  उद्धभव�ेल्या   

देवार्णघेवार्णीचे  �ुकसा� निकंवा दानियत्वासाठी भरर्णा ;

(ई) सदस्या�ा लिशल्लक ठेवीची परतफेड;

(एफ)  सदस्य त्याच्या सेट�मेंटच्या  जबाबदाऱ्या पूर्ण� करण्यात अयशस्वी  

झाल्यास सदस्याच्या जबाबदाऱ्यांसाठी भरर्णा; आलिर्ण

(जी) कसूरदार म्हर्णू� घोनिfत झाल्यावर सदस्याचे दानियत्व फेडण्यासाठी;

(ii) सदस्यांचे योर्गदा� व्यापाराच्या निवनिवध निवभार्गामंध्ये निवभार्ग�े जाते, ज्यामध्ये

ते सहभार्गी होऊ शकतात. देवार्णघेवार्णीच्या �ुकसा�ीशी निकंवा दानियत्वांशी 

जुळण्यासाठी  व्यापाराच्या  निवलिशष्ट  निवभार्गा�ा  वाटप  के�े�ा  नि�धी  

वापरण्याचा अलिधकारही देवार्णघेवार्णीकडे रा�ू� ठेव�ा आहे; आलिर्ण

(iii ) सेट�मेंट  फंड  मंजूर  Bनितभूती   निकंवा  र्गुं तवर्णुकीच्या  इतर  साध�ांमध्ये   

र्गुं तव�ा जाऊ शकतो.

४१. एसजीएफ (SGF)ची वैलिशष्ट्ये सूलिचत करतात की नि�धीचा वापर त्या �चा�साठी

के�ा जातो, जे नि�यलिमत सुरक्षा नि�धीतू� के�ेल्या वापराच्या बाहेर आहेत. घरमा�क आलिर्ण

भाडेकरू यांच्याती� सुरक्षा  Bनितभूनित  ठेव,  जेथे  नि�धीचा  वापर  घरमा�काच्या  'आवश्यक

जबाबदाऱ्या'  पूर्ण�  करण्यासाठी  के�ा  जातो,  जसे  की  दरुुस्तीचे  काम आलिर्ण भाडेकरूकडे

थकबाकी असता�ा  ज्या नि�धीची  कपात के�ी  जाते,  यापेक्षा  लिभन्न ए�एसईए�(NSEL)

ठेवीचा  वापर  व्यापारी  सदस्याच्या  (�रेदीदार)  दसुऱ्या व्यापारी  सदस्याच्या  (निवके्रता)  देय

जबाबदाऱ्या पूर्ण� करण्यासाठी करते, कारर्ण ए�एसईए�(NSEL) हा व्यवहारांचा  Bनित  पक्ष

आहे.  तथानिप,  ए�एसईए� (NSEL)या नि�धीचा वापर Bनित पक्ष म्हर्णू� त्याच्या भूलिमकेच्या

प�ीकडे  काय�  पूर्ण�  करण्यासाठी  करते.  उदाहरर्णाथ�,  या  नि�धीचा  वापर  ए�एसईए�

(NSEL)�ा  झा�ेल्या  सेट�मेंट  काया�मधी�  तोटा  भरू�  काढण्यासाठी  के�ा  जातो,

रोख्यांमध्ये र्गुं तवर्णूक के�ी जाते आलिर्ण या नि�धीचे वाटप व्यापाराच्या निवनिवध निवभार्गामंध्ये

के�े  जाते,  जेथे  नि�धीचा  वापर  त्या  निवभार्गाती�  काही  तोटा  असल्यास  तो  भरू�



काढण्यासाठी दे�ी� के�ा जातो.  त्यामुळे,  एसजीएफ  (SGF)ची ही ती� वैलिशष्ट्ये सूलिचत

करतात की एसजीएफ (SGF) �ा  'Bनितभूती  ठेव'  म्हर्णू� संबोध�े  जात अस�े तरी त्याची

वैलिशष्ट्ये Bनितभूती  ठेव दश�वत �ाहीत.  ए�एसईए�(NSEL)  �ा एसजीएफ  (SGF)  च्या

स्वरूपात  'पैसा'  लिमळतो  जो  पैसा  आलिर्ण  सेवेच्या  स्वरूपात  परत  के�ा  जातो  आलिर्ण

अपवादांच्या  कके्षत  येत  �ाहीत,  त्यामुळे  ते  कायद्याच्या  क�म  २(सी)  मध्ये  परिरभानिfत

केल्याBमार्णे 'ठेव' या अलिभव्यक्तीमध्ये येते.

सी.३.२ वस्तूंची  Bाप्ती: अलिधनि�यमाच्या  क�म २ (सी) अंतर्ग�त ठेव.

४२.  ए�एसईए�  (NSEL)  च्या पॅ्लटफॉम�  वर व्यापार करू इखिच्छर्णाऱ्या व्यक्ती�े

वस्तू ए�एसईए�  (NSEL)  च्या मान्यताBापत व�ारात  ठेवर्णे  आवश्यक आहे.  त्या�ंतर

ए�एसईए�  (NSEL)  व्यापाऱ्या�ा  व�राची  पावती  देई�.  जेव्हा  �रेदीदाराचा  Bस्ताव

आलिर्ण निवके्रत्याचा Bस्ताव जुळ�ा जाई�, तेव्हा ए�एसईए� (NSEL) �रेदीदार सदस्याच्या

देय  रकमेतू�  दानियत्वांमध्ये  डेनिबट  (देय)  करे�  आलिर्ण  ती  ए�एसईए�(NSEL)च्या

देवार्णघेवार्ण  सेट�मेंट �ात्यात जमा के�ी  जाई�.  निवके्रत्याच्या निवलिशष्ट वस्तू  आवश्यक

Bमार्णात उप�ब्ध असल्यास ऑपेरेशन्स  निवभार्ग निडलि�व्हरी निवभार्गाकडे �ाGी करे�. अशी

�ाGी केल्या �ंतर, ऑपेरेशन्स  निवभार्ग निवक्री द�ा�ाच्या नि�युक्त बँक �ात्यात �रेदी निकंमत

जाहीर  करे�.  त्याच  वेळी,  �रेदीदाराच्या  द�ा�ा�ा  निकंवा  �रेदीदारा�ा  'निवतरर्ण  वाटप

अहवा�'  जारी  के�ा  जाई�.  एकदा  VAT  च��  भरल्या�ंतर,  ए�एसईए�(NSEL)

�रेदीदारा�ा ठरानिवक व�ारातू�  निवतरर्ण घेण्यास अलिधकृत करर्णारी निडलि�व्हरी �ोट जारी

करे� निकंवा �रेदीदारा�े नि�वडल्यास,  तो वस्तुचा  रच�ात्मक ताबा घेऊ शकतो. 'ठेव'  या

शब्दाच्या  व्याख्येत  असे  काहीही  �ाही  की  वस्तूची  स्वीकृती  वस्तूच्या  मा�कीच्या

हस्तांतरर्णासह असावी.  जरी निवत्तीय आस्थाप�ेच्या 'ताब्यात'  वस्तू अस�ी, तरीही ती  'वस्तू

स्वीकारर्णे' या वाक्यांशाच्या कके्षत येई�. वस्तु ताबा स्वीकारल्यावर, ए�एसईए� (NSEL)

�ा  वस्तू  कोर्णत्याही  हा�ीलिशवाय सुरलिक्षत ठेवण्याचे  दानियत्व अशा  निवनिवध सेवा  पुरवाव्या

�ार्गतात.  यावनितरिरक्त कराराची जळुवाजुळव करतां�ा ऑपेरेशन्स  निवभार्ग आलिर्ण  निडलि�व्हरी

निवभार्ग  यांच्यात  समन्वय  साधावा  �ार्गे�.  त्याचBमार्णे,  �रेदीदारा�ा   निडलि�व्हरी  �ोट

पाठवल्या�ंतर,  वस्तू  एकतर  �रेदीदाराकडे  पाठव�ी  जाते  निकंवा  �रेदीदार  वस्तूच्या

रच�ात्मक ताब्यात  ठेव�ा  जातो.  वस्तू  ए�एसईए�(NSEL)च्या  मान्यताBाप्त व�राकडे



आहे याचा पुरावा देर्णारा दस्तऐवज म्हर्णू� उपनिवधी २.९६ मध्ये  'वेअरहाऊस पावती'  या

वाक्यांशाची व्याख्या करण्यात आ�ी आहे. उपनिवधी  ४.२० मधी� क�म (बी ) मध्ये असे

म्हट�े आहे की जर थकबाकी व्यवहारांचा नि�पटारा निडलि�व्हरी देऊ� निकंवा सोडवू� के�ा

र्गे�ा �से�,  तर  व्यवसायाच्या देवार्णघेवार्ण  नि�यमां�ुसार �रेदी करू� निकंवा निवक्री करू�

त्याचा (वस्तु) लि��ाव के�ा जाई�. उपनिवधी १०.११ मध्ये असे म्हट�े आहे की वस्तू केवळ

ठरानिवक  व�ारामध्ये  पोहोचनिवल्या  जाती�  आलिर्ण  निवतरिरत  केल्या  जाती�.  त्यामुळे

ए�एसईए�(NSEL) वस्तू लिमळवण्याच्या बदल्यात अ�ेक 'सेवा' देते. वस्तूची Bाप्ती आलिर्ण

वस्तू (जेव्हा सदस्यां�ा रच�ात्मक ताब्यात ठेव�े जाते) मान्यताBाप्त   र्गोदामांमध्ये ठेवर्णे हे

कायद्याच्या क�म 2 (सी) अंतर्ग�त 'ठेव' आहे.

४३.उत्तरवादीच्या  वनिक�ा�े  असा  युखिक्तवाद  के�ा  की  क�म  २(सी)  मध्ये

उले्ल��ेल्या  'मौल्यवा�  वस्तु'  या  अभव्यक्तीमध्ये   केवळ  सो�े  आलिर्ण  चांदीसारख्या

मौल्यवा� धातंूचा समावेश असे�. 'मौल्यवा� वस्तु'  ही अलिभव्यक्ती कायद्या�े  परिरभानिfत

के�े�ी �ाही. अलिभव्यक्तीमध्ये केवळ सो�े आलिर्ण चादंीसार�े मौल्यवा� धातू समानिवष्ट के�े

पानिहजेत  हे  उत्तरवादीचे   नि�वेद�  स्वीकारण्यास  कोर्णताही  वैध  आधार  �ाही.  जर

निवलिधमंडळाचा मौल्यवा� वस्तु या अलिभव्यक्तीची व्याख्या मया�निदत करण्याचा हेतू होता, तर

ते  अलिभव्यक्ती�ा  कृनिGम  अथ�  सूलिचत  करर्णारे  स्पष्टीकरर्ण  देऊ  शक�े  असते.  माG,

निवलिधमंडळा�े तसे करण्यास �कार निद�ा आहे. मौल्यवा� वस्तु ही एक अशी वस्तु आहे लिजचे

महत्त्वपूर्ण� मूल्य आहे.  हे केवळ वसु्तच्या आंतरिरक मूल्याचा संदभ� देत �ाही.  ए�ादी वस्तु

मौल्यवा� आहे की �ाही हे या कायद्याचा निहतकारक उदे्दश आलिर्ण ठेवीदाराचं्या निहताचे रक्षर्ण

करर्णे  हा  उदे्दश �क्षात घेऊ� ठरवावे  �ार्गे�.  या  संदभा�त कायद्याचा  अथ�  आलिर्ण आशय

Bभावी होई� अशा उदे्दशपूर्ण� रच�ेचा अव�ंब करर्णे आवश्यक आहे. Bनितबंधात्मक  अथा��े

व्याख्या वाचण्याचा कोर्णताही Bयत्न वैधानि�क हेतूच्या निवरोधात असे�. 'ठेव' ही अलिभव्यक्ती

तसेच 'निवत्तीय आस्थाप�ा' ही अलिभव्यक्ती व्यापक  आलिर्ण सव�समावेशक पद्धती�े परिरभानिfत

करर्णे  हा  निवलिधमंडळाचा  हेतू  आहे.  त्यामुळे  'मौल्यवा�  वस्तु'  हा  शब्द केवळ  मौल्यवा�

धातंूपुरताच  मया�निदत राहू शकत �ाही.  ए�एसईए�(NSEL)  ज्या कृfी  वस्तुंचा  व्यापार

करते, त्या अलिभव्यक्तीच्या कके्षच्या आत येती�.



४४. जरी यापूवµ असे आढळू�  आ�े निक  एमपीआयडी(MPID) कायद्याच्या क�म

२ (सी) च्या उदे्दशांसाठी ठेवीवर व्याज निकंवा �ाGीशीर �ाभ असर्णे आवश्यक �ाही,  तरी,

आम्हा�ा   ए�एसईए�(NSEL)  �े  के�ेल्या नि�वदे�ाचा  संदभ�   घेर्णे  अजू�ही  आवश्यक

आहे.  ए�एसईए�(NSEL)  �े  आपल्या  मानिहतीपGकांद्वारे  व्यापार  आलिर्ण  र्गुं तवर्णुकीच्या

उप�ब्ध संधीनंिवfयी नि�वदे� सादर के�े आहेः

(ए) नि�र्गम  ग्राहक;

(बी)सांपत्तीक खिस्थती उच्च अस�े�ी व्यक्ती; आलिर्ण

(सी) निकरकोळ र्गुं तवर्णूकदार.

४५. 'कंGाटी वैलिशष्ट्यांच्या' शीf�का�ा�ी, �ा�ी� Bनितनि�लिधत्व के�े रे्ग�े आहेः

वस्तू  का�ावधी र्गुं तवर्णूक (�ा�)   उत्पाद�
एरंडे� बी  टी+३ आलिर्ण टी+३६ ७.५ -९ �ा� १६%
एरंडे� ते� टी+५ आलिर्ण टी+३० ७-९ १६%
कॉट� वॉश ऑइ� टी+२ आलिर्ण टी+२५ १० १६%
भात टी+२ आलिर्ण टी+२५ ३.५ -४.५ १६%
 पो�ाद टी+२ आलिर्ण टी+२५ ४.५-५ १६%
कच्ची �ोकर टी+२ आलिर्ण टी+२५ ३.५-४ १६%
�ोकर टॉप टी+२ आलिर्ण टी+२५ १.८-२ १६%
कचे्च'सोयाबी� ते� टी+२ आलिर्ण टी+२५ ३.३-३.५ १६%
सोया डीओसी टी+२ आलिर्ण टी+२५ १.७-२.० १६%
शुद्ध मोहरीचे ते� टी+२ आलिर्ण टी+२५  ६.५ १६%
शुद्ध सोयाबी�चे ते� टी+२ आलिर्ण टी+२५  ६.५ १६%
शुद्ध सूय�फु� ते� टी+२ आलिर्ण टी+२५  ६.५ १६%
आरबीडी पामोलि�� ते� टी+२ आलिर्ण टी+२५  ६.५ १६%
सा�र टी+२ आलिर्ण टी+२५  ३.० १६%
मका टी+२ आलिर्ण टी+२५  ३.० १६%

वरी� Bनितनि�लिधत्व उले्ल� करते निक :-

(i) वस्तू ;

(ii) व्यापाराची का�ावधी ;



(iii) र्गुं तवर्णूक; आलिर्ण

(iv)  उत्पाद�

उदाहरर्णाथ�,  एरंडीच्या निबयाण्यांच्या बाबतीत ए�एसईए� (NSEL) �े �रेदी करार

(टी+३) आलिर्ण निवक्री करार (टी+३६) के�ा, ज्यामध्ये  उत्पाद� १६% असल्याचे �मूद के�े

आहे. लिशवाय, ए�एसईए�(NSEL)�े Bनितनि�लिधत्व के�े कीः

“ संधी

 •  व्यापारी व्यापार करू शकतात आलिर्ण त्यांचा परतावा बंद करू शकतात .

•  व्यापाऱ्या�ा  'नि�यर सेट�मेंट कॉन्ट्रॅक्टमध्ये'  �रेदी  करावी �ार्गते आलिर्ण  

एकाच वेळी 'फार सेट�मेंट कॉन्ट्रॅक्टमध्ये' निवक्री करावी �ार्गते.

• दोन्ही सेट�मेंटसाठी निकंमत उप�ब्ध.

• एक्सचेंज काउंटरपाटµ हमी जो�ीम Bदा� करते.

• कोर्णतीही आधारभूत जो�ीम �ाही, भनिवष्याती� करारांशी संबंध �ाही "

"व्यापार  संधी"  च्या  वैलिशष्ट्यांचे  वर्ण��  करता�ा  ए�एसईए�  (NSEL)  �े

सादर के�े कीः

“व्यापार संधीची वैलिशष्ट्येः

• टी+२  आलिर्ण  टी+२५  करार  व्यापाऱ्यां�ा  अ�न्य  व्यापार  संधी  Bदा�  

करतात.

• व्यापारी  टी+२  करार  �रेदी  करतो  आलिर्ण  त्याच  वेळी  टी+२५  करार  

निवकतो.

• पे-इ� दानियत्व टी+२ वर आहे तर नि�धीचे पे-आउट टी+२५ वर असे�. संपूर्ण� 

सेट�मेंट सायक� ३५-३७ निदवसाची आहे.

• दो� सेट�मेंट तार�ांमधी� निकंमतीती� फरक म्हर्णजे जर वानिf�क निBलिमयम

व्याज दर सुमारे १६% टके्क असे�.

• अशा व्यापारातू� लिमळर्णारे उत्पन्न  व्यावसानियक उत्पन्न  मा��े जाते.”

बँकेच्या  नि�यत  ठेव  आलिर्ण  ए�एसईए�(NSEL)  मधी�  व्यापार  संधीशंी

र्गुं तवर्णुकीच्या संधीचंी तु��ा करता�ा ए�एसईए� (NSEL) �े असे सांनिर्गत�ेः

“ तु��ा



•  ३९० निदवसांसाठी बँक मुदत ठेव  ९.२५%  ए�एसईए� व्यापार संधी १६%.

• बँक एफ.  डी.  चा निकमा� का�ावधी ३९०  निदवस;  ए�एसईए�  (NSEL)

व्यापार का�ावधी ३५-५५ निदवस, करारावर अव�ंबू�.

• व्यापाऱ्यांकडे त्यांच्या सोयी�ुसार त्यांची खिस्थती बद�ण्याचा पया�य  आहे ”

 रिरस्क मॅ�ॅजमेन्ट या शीf�का�ा�ी ए�एसईए�(NSEL) �े �ा�ी� नि�वेद� सादर 

के�े आहेः

  “ रिरस्क मॅ�ॅजमेन्ट

• व्यापार संपालि©�काद्वारे स्टॉकच्या  स्वरूपात  समलिथ�त के�े जातात .

• टी+२/टी+३ करारामंध्ये  निवके्रत्याच्या �ुल्या  खिस्थतीवर  १०-१५%  चे  रो�  

मालिज�� आकार�े जाते.

• निकंमतीत Bनितकू� हा�चा� झाल्यास, एक्सचेंज टी + २/टी + ३ करारांमध्ये 

निवके्रत्याकडू� अनितरिरक्त मालिज�� र्गोळा करते.

• एक्सचेंज�े  लि��ाव/क्लोज आउटसाठी  मार्ग�दश�क तते्त्व परिरभानिfत के�ी  

आहेत (परिरपGकः  ०२९/२००८)

• वेयरहाऊस मॅ�ॅजमेण्ट मध्ये  नि�वड, अलिधस्वीकृती , कॅ्वलि�टी रेखिसं्टर्ग  

फ्युलिमर्गेश� आलिर्ण निवमा  यांचा समावेश होतो.

वरी� सादरीकरर्ण असे सूलिचत करते की जोड करार ए�एसईए� (NSEL) द्वारे एक

अनिद्वतीय व्यापार संधी म्हर्णू� तयार के�े र्गे�े होते, ज्या अंतर्ग�त व्यापारी, उदाहरर्णाथ�, टी+२

करार �रेदी करे�  (टी+२ वर ‘पे इ�’ च्या बंध�ासह)  आलिर्ण एकाच वेळी टी  +  २५ करार

निवके� (टी+२५ वर नि�धीच्या ‘पे आऊट’ सह).  सुमारे १६ टके्क वानिf�क परतावा देण्यासाठी

दो�  सेट�मेंट  तार�ांमधी� निकंमतीती� फरक दश�निव�ा  र्गे�ा.  ए�एसईए�.(NSEL)  �े

स्पष्टपर्णे अलिभवदे� के�े की सव� व्यवहार, मा� आलिर्ण त्यांचे व्यवस्थाप� उपक्रमांमध्ये नि�वड,

मान्यता,  र्गरु्णवत्ता  चाचर्णी,  धूम्र  आलिर्ण  निवमा  ह्यांचा  समानिवष्ट  अस�ेल्या  संपालि©�कांचा

आधारावर असतो . त्यामुळे, ए�एसईए�(NSEL) �े असे म्हंट�े की पैसे की  आलिर्ण वस्तू

लिमळाल्यावर सदस्यां�ा  '�ाGीशीर परतावा'  आलिर्ण  'सेवा'  लिमळे�.  ए�एसईए�(NSEL)�ा

ठेवी  लिमळत असल्या तरी  ठेवीचं्या  बदल्यात निद�ेल्या आ©ास�ा�ुसार  सेवा  पुरवण्यात ते

अपयशी ठर�े आहे आलिर्ण मार्गर्णी �ुसार ठेवी परत करण्यात ते अपयशी ठर�े आहे. त्यामुळे



महाराष्ट्र राज्या�े एमपीआयडी कायद्याच्या क�म  अंतर्ग�त जप्तीची अलिधसूच�ा जारी करर्णे

न्याय्य होते.

सी.४  कट उघड करर्णे 

सी.४.१ गँ्रट थॉ��ट� अहवा�

४६. एफएमसी(FMC)�े ए�एसईए�(NSEL)च्या पद्धती आलिर्ण �ोदंीचंे न्यायवैद्यक

�े�ापरीक्षर्ण करण्यासाठी गँ्रट थॉ��ट� ए�.ए�. पी. �ा नि�यकु्त के�े. ए�एसईए�(NSEL)

�े वारंवार नि�यमाचंे उलं्लघ� केल्याची अ�ेक उदाहरर्णे अहवा�ात आढळ�ीः

(ए) ए�एसईए� (NSEL) �े ज्या सदस्यां�ी वारंवार कसूर के�े होते त्यां�ा 

ए�एसईए� (NSEL)एक्सचेन्ज नि�यमां�ुसार व्यापार सुरू ठेवण्याची 

परवा�र्गी  निद�ी,ज्या सदस्याकडे आपल्या जबाबदाऱ्या  पार  पाडण्यासाठी  

पुरेसे  तारर्ण  �ाही,  त्यां�ा पुढे  व्यापार करण्याची परवा�र्गी निद�ी जार्णार  

�ाही;

(बी)  जे सदस्य कसूरदार होते निकंवा ज्यां�ी त्यांच्या मालिज�� मया�दा संपनिवल्या  

होत्या, त्यां�ा मालिज�� आवश्यकते मधू� सूट देण्यात आ�ी होती;

(सी) व�ारमध्ये वस्तूंची पुरेशी संपालि©�क �व्हती आलिर्ण ए�एसईए�(NSEL) �े 

काया�सक्ती�े काम के�े �ाही.

(डी)   एक्स्चेंजचे उपनिवधी आलिर्ण नि�यम Bभावी संचा�� आलिर्ण व्यवस्थाप�ासाठी  

निवनिवध सलिमत्यांची स्थाप�ा करर्णे अनि�वाय� करतात माG, अशा दहापैकी �ऊ

सलिमत्या स्थाप� करण्यात मंडळ अपयशी ठर�े.  स्थाप� के�े�ी कोर्णतीही  

सलिमती कधी बो�ाव�ी र्गे�ी होती की �ाही हे दश�निवण्यासाठी कोर्णताही  

कार्गदोपGी पुरावा �ाही;

(ई) कसूरदार  सदस्यांच्या  जबाबदाऱ्या  पूर्ण�  करण्यासाठी  क्लायंट  मालिज��  

निडपॉलिझट  आलिर्ण  सेट�मेंट  फंडचा  वापर  करण्यात  आ�ा.  ए�एसईए�  

(NSEL)  �े  सदस्यां�ी  के�ेल्या  ठेवीचंा  त्याचं्या  स्वतः च्या  व्यावसानियक  

हेतंूसाठी  नि�यलिमतपर्णे  वापर  के�ा.  उदाहरर्णाथ�,  २८  माच�  २०१३  रोजी  

ए�एसईए�(NSEL) च्या व्यावसानियक ओव्हरड्राफ्ट �ात्यासाठी  सेट�मेंट 

फंडातू� रु.२३६.५ कोटी काढण्यात आ�े.  जू� २०१२ ते जू� २०१३ या  



का�ावधीत क्लायंट सेट�मेंट फंड बॅ�न्स मध्ये चा�ू  तूट आहे.  निवत्तीय  

संसे्थ�े  हा मुद्दा अ�ेक Bसंर्गी उपखिस्थत के�ा होता.

(एफ)  श्री. लिजग्नेश शाह यां�ी १० जु�ै २०१३ रोजी एफएमए (FMA) कडे सादर 

के�ेल्या सादरीकरर्णात असे म्हट�े होते  की  ए�एसईए�(NSEL)  च्या  

मान्यताBाप्त १२० व�रामध्ये  रू.  ६,०००/-  कोटी च्या निकमतीच्या वस्तू  

ठेवल्या  होत्या.  तथानिप,  दीघ�का�ी�  व्यापारासाठी  व�राच्या  उपक्रमांशी  

संबंलिधत कोर्णतेही दस्तऐवजीकरर्ण असे दश�वत �व्हते की करार स्टॉकद्वारे  

सुरलिक्षत  �व्हते.  सदस्यांचे  तारर्ण  त्यांच्या  ताब्यात  �व्हते  आलिर्ण  

ए�एसईए�(NSEL) चे त्यावर कोर्णतेही नि�यंGर्ण �व्हते.  

(जी) जरी वेअरहाऊस डेव्ह�पमेंट अँड रेगु्य�ेटरी अथॉरिरटी�े �े मे २०११ मधे्य  

ए�एसईए�(NSEL) च्या  व�ारच्या �ोदंर्णीसाठीचा अज� फेटाळ�ा होता, 

तरीही संसे्थची वेबसाईट असे दश�निवते की व�ार Bालिधकरर्णाकडे �ोदंर्णीकृत 

आहेत.

 (एच) जरी  व�ाराच्या  पावत्या ए�ाद्या वस्तु�ा मान्यताBाप्त व�ारमध्ये ठेवल्याचा

पुरावा देत असल्या तरी वस्तु जमा � करताच पावत्या जारी केल्या जात  

असत. ए�एसईए�(NSEL) �े निवक्रीचे व्यवहार करण्यापूवµ व�ारामध्ये  

वस्तु जमा करण्याचा आग्रह धर�ा �ाही. ए�एसईए�(NSEL) �े निडलि�व्हरी 

ए�ोकेश�  अहवा�  जारी  के�ा  ज्यामध्ये  Bत्येक  व्यवहार  निवतरर्णावर  

आधारिरत आलिर्ण वस्तु समलिथ�त असल्याचे चुकीचे वर्ण�� के�े र्गे�े.

सी.४.२. ६३  मुन्स न्यायनि�र्ण�य

४७. २४ कसूरदारांकडू� ५६००/- कोटी रुपयांच्या वसु�ीसाठी कलिथतपर्णे फसवर्णूक

झा�ेल्या व्यापाऱ्यां�ी दा�� के�ेल्या �टल्यात ए�एसईए� �े तृतीय पक्षाचे नि�वदे� दा��

के�े.  थकबाकी वसू� करण्यासाठी  �वादाची  काय�वाहीही   सुरू करण्यात आ�ी होती  .

५०००  कोटी  रुपयांपैकी  ३,३६५  कोटी  रुपये  न्याया�यी�  हुकूम�ामा   आलिर्ण �वादाच्या

नि�र्ण�यांद्वारे समानिवष्ट करण्यात आ�े आहेत. ६ जा�ेवारी २०१४ रोजी, ईओडबू्ल्य. मंुबई�े ए�

एसईए�  (NSEL)  चे  व्यवस्थाप� संचा�क आलिर्ण मुख्य काय�कारी  अलिधकारी,  व�ाराचे

Bमु� आलिर्ण इतर दो� थकबाकीदारानंिवरुद्ध आरोपपG दा�� के�े.  आरोपपGात असे �मदू



करण्यात आ�े निक ए�एसईए�(NSEL) च्या या कम�चाऱ्यां�ी कसूरदारांशी संर्ग�मत करू�

त्यां�ा मान्यताBाप्त व�ारामध्ये मा� जमा � करता या माध्यमाद्वारे व्यापार करण्यास सक्षम

के�े होते.  १८ ऑर्गस्ट २०१४ रोजी एफएमसी(FMC) �े ए�एसईए� (NSEL) आलिर्ण ६३

मून्सचे  निव�ी�ीकरर्ण  करण्याचे  पG  युनि�य�  ऑफ इंनिडया  �ा  लि�निह�े.  स्थाप�  करण्यात

आ�ेल्या Bनितनि�धीत्व  �टल्यात, मंुबई उच्च न्याया�या�े कसूरदारांची  जबाबदारी नि�लि�त

करण्यासाठी आलिर्ण वसु�ीच्या  Bनिक्रयेत  मदत करण्यासाठी ती� सदस्यीय सलिमती  ज्यात

न्यायमूतµ व्ही. सी. डार्गा, न्यायमूतµ जे. सो�ोम� आलिर्ण न्यायमूतµ योर्गेश थार यांचा समावेश

अस�े�ी सलिमती  �ेम�ी.न्याया�यी� हुकूम�ामा  आलिर्ण �वादाच्या नि�र्ण�यांद्वारे  समानिवष्ट

के�ेल्या  रु.३,३६५  कोटीव्यनितरिरक्त,  उच्चस्तरीय  सलिमती�े  ८३५.८८  रकमेची

थकबाकीदारांकडू� वसू�ी के�ी जाई� अशी घोfर्णा के�ी होती. 

४८.  १५ ऑक्टोबर २०१४ रोजी आलिथ�क व्यवहार निवभार्गाच्या अनितरिरक्त सलिचवां�ी

कॉपõरेट व्यवहार मंGा�या�ा  पG लि�हू� सानंिर्गत�े की र्गुं तवर्णूकदारां�ा  पैशापासू� वंलिचत

ठेवण्यासाठी ६३  मू� आलिर्ण ए�एसईए�  (NSEL)  स्वतंG ओळ� कायम ठेवत आहेत.

कॉपõरेट पडदा उच��ा पानिहजे आलिर्ण B�ंनिबत थकबाकी वसू� करण्यासाठी दोन्ही कंपन्यांचे

एकGीकरर्ण के�े पानिहजे,  असे सांर्गण्यात आ�े.  १२ फेब्रवुारी २०१६ रोजी,  क�म ३९६(३)

अंतर्ग�त ६३ मून्स आलिर्ण ए�एसईए�(NSEL) ची मा�मत्ता आलिर्ण दानियत्वे निव�ी� करण्याचा

एक निव�ी�ीकरर्ण आदेश पारिरत करण्यात आ�ा. निव�ी�ीकरर्णा�ा आव्हा� देर्णारी अ�ुचे्छद

२२६  अंतर्ग�त  दा��  के�े�ी  रिरट  यालिचका  मंुबई  उच्च  न्याया�या�े  फेटाळ�ी.  या

न्याया�यासमोर  निवशेf परवा�र्गी  यालिचके�े  मुं बई उच्च न्याया�याच्या नि�र्ण�या�ा  आव्हा�

निद�े.  एकGीकरर्ण आदेशाची  वैधता  नि�लि�त करता�ा  निद्वसदस्यीय �ंडपीठा�े  गँ्रट  थॉ��ट�

अहवा�ाचा संदभ� निद�ा,  ज्यामध्ये दहेुरी करार  (अ�का�ी� आलिर्ण दीघ�का�ी�)  संबंलिधत

वैलिशष्ट्ये आलिर्ण नि�वदे�े आलिर्ण देयके  ए�एसईए� (NSEL) ची भूलिमका यावर चचा� करण्यात

आ�ी.

“१.३ सप्टेंबर २००९ मधे्य या दीघ�का�ी� करारांचा(उदा.टी+२५) ए�एसईए�

(NSEL) एक्सचेंजवर  Bथम व्यवहार झा�ा.  ए�एसईए� (NSEL) च्या मंडळा�े

�ोव्हेंबर २००९ पासू� सुरू होर्णाऱ्या का�ावधीत अशा दीघ�का�ी� करारांची सुरुवात

करर्णाऱ्या परिरपGकां�ा मान्यता निद�ी.



१.४ निवत्तपुरवठा व्यवसायाच्या अखिस्तत्वाबाबत पुढी� पुरावे Bाप्त झा�े, जसे

निक सादरीकरर्ण  ज्यामध्ये असे म्हट�े आहे निक ए�एसईए�  (NSEL)  एक्स्चेंजवर

निवलिशष्ट उत्पाद�ांमध्ये र्गुं तवर्णूक केल्यावर नि�लि�त दराची हमी निद�ी रे्ग�ी आहे.

 अ�ेक  अंतर्ग�त(NSEL)  सादरीकरर्णे  आढळ�ी,  ईमे�  डेटाबेसच्या

पु�राव�ोक�ावर,  र्गुं वर्णूकदारां�ा  ए�एसईए�(NSEL)  एक्स्चेंजवर  निवलिशष्ट

उत्पाद�ांमध्ये व्यापार करण्याची संधी म्हर्णू� उत्पन्न (उदा. १६%)ठरनिव�े.

 ए�एसईए�(NSEL)एक्सचेंजवर के�ेल्या र्गुं तवर्णुकीवर नि�लि�त परताव्याचा

दावा करर्णाऱ्या त्याचं्या ग्राहकांसाठी द�ा�ी संसे्थ�े  (लिजओलिजत कॉमट्रेड लि�लिमटेड)

के�े�े बाह्य सादरीकरर्ण दे�ी� Bाप्त झा�े होते. पुढे, या सादरीकरर्णात असे घोनिfत

करण्यात आ�े की अशा व्यवहारामंध्ये साठ्यांच्या Bत्यक्ष निवतरर्णाची आवश्यकता

�ाही.

१.५  ग्रांट  थॉ��ट��ेही  ए�एसईए�(NSEL)एक्सचेंज  नि�यम  आलिर्ण  उप-

निवधीचे   वारंवार  उलं्लघ�ांचे  पुरावे  दे�ी�  लिमळव�े  ज्यामळेु  अशा  निवत्तपुरवठा  

व्यवहारां�ा पुढी�Bमार्णे आकारात चा�ू ठेवर्णे आलिर्ण वाढ करर्णे सु�भ झा�ेः

वारंवार  केलेले  कसूर:  ए�एसईए�  (NSEL)  च्या  एक्सचेंज  नि�यमां�ुसार  ज्या

सदस्याकडे त्याच्या जबाबदाऱ्या पार पाडण्यासाठी पुरेसे तारर्ण  /पैसे इ. �ाहीत, त्या�ा पुढे

व्यापार  करण्याची  परवा�र्गी  निद�ी  जार्णार  �ाही.  या  नि�यमाची  परत  परत  पायामल्ली

करण्यात आ�ी आहे.  पुढे  वारंवार  कसूर   करर्णाऱ्या सदस्यां�ा  व्यापार  करण्याची  आलिर्ण

त्याचंा  �च�  वाढवण्याची  परवा�र्गी  देण्यात  आ�ी.  उदाहरर्णाथ�,  �ोटस  रिरफाय�रीज�े

एक्सचेंज  च्या  नि�यमां�ुसार,  १-४-२०१२  आलिर्ण  ३०-७-२०१३   या  पंधरा  मनिहन्यांच्या

का�ावधीती� १९८ निदवसाचं्या का�ावधीचा कसूर के�ा होता.

माधिजN� च्या आवश्यकतामंधू� सूटः  जे सदस्य कसूर केल्याच्या  खिस्थतीत होते निकंवा

ज्यां�ी  व्यापारावरी�  त्याचं्या  मालिज��  मया�दा  संपनिवल्या  होत्या  त्यां�ा  मालिज��

आवश्यकतांमधू� सूट देण्यात आ�ी आलिर्ण अशा Bकारे त्यां�ा �वी� व्यापारात र्गुं तवू� त्यांचे

एक्सपोजर वाढवण्याची परवा�र्गी लिमळा�ी. २००९ ते २०१३ या काळात १८०० हू� अलिधक

मया�दा सव�ती देण्यात आल्या.



सदस्य संपाधि�Nकांचे  अपुरे  वि�रीक्षणः  ए�एसईए�  (NSEL)�े  सदस्य व्यवस्थानिपत

व�ारामध्ये साठ्याचे अखिस्तत्व स्थानिपत करण्यासाठी कोर्णतीही काय�तत्परता दा�व�ी  �ाही,

ज्यावर व्यवहार के�े जात होते.  गँ्रट थॉ��ट��े साठा पडताळर्णीचा अभ्यास  के�ा आलिर्ण

अपेलिक्षत संपालि©�काचं्या तु��ेत �क्षर्णीय कमतरता आढळ�ी. या न्यायनि�र्ण�यात  गँ्रट थॉ��ट�

अहवा�ाती� ग्राहकांच्या  पैशाचा/सेट�मेंट  फंडाचा  रै्गरवापर  केल्याच्या नि�ष्कfा�चा  संदभ�

देण्यात आ�ा आहेः

“  १.१२. ग्राहकांच्या  पैशाचा/सेटलमेंट  फंडाचा  गैरवापरः  ए�एसईए�  (NSEL)

एक्सचेंजच्या नि�यमां�ुसार  आलिर्ण उप-निवधी�ुसार   "समाशोध�  सदस्यां�ा  त्यांच्या  घटक

सदस्यांकडू� आलिर्ण ग्राहकांकडू� कोर्णत्याही  स्वरूपात लिमळा�ेल्या मालिज��  ठेवी ं वरे्गळ्या

�ात्यामध्ये,  स्वतंGपर्णे ठेवल्या जाती� आलिर्ण त्यांचा वापर केवळ संबंलिधत घटक सदस्याचं्या

आलिर्ण ग्राहकांच्या खिस्थतीच्या फायद्यासाठी के�ा जाई�.”

ग्राहकांचे  पैसे/सेट�मेंट  फंड,  कसूर   करर्णाऱ्या  सदस्यांच्या  जबाबदाऱ्या  पूर्ण�

करण्यासाठी  नि�यलिमतपर्णे  वापर�े  जात  होते,  असे  पुरावे  (ईमे�सह)  ग्रांट  थॉ��ट�  यां�ा

सापड�े.

पुढे,  ए�एसईए�  (NSEL)  �े ग्राहकांच्या  पैशांचा  /सेट�मेंट फंडचा नि�यलिमतपर्णे

स्वतः च्या व्यावसानियक हेतंूसाठी वापर के�ा.  उदाहरर्णाथ�,  २८-३-२०१३ रोजी ए�एसईए�

(NSEL) च्या स्वतः च्या व्यावसानियक ओव्हरड्राफ्ट �ात्यासाठी नि�धी पुरवण्यासाठी  रु.२३६

कोटी  सेट�मेंट फंडातू� काढ�े रे्ग�े.

एनिB� २०१२ ते जू�  २०१३ या का�ावधीत ग्राहकांचे पैसे/सेट�मेंट फंड  मध्ये सतत

तूट होती.  एफटीआयए�  (FTIL)  च्या निवत्त संघा�े  हा मुद्दा अ�ेक वळेा लिचंतेचा निवfय

म्हर्णू� उपखिस्थत के�ा होता.”

 न्यायनि�र्ण�यात  अहवा�ाच्या  नि�ष्कfा��ुसार  व�ाराच्या  उपक्रमांच्या

दस्तऐवजीकरर्णाच्या अभावावर चचा� करण्यात आ�ीः

“त्या�ंतर अहवा�ात असे म्हट�े र्गे�े आहे की दीघ�का�ी� व्यापारासाठी  व�ाराच्या

कामकाजाच्या संबंधात  असे कोर्णतेही दस्तऐवजीकरर्ण �व्हते जे असे सूलिचत करते की असे

करार व�ाराच्या साठ्यांद्वारे सुरलिक्षत �व्हते. ही व�ारे ग्राहक व्यवस्थानिपत व�ारे  होती आलिर्ण

अंतनि��निहत संपालि©�क ए�एसईए� (NSEL) च्या ताब्यात �व्हते. ए�एसईए� (NSEL)चे या



व�ारांवर नि�यंGर्ण �व्हते आलिर्ण गँ्रट थॉ��ट��ा अ�ेक व�ारांमध्ये Bवेश �ाकारण्यात आ�ा.

�रे  तर  १६.०५.२०११  रोजी,  वेयरहाऊस  डेव्ह�पमेंट  अँड  रेगु्य�ेटरी  ऑथॉरिरटी  �े

ए�एसईए�  (NSEL)च्या  व�ारांच्या   �ोदंर्णीसाठीचा  अज�  फेटाळ�ा  होता.  असा  अज�

फेटाळल्यावर,  ए�एसईए�  (NSEL)ची  वेबसाईट  दश�निवते  की  त्यांची  व�ारे

Bालिधकरर्णाकडे  �ोदंर्णीकृत  होती.  ए�एसईए�  (NSEL)  द्वारे  नि�यम आलिर्ण उपनिवधीमंध्ये

�मूद  के�ेल्या अटीचंे  सदस्यां�ी  पा�� के�े  आहे याची  �ाGी  करण्यासाठी  ए�एसईए�

(NSEL)  द्वारे  कधीही  पडताळर्णी  निकंवा  यथायोग्य  काय�सक्ती  के�ी  र्गे�ी  �ाही  ,जरी

ए�एसईए� (NSEL) उपनिवधी �ुसार, ए�एसईए� (NSEL)�े जारी के�े�ी व�ार पावती

ही मान्यताBाप्त व�ारत वस्तू ठेवल्याचा पुरावा देण्यासाठी होती  .ए�एसईए�(NSEL)  �े

निवक्री व्यवहार करण्यापूवµ व�ारामंध्ये वस्तु जमा करण्याचा आग्रह धर�ा �ाही. त्याऐवजी

ए�एसईए�  (NSEL)  �े  �ऱ्या रंु्गतवर्णूकदारां�ा  निडलि�व्हरी  ए�ोकेश� रिरपोट�  (डीएआर.)

जारी करण्याचा अव�ंब के�ा,  ज्यामध्ये Bत्येक व्यवहार निवतरर्णावर आधारिरत होता आलिर्ण

निवक्रीच्या वळेी त्याच्या व�ारामध्ये  वस्तुंच्या आवश्यक Bमार्णाद्वारे समलिथ�त होता.”

६३  मून्स आलिर्ण ए�एसईए�(NSEL)यां�ी  उघडपर्णे के�े�ा कट  १७.१२.२०१३

रोजीच्या एफएमसी(FMC) च्या आदेशाती� नि�ष्कfा�चा दे�ी� �ा�ी� उताऱ्यात  उले्ल�

करण्यात आ�ा आहेः

“ १५.१. सूच�ा ज्याला विदली गेली १: फाय�ाखिÅय� टेक्नॉ�ॉजीज (इंनिडया) लि�लिमटेड

(एफटीआयए�.):  आम्ही ए�एसईए�(NSEL)  च्या समभार्ग संरच�ेवर चचा�  के�ी आहे,

जी पूर्ण�पर्णे एफटीआयए� (FTIL) च्या मा�कीची आहे. एफटीआयए�(FTIL)चे अध्यक्ष

व  व्यवस्थापकीय  संचा�क  लिजग्नेश  शाह  हे  मंडळावर  संचा�क  आहेत  आलिर्ण

ए�एसईए�(NSEL) च्या स्थाप�ेपासू� ते त्याचे उपाध्यक्ष आलिर्ण Bमु� व्यवस्थाप� व्यक्ती

म्हर्णू�ही काय�रत आहेत, याकडेही आम्ही �क्ष वेध�े आहे. त्याचBमार्णे, जोसेफ मॅसी आलिर्ण

श्रीकांत  जावळर्गेकर  हे  या  कंप�ीचे  अर्गदी  सुरुवातीपासू�  ए�एसईए�(NSEL)  मधी�

तडजोडीचे संकट पनिहल्यांदा जु�ै २०१३ मध्ये समोर येईपय�त संचा�क होते.  ५५०० कोटी

रुपयांहू� अलिधक रकमचेी सेट�मेंट चूक जी ए�एसईए� (NSEL)  मध्ये झा�ी,  त्या लिसद्ध

झा�ेल्या तथ्यांची चचा� निवस्तुतपर्णे एससीए�एस (SCNS) �े �ोटीसा�ा बजाव�ेल्या �ोटीस

मध्ये के�ी आहे  तसेच पु�रुच्चार के�ा आहे.  जो आम्ही या आदेशाच्या परिरचे्छद १४.७ मधे्य



स्पष्ट के�े आहे.  ए�एसईए�  (NSEL)  च्या Bशास�ावर संपूर्ण�  नि�यंGर्ण अस�े�ी धारक

कंप�ी म्हर्णू� एफटीआयए� (FTIL) ची ही जबाबदारी दे�ी� अधोरेखि�त करण्यात आ�ी

आहे.  श्री.  लिजग्नेश शाह,  श्री.  जोसेफ मॅसी आलिर्ण एफटीआयए� च्या इतर अलिधकाऱ्यां�ी

न्यायवैद्यक �े�ापरीक्षा  अहवा�ाचा  आढावा  घेत�ा  आलिर्ण त्यांची  मंजुरी  लिमळाल्या�ंतरच

न्यायवैद्यक �े�ापरीक्षका�े त्याचा अहवा� अंनितम के�ा असे �मदू करू� मेसस� गँ्रट थॉ��ट�

यां�ी आयोर्गासमोर निद�ेल्या अ�ुकरिरयादांमळेु ए�एसईए�(NSEL)  वरी� एफटीआयए�

(FTIL) चे नि�यंGर्ण आर्ण�ी स्पष्ट होते.

१५.१.१  सव�तीच्या  अलिधसूच�ेत  �मूद  के�ेल्या  अटीचंे  उलं्लघ�,  वस्तुंच्या

व्यापाराच्या  �ावा�ा�ी  �ाGीशीर  आलिथ�क  परतावा  लिमळनिवण्यासाठी  जोडीदार

(Paired)करारांमध्ये व्यापार करर्णे, कमी नि�व्वळ संपत्ती अस�ेल्या कमी भांडव� अस�ेल्या

सदस्यां�ा Bवेश देर्णे आलिर्ण थकबाकी भरण्यात वारंवार चूक करर्णाऱ्यां�ा मालिज�� सूट देर्णे,

साठा �स�े�ी निकंवा अपुरा साठा अस�ेल्या �राब व�ार  सुनिवधा,  जो�ीम  व्यवस्थाप�

पद्धतीचंे पा�� � करर्णे, एसजीएफ (SGF) मध्ये नि�धीची तरतूद � करर्णे, श्री लिजग्नेश शाह

यांच्याशी  संबंलिधत अस�ेल्या मुकेश पी.  शाह यांची  जार्णीवपूव�क २०१२-१३ या  आलिथ�क

वfा�साठी वैधानि�क �े�ापरीक्षक म्हर्णू� नि�युक्ती करर्णे आलिर्ण र्गुं तवर्णूकदारांची फसवर्णूक

करण्यासाठी  कसूरकरर्णाऱ्यांसोबत   उघडपर्णे  संर्ग�मत  करर्णे  इत्यादीमंळेु  ए�एसईए�

(NSEL) �े दो� मंडळाच्या सदस्याचं्या उपखिस्थतीत मोठी फसवर्णूक के�ी असा अपरिरहाय�

नि�ष्कf� नि�घतो.

१५.१.२ �टल्याती� तथ्ये आलिर्ण ए�एसईए�(NSEL) चे व्यावसानियक व्यवहार ज्या

पद्धती�े  चा�निव�े  र्गे�े  होते,  त्यावरू�  आमच्या  म�ात  शंका  �ाही  की   एफटीआयए�

(FTIL)  �े  ए�एसईए�  (NSEL)  च्या  कारभारानिवfयी  आलिर्ण  वत��ाबद्द�  अ�लिभज्ञ

असल्याचा वाद करू�ही, व्यवस्थाप�ावर Bभावी Bभाव पाड�ा आलिर्ण ए�एसईए�(NSEL)

च्या Bशास�ाचे नि�निदष्ट , नि�यंGर्ण आलिर्ण पय�वेक्षर्ण के�े. ए�एसईए� (NSEL) चा  व्यापार

माध्यम  वर  १३०००  हू�  अलिधक  निवके्रते/र्गुं तवर्णूकदाराचं्या  ५५००  कोटी  रुपयांच्या

सेट�मेंटच्या  संकटाचा  समावेश  अस�ेल्या  इतक्या  मोठ्या  फसवर्णुकीच्या  पा©�भूमीवर,

एफटीआयए�(FTIL),  ए�एसईए�  (NSEL)  मध्ये  झा�ेल्या  फसवर्णुकीच्या

कारवायांपासू� ज्यामळेु इतक्या मोठ्या देयक संकटाचा साम�ा करावा �ार्गतो,  त्यासाठी



स्वतः �ा अन्यायकारकपर्णे वरे्गळे करण्यासाठी कॉपõरेट बुरख्याच्या मार्गे आश्रय घेऊ शकत

�ाही.



 १५.१.३.  एफटीआयए�  (FTIL)  चा सॉफ्टवेअर तयार करण्याचा मखु्य व्यवसाय

आहे जो शेअस� आलिर्ण Bनितभूती,  वस्तू,  परकीय च�� इत्यादीमंध्ये र्गुं त�ेल्या जवळजवळ

संपूर्ण�  उद्योर्गासाठी तंGज्ञा�ाचा पॅ्लटफॉम�  ब��ा आहे.  एफटीआयए�  (FTIL)  �े त्यांच्या

�े�ी सादरीकरर्णात दश�निवल्याBमार्णे,  एफटीआयए�  �े भारतात तसेच परदेशात Bनितभूती

आलिर्ण वस्तू या दोन्ही वु्यत्पन्नासाठी अ�ेक नि�यंनिGत देवार्णघेवार्ण सुरू के�ी आहे.  अखि��

भारतीय  आधारावर  'कमोनिडटी  स्पॉट  एक्सचेंज'  करिरता  व्यापारिरक  पॅ्लटफॉम�  Bदा�

करण्यासाठी  ए�एसईए�  (NSEL)  ची  स्थाप�ा  करण्यात आ�ी  होती,  ज्यासाठी  त्यां�ी

स्पष्टपर्णे  मार्गर्णी  के�ी  होती  आलिर्ण  निवदेशी  योर्गदा�  नि�यम�  कायदा  (FCRA),  १९५२

राबनिवण्यापासू� सूट देण्यात आ�ी होती.  ए�एसईए�  (NSEL)  चा उदे्दश इ�ेक्ट्रॉनि�क

पॅ्लटफॉम� वर वस्तूंच्या तत्काळ व्यापारास  Bोत्साह� देर्णे हा असल्या�े, त्याच्या व्यावसानियक

आदशा�मध्ये भावी संनिवदेत व्यापार करण्याचे धाडस योज�े �व्हते. एफटीआयए� (FTIL)

�े भावी संनिवदेत व्यापार करण्याच्या उदे्दशा�े एफसीआरए  (FCRA),  १९५२ द्वारे नि�यंनिGत

एमसीएक्स  (MCX  )  या  निवनि�यमा�ा  आधीच चा��ा  निद�ी  होती.  म्हर्णू�  ए�एसईए�

(NSEL)  �ा  स्पॉट  ट्रेनिडंर्ग�ा  चा��ा  देण्याचा  हेतू  असल्याच्या  आधारावर  एफसीआरए

(FCRA),  १९५२  च्या कके्षतू� सूट लिमळवू� जोड संनिवदाच्या  योज�ेद्वारे  भावी संनिवदेत

व्यापार  करण्यास  परवा�र्गी  देण्यात  आ�ी  �ाही,  ज्यामळेु  त्या�ा  देण्यात  आ�ेल्या  सूट

अलिधसूच�ेमध्ये �मदू के�ेल्या अटीचंे  उलं्लघ� के�े र्गे�े.  एफसीआरए  (FCRA),  १९५२

अन्वये  मान्यताBाप्त  निकंवा  �ोदंर्णीकृत  �स�ेल्या  ए�एसईए�  (NSEL)   पॅ्लटफॉम�वर

अBत्यक्ष रीती�े  भावी  संनिवदेमध्ये   व्यापारास परवा�र्गी  देण्यामार्गी� हेतू,  एफटीआयए�

(FTIL)च्या  Bवत�काचा  त्याच्या  अ�ुfंर्गी  कंप�ीच्या  व्यापारिरक  पॅ्लटफॉम�चा  वापर

निवनि�यामकाच्या  �जरेपासू�  दूर  बेकायदेशीर  फायद्यासाठी  करण्याचा  दभुा�व�ापूर्ण�  हेतू

दश�निवतो.  एफटीआयए� (FTIL) �े Bवनित�त के�ेल्या ए�एसईए� (NSEL) �े कोर्णताही

व्यापार निकंवा काय� संचा�� सुरू करण्यापूवµ एफसीआरए(FCRA), १९५२ च्या तरतुदीमंधू�

सूट मानिर्गत�ी होती, ही वस्तुखिस्थती सुरुवातीपासू�च त्यांचा हेतू दश�वते. अशा Bकारे, त्यां�ी

काही मूठभर सदस्यांच्या संर्ग�मता�े सूट अलिधसूच�ेमध्ये �मूद के�ेल्या अटीचंा चुकीचा अथ�

�ाव�ा,  ज्याची परिरर्णती शेवटी ५५०० कोटी रुपयाचं्या मोठ्या फसवर्णुकीत झा�ी,  ज्याचा



संभाव्य परिरर्णाम निवनि�मय आलिर्ण निवत्तीय बाजारपेठेवरी� नि�ष्ठा आलिर्ण निव©ास कमी होण्यात

झा�ा. 

१५.१.४. एफटीआयए� (FTIL) द्वारे त्याच्या अ�ुfंर्गी कंप�ी ए�एसईए� (NSEL)

च्या कामकाजाचे नि�योज�, संचा�� आलिर्ण नि�यंGर्ण करता�ा एफटीआयए� (FTIL) कडू�

र्गैरवत��,  सचोटीचा अभाव आलिर्ण अन्यायकारक पद्धती उघड करर्णारी तथ्ये आलिर्ण वरी�

नि�रीक्षर्णे �क्षात घेऊ�, आम्ही असा नि�ष्कf� काढतो की एफटीआयए� (FTIL) हे मþी-

कमोनिडटी  एक्सचेंज  लि�लिमटेड  (MCX)  मधी�  Bमु�  रंु्गतवर्णूकदार  म्हर्णू�  उपरोक्त

निवनि�यलिमत के�ेल्या एक्सचेंजचे भार्गधारक ब�ू� राहण्यासाठी चांर्ग�ी Bनितष्ठा आलिर्ण चारिरत्र्य,

नि�ष्पक्षता,  सचोटी  निकंवा  Bामालिर्णकपर्णा  बाळर्गत  �ाही. त्यामुळे,  लोकविहतासाठी  आधिण

एफसीआरए  (FCRA),  १९५२ द्वारे  विववि�यधिमत कमोविडटीज डेरिरवे्हविटव्हस माक� ट  (वस्तूचे

वु्यत्पन्न बाजार) च्या विहतासाठी, आयोगा�े मत व्यक्त केले आहे की, ५ वर्षांा�च्या संचाल�ा�ंतर

वस्तु  विववि�मयांच्या  भांडवलीच्या  संरच�ेसाठी  भारत  सरकार�े  जारी  केलेल्या  मागNदशNक

तत्त्वां�ुसार विवविहत केलेल्या एमसीएक्स (MCX ) च्या भरणा झालेल्या इवि�टी कॅविपटलच्या

२% विकंवा त्याहू� अधिधकचे भागधारक राहण्यासाठी फाय�ान्शि�यल टेक्नॉलॉजीज  (इंविडया)

धिलधिमटेड (FTIL) ही  "यथायोग्य आधिण अ�ुरूप व्यक्ती" �ाही.  पुढे असे आदेश देण्यात येत

आहे  की,  एफटीआयए�  (FTIL)   निकंवा  नितच्याद्वारे  नि�यंनिGत  कोर्णतीही  कंप�ी/संस्था,

Bत्यक्ष  निकंवा  अBत्यक्षपर्णे,  सरकारद्वारे  मान्यताBाप्त  निकंवा  एफएमसी  (FMC)  द्वारे

�ोदंर्णीकृत कोर्णत्याही संघट�ा / एक्सचेंजमध्ये वसु्त निवनि�मय मार्ग�दश�क तत्त्वां�ुसार आलिर्ण

५ वfा��ंतरच्या मार्ग�दश�क तत्त्वां�ुसार निवनिहत के�ेल्या अशा संघट�ेच्या/एक्सचेंजच्या एकूर्ण

भरर्णा झा�ेल्या इनिक्वटी कॅनिपट�च्या सह� मया�देपेक्षा जास्त समभार्ग धारर्ण करर्णार �ाही.” 

                                   (भर निद�ा जातो)

४९.  या न्याया�याच्या निद्व-सदस्यीय �ंडपीठा�े ए�एसईए� (NSEL) सोबत काही

ट्रेनिडंर्ग मेंबस��ी रच�ेल्या कटाद्वारे  इतर ट्रेनिडंर्ग मेंबस�ची फसवर्णूक करण्याच्या काय�पद्धतीची

द�� घेत�ी.  तथानिप,  या न्याया�या�े असे मत व्यक्त के�े की,  ए�एसईए�  (NSEL)

आलिर्ण ६३ मनू्सच्या निव�ी�ीकरर्णाचा   आदेश कंप�ी  अलिधनि�यम १९५६ च्या क�म ३९६



मधी�  आवश्यकतांची  पूत�ता  करत  �ाही  कारर्ण  निव�ी�ीकरर्णाची  आवश्यकता  अस�े�ी

'आर्णीबार्णीची परिरखिस्थती' अ�काळ निटक�ी होती ज्यामुळे क�म ३९६ मधी� 'अनि�वाय�तेचा

पै�ू  '  पूर्ण� झा�ा �व्हता.  पुढे असे नि�रीक्षर्ण �ोदंनिवण्यात आ�े की कसूरदार  सदस्यांकडू�

वसु�ी करण्यास    ए�एसईए�  (NSEL)  ची आलिथ�क असमथ�ता हे निव�ी�ीकरर्णाचे कारर्ण

होते.  न्याया�या�े असे  �ोदंव�े की, निद�ांक १२ फेब्रवुारी २०१६ रोजीच्या निव�ी�ीकरर्णाच्या

अंनितम  आदेशात  आलिथ�क  र्गुने्ह  शा�ा  (EOW)  आलिर्ण  अंम�बजावर्णी  संचा��ा�य

(Enforcement Directorate) �े वसु�ीसाठी के�ेल्या कारवाईचा संदभ� देण्यात आ�ा

आहे, ज्यामध्ये निव�ी�ीकरर्णाव्यनितरिरक्त इतर पद्धती सूलिचत केल्या होत्या ज्याद्वारे पैसे वसू�

के�े  जाऊ शकतात.  आलिथ�क  र्गुने्ह  शा�ा  (EOW)  आलिर्ण अंम�बजावर्णी  संचा��ा�य

(Enforcement Directorate)  �े   के�ेल्या   कारवाईचा   संदभ�   �ा�ी� उतार् यात

निद�ा आहे : 

"९२.१.  याची �ोदं  घेर्णे  महत्त्वाचे  आहे की जेव्हा निव�ी�ीकरर्णाचा अंनितम आदेश

पारिरत झा�ा तेव्हा म्हर्णजे निद�ांक १२/०२/२०१६  रोजी अंनितम आदेशातच असे �ोदंनिवण्यात

आ�े आहे : 

“८. १. आलिथ�क र्गुने्ह शा�ा, मंुबई :

(i) २४ कसूरदारांकडू�  एकूर्ण देय आलिर्ण वसू� करण्यायोग्य रक्कम रुपये ५६८९.९५

कोटी एवढी  आहे.

(ii) कसूरदाराचं्या ४४००.०० कोटी रुपयाचं्या मा�मत्तेसाठी म�ाई हुकूम Bाप्त झा�े

आहेत.

(iii) ५ कसूरदारानंिवरुद्ध  १२३३.०२  कोटी रुपयांचे हुकूम�ामे Bाप्त झा�े आहेत. 

(iv) कसूरदारांची ५४४४.३१  कोटी रुपयांची मा�मत्ता जप्त करण्यात आ�ी असू�

त्यापैकी  ४६५४.६२  कोटी  रुपयांची  मा�मत्ता  एमपीआयडी  (MPID)  अलिधनि�यमांतर्ग�त

एमपीआयडी (MPID) न्याया�याच्या दे�रे�ी�ा�ी परिरसमाप�ासाठी राजपGात Bकालिशत

करण्यात आ�ी आहे आलिर्ण ७८९.६९ कोटी रुपयांची लिशल्लक मा�मत्ता आलिथ�क र्गुने्ह शा�ा

(EOW) द्वारे जप्त करण्यासाठी  सं�ग्न / सुरलिक्षत करण्यात आ�ी आहे.  



(v)  ए�एसईए�  (NSEL)  च्या  संचा�क  आलिर्ण  कम�चाऱ्यांची  ८८५.३२  कोटी

रुपयांची  मा�मत्ता  जप्त  करण्यात  आ�ी  असू�  त्यापैकी  ८८२.३२  रुपयांची  मा�मत्ता

एमपीआयडी  (MPID)  अलिधनि�यमांतर्ग�त  एमपीआयडी  (MPID)  न्याया�याच्या

दे�रे�ी�ा�ी परिरसमाप�ासाठी राजपGात Bकालिशत करण्यात आ�ी आहे आलिर्ण ३ कोटी

रुपयांची लिशल्लक मा�मत्ता आलिथ�क रु्गने्ह शा�ा  (EOW)  द्वारे जप्त करण्यासाठी सं�ग्न  /

सुरलिक्षत करण्यात आ�ी आहे.  

(vi) एमपीआयडी (MPID) न्याया�या�े  एमपीआयडी (MPID) अलिधनि�यमाच्या

क�म ४ आलिर्ण ५ अन्वये ज्यांची वरी�Bमार्णे मा�मत्ता जप्त करण्यात आ�ी आहे अशा

व्यक्ती�ंा  आधीच  �ोटीस  बजाव�ी  आहे.  अशा  Bकारे,  जप्त  के�ेल्या  मा�मत्तेच्या

परिरसमाप�ाची Bनिक्रया  सुरू झा�ी आहे.

(vii)  मंुबई  उच्च न्याया�या�े  कसूरदारांच्या  मा�मत्तेची  वसु�ी  आलिर्ण मुद्रीकरर्ण

करण्यासाठी न्यायमूतµ  (सेवानि�वृत्त) श्री.  व्ही.  सी.  डार्गा यांच्या अध्यक्षते�ा�ी ३ सदस्यीय

सलिमती आलिर्ण निवत्त आलिर्ण कायदा के्षGाती� २ तज्ञांची नि�यकु्ती के�ी आहे.

(viii)  आतापय�त  ५५८.८३  कोटी  रुपये  वसू�  करण्यात  आ�े  आहेत,  ज्यापैकी

३७९.८३ कोटी रुपये कसूरदारांकडू� Bाप्त झा�े आहे / वसू� करण्यात आ�े आहेत आलिर्ण

१७९  कोटी  रुपये  ए�एसईए�  (NSEL)  द्वारे  �हा�  व्यापारी/र्गुं तवर्णूकदारां�ा  संनिवतरिरत

करण्यात आ�े आहेत.

८.२. अंम�बजावर्णी संचा��ा�य (ईडी) :  

(i) ईडी �े २५ कसूरदाराचं्या  ३९७३.८३ कोटी रुपयांच्या र्गुन्ह्याती� उत्पन्नाचा शोध

�ाव�ा आहे; 

(ii) ईडी �े १२  कसूरदारांची ८३७.०१  कोटी रुपयांची मा�मत्ता जप्त के�ी आहे. 

(iii)  पीएमए�ए (PMLA) मध्ये �ुकत्याच झा�ेल्या सुधारर्णा�ुसार, ईडी �े  जप्त

के�ेल्या मा�मत्तेचा वापर पीनिडतां�ा भरपाई देण्यासाठी के�ा जाऊ शकतो. 

८.३.  वरी�  खिस्थती  सूलिचत  करते  की  उक्त  अंम�बजावर्णी  संस्था  त्याचं्या

अलिधकारा�ुसार काम करत आहेत. 

                                                                                       (भर निद�ा जातो)



या न्याया�या�े अशी �ोदं घेत�ी आहे की, कंप�ी अलिधनि�यम १९५६ च्या क�म ३९६

मधी�  'अनि�वाय�तेची'  आवश्यकता पूर्ण� के�ी र्गे�ी �ाही :

“  ९२.२.  ऑर्गस्ट २०१४ मधे्य  एफएमसी  (FMC)  �ा  जी काळजी होती,  त्याचे

मोठ्या  Bमार्णात  नि�राकरर्ण  निव�ी�ीकरर्णाच्या  अंनितम  आदेशाच्या  तार�ेपय�त,

निव�ी�ीकरर्णालिशवाय के�े र्गे�े आहे. २०१३ ची "आर्णीबार्णीची परिरखिस्थती" ज्यामध्ये

कें द्र सरकार�े सुद्धा म्हर्णण्या�ुसार,  सक्तीच्या निव�ी�ीकरर्णाचे आपत्का�ी� पाऊ�

उच�र्णे आवश्यक होते, ती परिरखिस्थती कें द्र सरकारचा आदेश पारिरत होईपय�त र्गायब

झा�ी आहे. अशा Bकारे,  कंप�ी अलिधनि�यमाचे क�म ३९६  �ार्गू करण्याचे कारर्ण

काळाच्या ओघात स्वतः च �ाहीसे झा�े आहे. �रेतर, आजतार्गायत, कसूरदारानंिवरुद्ध

३३६५ कोटी भारतीय रुपयांचे हुकूम�ामे / नि�वाड्यांची रक्कम Bाप्त झा�ी आहे, त्याचे

सोबत उच्च न्याया�या�े  स्थाप� के�ेल्या सलिमती�े  ८३५.८८ कोटी  भारतीय रुपये

नि�लि�त के�े आहेत, जे  एकनिGत कंप�ी म्हर्णू� एफटीआयए� (FTIL) च्या आलिथ�क

संसाध�ांचा  वापर  �  करताही  उच्च  न्याया�याच्या  स्वीकृतीसाठी  B�ंनिबत  आहे.

म्हर्णू� याची �ोदं घेर्णे महत्वाचे आहे की,  २०१३-२०१४ मध्ये एफएमसी  (FMC)

आलिर्ण  सरकारच्या  मता�ुसार  सुद्धा,  जे  काही  आकखिस्मकपर्णे  उद्भव�े  होते  आलिर्ण

म्हर्णू�च  जे  आवश्यक  होते,   त्याचे  २०१६  मध्ये  निव�ी�ीकरर्णाचा  आदेश  निद�ा

जाईपय�त मोठ्या Bमार्णात नि�राकरर्ण करण्यात आ�े होते.  तसेच,  कें द्र सरकारचा

आदेश क�म ३९६ मधी� अनि�वाय�तेच्या पै�ूवर अलिजबात �क्ष देत �ाही.  �रं तर,

बर् याच निठकार्णी,  ते "अनि�वाय�  साव�जनि�क निहत" चा संदभ� देते  जसे की क�म ३९६

अंतर्ग�त  शक्तीच्या  वापराची  पूव�  उदाहरर्ण   म्हर्णू�  स्वतंG  आलिर्ण निवलिशष्ट अट �

ठेवता"अनि�वाय�  "  हे   "साव�जनि�क निहत"  बरोबर जाते.  म्हर्णू� वस्तुखिस्थती�ुसार हे

स्पष्ट आहे की, अनि�वाय�तेची चाचर्णी, जी क�म ३९६   �ार्गू होण्याची पूव�अट आहे,

ती पूर्ण� झा�ी आहे असे म्हर्णता यरे्णार �ाही.”

न्यायनि�र्ण�यात असे मा��े र्गे�े की ए�एसईए� (NSEL) �े �ोटे दश�निव�े होते की,

त्याचं्याकडे तारर्ण म्हर्णू� पूर्ण�  स्टॉक होता आलिर्ण त्या स्टॉकची निकंमत ६,००० कोटी रुपये

एवढी होती. 



“९१.३. आम्ही पानिह�े आहे की,  एफटीआयए�(FTIL) निकंवा ए�एसईए�

(NSEL)  या दोघांचे कमोनिडटीज मध्ये जोड संनिवदा सुरू होती, ही वसु्तखिस्थती त्यां�ी

�ाकार�ी �ाही आलिर्ण एनिB� ते जु�ै २०१३ पय�त, ए�एसईए� (NSEL) च्या ९९%

(आलिर्ण  ई-सीरिरज  संनिवदा   वर्गळता)  उ�ाढा�ीपैकी  निकमा�  ४६%   अशा  जोड

संनिवदामंुळे के�े�ी होती. यात काही शंका �ाही की असे जोड संनिवदा वस्तुत: निवत्तीय

व्यवहार होते  जे  कमोनिडटीज मधी� निवक्री आलिर्ण �रेदी व्यवहारांपेक्षा वेर्गळे होते

आलिर्ण  त्यामुळे  ए�एसईए�  (NSEL)  आलिर्ण  एफसीआरए  (FCRA)  या  दोहो�ंा

देण्यात  आ�ेल्या  सव�तीचंे  उलं्लघ�  होते.  आम्ही  हे  दे�ी�  पानिह�े  आहे  की

सुरुवातीपासू� शेवटपय�त ए�एसईए� (NSEL) असेच दश�वत रानिह�े की, ते  �रं

तर, स्पॉट निडलि�व्हरीशी संबंलिधत एक कमोनिडटी एक्सचेंज  (वस्तू निवनि�मय कें द्र ) होते.

गँ्रट थॉ��ट� अहवा� आलिर्ण एफएमसी  (FMC)  च्या आदेशाव्यनितरिरक्त  आम्ही हे

दे�ी� पानिह�े आहे की श्री लिजग्नेश शाह यां�ी निद�ांक १०/०७/२०१३ रोजी डीसीए

(DCA)  आलिर्ण एफएमसी  (FMC)  �ा नि�वदे� सादर के�े होते,  ज्यामध्ये त्यां�ी

असे म्हट�े होते की ए�एसईए�  (NSEL)  कडे तारर्ण म्हर्णू� संपूर्ण�  स्टॉक होता;

मालिज��  म�ी  म्हर्णू�  ओप�  पोलिझश�च्या  १०-२०%;   आलिर्ण  सध्या  ए�एसईए�

(NSEL) च्या १२० व�ारामंध्ये  अस�ेल्या स्टॉकची निकंमत  ६००० कोटी भारतीय

रुपये आहे, जे सव� चुकीचे ठर�े. पुढे, यात काहीही  शंका �ाही की जु�ै २०१३ मध्ये,

ए�एसईए�  (NSEL)  �े त्याच्या एक्सचेंजवर ट्रेनिडंर्ग थांबवल्यामळेु,  सुमारे  ५६००

कोटी  देय अस�ेल्या रकमेचे  संकट नि�मा�र्ण झा�े. सदर  तथ्ये �क्षात घेता, क�म

३९६ �ार्गू होण्याच्या पूव�नि�लि�त अटीचंे पा�� के�े होते काय, हा आर्ण�ी एक Bश्न

उर�ा आहे. 

५०. या न्याया�या�े निवनि�द�शपुव�क ६३ मून्स (उपरोले्लखि�त) मध्ये आपल्या नि�र्ण�यात

नि�यमांचे पा�� � करण्यात ए�एसईए� (NSEL)  च्या भूलिमकेवर अलिधक भर देऊ�,  ज्या

कायNपद्धती द्वारे  चूक  झा�ी  त्याची  �ोदं  घेत�ी.  क�म ३९६  अंतर्ग�त  अलिधकाराचा  वापर

करण्याच्या पूव� अटी पूर्ण� केल्या र्गेल्या �ाहीत या संकुलिचत आधारावर त्यां�ी निव�ी�ीकरर्णाचा

आदेश रद्द के�ा.  निव�ी�ीकरर्णाचा आदेश रद्द करण्यासाठी या न्याया�याचे म� वळण्याचे

एक  कारर्ण  म्हर्णजे  ईओडबू्ल्य  (EOW)  आलिर्ण  अंम�बजावर्णी  संचा��ा�य  (ED)  �े



निडफॉþ  (अBाप्त)  रकमेची  वसु�ी  करण्यासाठी  आधीच  पाव�े  उच��ी  होती.  गँ्रट

थॉ��ट�च्या अहवा�ाच्या तपशी�वार निवशे्लfर्णा�ंतर एफएमसी (FMC) च्या आदेशा�ुसार,

६३ मनू्स (उपरोले्लखि�त)  मधी� न्यायनि�र्ण�यात असे मत व्यक्त करण्यात आ�े आहे की,

कसूरदार  आलिर्ण  ए�एसईए�(NSEL)  �ी  सदस्याचं्या  पैशांचा  अपहार  करू�  त्यां�ा

फसनिवण्याचा कट रच�ा. 

सी. ५  एमपीआयडी (MPID)  अलिधनि�यमाची संवैधानि�क  वैधता  

५१.  उत्तरवादी�ंी  एमपीआयडी  (MPID)  अलिधनि�यमाच्या  तरतुदीचं्या  संवैधानि�क

वैधते�ा या आधारावर उच्च न्याया�यात आव्हा� निद�े कीत्या तरतुदी से्वच्छा�ुसारी आहेत.

आके्षनिपत न्यायनि�र्ण�यात उच्च न्याया�या�े तरतुदीचं्या संवैधानि�क  वैधतेचा निवचार के�ा �ाही

आलिर्ण  Bश्न  �ु�ा   ठेव�ा.  उत्तरवादी�ंी  या  न्याया�यासमोर  असा  यखुिक्तवाद  के�ा  की,

भास्कर� (उपरोले्लखि�त) मधी� न्यायनि�र्ण�या�े तालिमळ�ाडू अलिधनि�यमा�ा संवैधानि�कदृष्ट्या

वैध ठरवता�ा केवळ एमपीआयडी (MPID) अलिधनि�यमाचा संदभ� निद�ा आहे. अशा Bकारे,

एमपीआयडी  (MPID)  अलिधनि�यमाच्या  तरतुदीचं्या  वैधतेवर  नि�र्ण�य  घेता�ा  हे  �ंडपीठ

भास्कर� (उपरोले्लखि�त)  मधी� न्यायनि�र्ण�या�ा  बांधी� �ाही  असा  यखुिक्तवाद  करण्यात

आ�ा.

५२.  मंुबई  उच्च न्याया�याच्या  पूर्ण�  न्यायाधीशमंडळा�े  असे  मत मांड�े  होते  की

एमपीआयडी  (MPID)  अलिधनि�यम  363636  �ार्गू  करण्याची निवधीमंडळाची  क्षमता राज्य

निवधा�मंडळाकडे  �ाही.  दसुरीकडे,  मद्रास  उच्च  न्याया�याच्या  पूर्ण�  न्यायाधीशमंडळा�े

तालिमळ�ाडू अलिधनि�यमाची  संवैधानि�क वैधता कायम ठेव�ी होती. भास्कर� (उपरोले्लखि�त)

मध्ये  मद्रास  उच्च  न्याया�याच्या  न्यायनि�र्ण�याच्या  अचूकतेवर  या  न्याया�यासमोर  हल्ला

करण्यात आ�ा. मद्रास उच्च न्याया�याच्या न्यायनि�र्ण�यानिवरुद्ध के�ेल्या अपी�ावर सु�ावर्णी

करर्णाऱ्या  निद्वसदस्यीय  न्यायाधीशाचं्या  �ंडपीठा�े  मंुबई  उच्च  न्याया�याच्या  पूर्ण�

न्यायाधीशमंडळाच्या न्यायनि�र्ण�याचा संदभ� निद�ा आलिर्ण त्यावर निवचार के�ा.  या न्याया�या�े

असे मत व्यक्त के�े की, राज्य निवधा�मंडळाकडे  आके्षनिपत कायदा अलिधनि�यलिमत करण्याची

वैधानि�क क्षमता आहे आलिर्ण हा कायदा  बँनिकंर्ग व्यवहार निकंवा ठेवी स्वीकारण्यासाठी �व्हता

3636   निवजय सी. पु�ज� -निवरुद्ध - महाराष्ट्र राज्य, (२००५) ४ सीटीसी ७०५ (बॉमे्ब)     



तर फसव्या  निवत्तीय आस्थाप�ांद्वारे  फसवर्णूक झा�ेल्या बँक ठेवीदारांच्या  संरक्षर्णासाठी

होता. 

"२६.  फसवर्णूक  करर्णाऱ्या  निवत्तीय  आस्थाप�ांच्या  तावडीत  सापड�ेल्या  हजारो  

ठेवीदारांची खिस्थती सुधारण्यासाठी तालिमळ�ाडू अलिधनि�यम �ार्गू करण्यात आ�ा होता,

ज्यां�ी उच्च व्याजदराची आशा नि�मा�र्ण के�ी होती आलिर्ण अशा Bकारे ठेवीदारांची  

फसवर्णूक के�ी होती.  अशा Bकारे तालिमळ�ाडू अलिधनि�यम बँनिकंर्ग व्यवहार निकंवा  

ठेवी स्वीकारण्यावर भर देत �ाही,  तर फसवर्णूक करर्णाऱ्या निवत्तीय आस्थाप�ांद्वारे

फसवर्णूक के�ेल्या ठेवीदारांची  परिरखिस्थती   सुधारण्यावर कें निद्रत आहे.  आके्षनिपत  

तालिमळ�ाडू अलिधनि�यमाचा  हेतू रिरझव्ह� बँक ऑफ इंनिडया अलिधनि�यम आलिर्ण बँनिकंर्ग 

नि�यम�  कायद्याद्वारे  नि�यलिमत  व्यवसाय  निकंवा  बँनिकंर्ग  करर्णार् या  बँकांशी  निकंवा  

कंप�ी  अलिधनि�यम,  १९५६  अंतर्ग�त  अलिधनि�यलिमत  रै्गर-बँनिकंर्ग  निवत्तीय  कंपन्यांशी  

व्यवहार करण्याचा �व्हता. 

२७.  रिरझव्ह� बँक ऑफ इंनिडया अलिधनि�यम,  बँनिकंर्ग नि�यम� कायदा आलिर्ण कंप�ी  

अलिधनि�यम हे आके्षनिपत तामीळ�ाडू अलिधनि�यमा�े व्याप�े�े के्षG, व्यापत �ाहीत, जरी

�ंतरचे Bकरर्ण योर्गायोर्गा�े आधीच्या अलिधनि�यमाचे उलं्लघ� करू शकते. तामीळ�ाडू

अलिधनि�यमाचा  मुख्य  उदे्दश  �ा�ो  ठेवीदारांचे  अश्रू  पुसू�  त्यांची  थकबाकी

Bभावीपर्णे  आलिर्ण  वेर्गा�े  वसू�  करण्यासाठी  त्यां�ा  निकंवा  त्याचं्या  निवके्रत्यां�ा

कायदेशीर �ढाईत � �ेचता, फसवर्णूक करर्णाऱ्या निवत्तीय आस्थाप�ांकडू� त्यांची 

थकबाकी वसू� करण्याचा उपाय Bदा� करर्णे हा आहे. त्यामुळे विदल्ली क्लॉथ धिमल्स 

[(१९८३)  ४  एससीसी  १६६] मधी�  या  न्याया�याच्या  नि�र्ण�याचा  तालिमळ�ाडू  

अलिधनि�यमाच्या संवैधानि�क  वैधतेवर कोर्णताही परिरर्णाम होत �ाही.

निवजय  सी.  पु�ज�  -निवरुद्ध  -  महाराष्ट्र  राज्य 373737  Bकरर्णाती�  मुं बई  उच्च

न्याया�याच्या  पूर्ण�  न्यायाधीशमंडळा�े  भास्कर�(उपरोले्लखि�त)  Bकरर्णाती�  या

न्याया�याच्या नि�र्ण�यात निद�े�ा न्यायनि�र्ण�य निवशेfतः  �ामंजूर करण्यात आ�ा होता, ज्यामध्ये

न्याया�या�े असे म्हट�े होते :  

3737  (२००५) ४ सीटीसी ७०५ (बॉमे्ब) 



"१४. महाराष्ट्र अलिधनि�यमाBमार्णेच तालिमळ�ाडू अलिधनि�यम हा राज्य निवधा�मंडळाच्या

वैधानि�क मया�देबाहेर  असल्या�े  तो  असंवैधानि�क होता  या  त्याच्या युखिक्तवादाच्या

समथ��ाथ�  अपी�कत्या�च्या  निवद्वा�  वनिक�ा�े  विवजय  सी.  पुलजल  [(२००५)  ४

सीटीसी  ७०५  (बॉमे्ब)] Bकरर्णामधी�  मुं बई  उच्च  न्याया�याच्या  पूर्ण�

न्यायाधीशमंडळा�े निद�ेल्या नि�र्ण�यावर भर निद�ा. आम्ही सहमत �ाही. 

१५.  विवजयच्या  प्रकरणात  [(२००५)४  सीटीसी  ७०५  (बॉमे्ब)] मंुबई  उच्च

न्याया�याच्या  पूर्ण�  न्यायाधीशमंडळा�े  निद�ेल्या  नि�र्ण�याचा  आम्ही  काळजीपूव�क

अभ्यास के�ा  आहे आलिर्ण मुं बई उच्च न्याया�या�े  घेत�ेल्या दृनिष्टको�ाशी  आम्ही

आदरपूव�क  असहमत  आहोत.  हे  �क्षात  घेत�े  जाऊ  शकते  की  तालिमळ�ाडू

अलिधनि�यम  आलिर्ण महाराष्ट्र अलिधनि�यम  यात काही फरक अस�ा तरी तो निकरकोळ

फरक  आहे   आलिर्ण  म्हर्णू�च  आम्ही  येथे  घेत  अस�े�ा  दृनिष्टको�  महाराष्ट्र
अलिधनि�यमा�ा दे�ी� �ार्गू होई�.

 (भर निद�ा जातो)

५३.  राज्य निवलिधमंडळात कायदा �ार्गू करण्यासाठी निवलिधमंडळाच्या क्षमतेचा अभाव

�ाही,  असा  नि�ष्कf�  काढण्याबरोबरच  भास्कर�(उपरोले्लखि�त)  मधी�  नि�का�ात  असेही

म्हट�े आहे की तालिमळ�ाडू कायद्या�े संनिवधा�ाच्या  अ�ुचे्छद १४, १९ (१) (जी) निकंवा २१

च्या  तरतुदीचंे  उलं्लघ�  के�े�े  �ाही.  त्या  संदभा�त,  तालिमळ�ाडूमध्ये  �ार्गू  के�ेल्या

कायद्यानिवरोधाती� घट�ात्मक आव्हा� फेटाळता�ा न्याया�या�े असे म्हट�ेः  

"३१. राज्यघट�ेच्या अ�ुचे्छद १४, १९ (१) (जी) निकंवा २१ चे उलं्लघ� कसे होते हे

आपल्या�ा समजत �ाही. हा कायदा एका मोठ्या सामालिजक दषु्टतेवर उपाय म्हर्णू�

एक निहतकारक  उपाय  आहे.  काही  फसव्या  निवत्तीय  आस्थाप�ां�ी  पद्धतशीर  कट

रच�ा,  ज्यां�ी  केवळ ठेवीदारांची  फसवर्णूकच के�ी  �ाही,  तर  ठेवीदारांचा  नि�धी

दभुा�व�ापूर्ण� पद्धती�े वळव�ा निकंवा त्याची निदशा बद�व�ी.  आमचे असे मत आहे

की ठेवीदारांचे  शोfर्ण करण्याची  निवत्तपुरवठादारांची  कृती  हा  ठेवीदाराचं्या  श्रदे्धचा

कुख्यात  रै्गरवापर  आहे,  ज्यां�ी  उच्च  व्याजदरासाठी  नि�दõfपर्णे  त्यांचा  पैसा

ठेवीदाराकडे जमा के�ा.  या  ठेवीदारां�ा  त्यांच्या ठेवीच्या पावतीचे  Bतीक म्हर्णू�



अ�ेकदा एक �हा� पासबुक निद�े जात असे, जे ते त्यांच्या मु�ांचे उच्च लिशक्षर्णासाठी

निकंवा त्यांच्या मु�ीचं्या �ग्नासाठीचे पारपG निकंवा बहुतेक वृद्ध ठेवीदाराचं्या बाबतीत

वैद्यकीय निवम्याचे  धोरर्ण म्हर्णू� मा�त असत,  परंतु  Bत्यक्षात सव�  Bकरर्णामंध्ये ते

नि�रुपयोर्गी कार्गदावर अंम�ात आर्ण�े�े असुरलिक्षत वच� होते.  ८० वfा�पेक्षा जास्त

वयाचे जे्यष्ठ �ार्गरिरक,  ६० ते ८० वf� वयोर्गटाती� जे्यष्ठ �ार्गरिरक,  निवधवा,  अपंर्ग,

बा�कां�ी बाहेर काढ�े�े, नि�वृत्त सरकारी कम�चारी आलिर्ण नि�वृत्तीवेत� धारक आलिर्ण

दारिरद्रय  रेfे�ा�ी�  व्यक्ती  मोठ्या  Bमार्णात  ठेवीदार  होते.  आके्षनिपत  कायद्याच्या

मदतीलिशवाय,  त्याचं्या बँक ठेवी आलिर्ण त्यावरी� व्याज वसू� करर्णे अशक्य झा�े

असते.

३२.  न्याया�यी� शुल्क,  वनिक�ांचे शुल्क,  इतर रै्गरसोयीवं्यनितरिरक्त मोठ्या Bमार्णात

�च� होर्णारी पारंपरिरक कायदेशीर काय�वाही आलिर्ण न्याया�यांमध्ये डॉकेट स्फोटामुळे

�ट�े नि�का�ी  काढण्यास होर्णारा  Bदीघ�  निव�ंब यामुळे  ठेवीदारां�ा  त्यांचा   पैसा

वसू� करर्णे शक्य झा�े �सते,  त्यावर व्याज सोडू� द्या.  त्यामुळे,  आमच्या मते,  या

संदभा�त  ठोस  पाव�े  उच�त ठेवीदारां�ा  त्यांचा  पैसा  वेर्गा�े  वसू�  करता  यावा,

यासाठी आके्षनिपत अलिधनि�यम योग्यरिरत्या �ार्गू करण्यात आ�ा आहे. 

३३.  संरक्षक  देशभक्त म्हर्णू� �ार्गरिरकाचं्या  कल्यार्णाचे  संरक्षक अस�े�े राज्य या

आजारावर तोडर्गा काढल्यालिशवाय मूक Bेक्षक राहू शकत �ाही. आलिथ�क फसवर्णूक

करर्णारे,  जे  दसुरे  काही  �सू�  फसवर्णूक  करर्णारे  आलिर्ण  सामालिजक  जबाबदारी

�स�े�े, परंतु भोळसट र्गुं तवर्णूकदारां�ा आकf�क परताव्याचे �ोटे आ©ास� देऊ�

सहज पैसा  कमावर्णारे,  वास�ा बाळर्गर्णारे ढोरं्गी आहेत, त्याचं्यावर कठोर कारवाई

करण्यात  आ�ी.  मोठ्या  संख्ये�े  वयैखिक्तक ठेवीदारांकडू�  र्गोळा  के�ेल्या  छोट्या

रकमेचा पराकाष्ठा मोठ्या रकमेत झा�ा.   पैशाचे  संक�� नितसऱ्या पक्षाच्या �ावे

वळव�े र्गे�े आलिर्ण शेवटी एक निदवस फसव्या निवत्तपुरवठादारां�ी नि�दõf ठेवीदारां�ा

संकटात टाकू� त्यांच्या निवत्तीय आस्थाप�ा बंद केल्या.”

५४.  न्यायनि�र्ण�यात  असे  मत  व्यक्त  करण्यात  आ�े  की,  तालिमळ�ाडू  अलिधनि�यम

संवैधानि�कदृष्ट्या  वैध  आहे  आलिर्ण  या  Bकरर्णां�ा  सामोरे  जाण्यासाठी  दीघ�काळ  B�ंनिबत



अस�े�ा एक सु्तत्य उपाय आहे. निवशेf म्हर्णजे, भास्कर�(उपरोले्लखि�त) मधी� नि�र्ण�याती�

उपरोक्त उतारे असे सूलिचत करतात की तालिमळ�ाडू आलिर्ण महाराष्ट्रच्या अलिधनि�यमतीमधी�

मतभेद "निकरकोळ" आहेत आलिर्ण आलिर्ण पूवµच्या वैधतेबद्द� न्याया�याचा दृनिष्टको� �ंतरच्या

अलिधनि�यमाच्या  वैधतेवर दे�ी� नि�यंGर्ण ठेवे�.

५५. भास्कर� (उपरोले्लखि�त) मधी� न्यायनि�र्ण�या�ंतर  नू्य होरायझन्स शुर्गर लिमल्स

लि�लिमटेड-निवरुद्ध –पाँनिडचेरी  सरकार 383838  मधी� या  न्याया�याच्या आर्ण�ी एक  निद्व-

सदस्यीय  न्यायाधीशाचं्या �ंडपीठा�े न्यायनि�र्ण�य निद�ा.  एका कंप�ी�े अलिधग्रनिहत के�ेल्या

मा�मत्ता जप्त करण्याच्या पॉंनिडचेरी सरकारच्या कारवाईमुळे हे  Bकरर्ण उद्भव�े.  पॉंनिडचेरी

Bोटेक्श� ऑफ इंटरेस्ट ऑफ निडपॉलिजटस�  इ� फाय�ाखिÅय� एसे्टखिब्लशमेंट एक्ट,  २००४

च्या वैधतेवरही Bश्नलिचन्ह होते.  या न्याया�याच्या  निद्व-सदस्यीय न्यायाधीशाचं्या �ंडपीठा�े,

सदर अलिधनि�यमाचे सत्व आलिर्ण सार हे संनिवधा�ाच्या सातव्या अ�ुसूचीती� कें द्र सूची निकंवा

राज्य सूचीती� �ोदंीमंध्ये  शोधण्यायोग्य आहे की �ाही  यावर निवचार के�ा.  एमपीआयडी

(MPID)  अलिधनि�यम �ार्गू करण्याच्या  राज्य निवधा�मंडळाच्या वैधानि�क सक्षमतेवर मुं बई

उच्च न्याया�याच्या पूर्ण� �ंडपीठाच्या नि�र्ण�या�ा �ामंजूर करता�ा तालिमळ�ाडू अलिधनि�यमा�ा

समथ�� देर्णाऱ्या भास्कर� (उपरोले्लखि�त) मधी� आधीच्या नि�र्ण�या�ा दजुोरा निदल्या�ंतर, या

न्याया�या�े पुढी�Bमार्णे मत व्यक्त के�े : 

 "५०.  वरी� र्गोष्टीवं्यनितरिरक्त,  हे दे�ी� �क्षात घेत�े पानिहजे की,  ज्या उदे्दशांसाठी

तालिमळ�ाडू  अलिधनि�यम,  महाराष्ट्र  अलिधनि�यम  आलिर्ण  पाँनिडचेरी  अलिधनि�यम  �ार्गू

करण्यात आ�े होते, ते समा� आहेत, म्हर्णजे, अनिवचारी र्गुं तवर्णूकदारांवर झा�ेल्या

फसवर्णुकीपासू�  �हा�  ठेवीदाराचं्या  निहताचे  रक्षर्ण  करण्यासाठी,  ज्यां�ी  त्यांच्या

जीव� भराची बचत,  बेईमा� आलिर्ण फसव्या व्यक्ती�ंा   सोपव�ी आलिर्ण ज्यां�ी

शेवटी त्यांचा  निव©ासघात के�ा.

५१.  तथानिप,  मद्रास उच्च न्याया�य आलिर्ण मुं बई उच्च न्याया�या�े व्यक्त के�ेल्या

दो� मतामंुळे मांड�ेल्या घट�ात्मक Bश्नाकडे परत येता�ा, या दोन्हीपैकी कोर्णती मते

घट�ात्मक तरतुदीशंी अलिधक सुसंर्गत असती� याचा निवचार करावा �ार्गे�. त्या�ंतर

3838   (२०१२) १० एससीसी ५७५



मंुबई  उच्च  न्याया�या�े  महाराष्ट्र  अलिधनि�यम  अलिधकारबाह्य  घोनिfत  के�े�ा

नि�र्ण�य[(२००५)  ४ सीटीसी  ७०५  (बॉमे्ब)]  या  न्याया�या�े [सो�ल हेमंत जोशी-

विवरुद्ध-महाराष्ट्र  राज्य, (२०१२)  १० एससीसी ६०१],  [महाराष्ट्र  राज्य-विवरुद्ध-विवजय

सी.  पुलजल, (२०१२)  १० एससीसी ५९९] रद्द के�ा आहे,  ज्यामळेु आता महाराष्ट्र
आलिर्ण तालिमळ�ाडू अलिधनि�यमांशी  संबंलिधत नि�का�ांमध्ये समा�ता आहे. 

[......]

५९.  [......]  तामीळ�ाडू  अलिधनि�यम,  महाराष्ट्र  अलिधनि�यम  आलिर्ण  पाँनिडचेरी

अलिधनि�यमाचे  उनिद्दष्ट  समा�  आलिर्ण/निकंवा  तत्सम  स्वरूपाचे  असल्या�े  आलिर्ण

तामीळ�ाडू आलिर्ण महाराष्ट्र अलिधनि�यमाची वैधता कायम रा��ी र्गेल्यामळेु, पाँनिडचेरी

अलिधनि�यमाची वैधता कायम ठेवण्याच्या मद्रास उच्च न्याया�याच्या नि�र्ण�या�ा पुष्टी

लिमळर्णे आवश्यक आहे.  आपर्ण सव� ठेवीदारांच्या निहताचे रक्षर्ण करर्णाऱ्या या ती�

अलिधनि�यमांचे  फायदेशीर स्वरूप �क्षात ठेव�े पानिहजे  ,  ज्यामध्ये ठेवीदार  त्यांच्या

आयुष्यभराची  कमाई आलिर्ण बचतीची र्गुं तवर्णूक,  नि�र्गलिमत आलिर्ण अनि�र्गलिमत अशा

दोन्ही  Bकारच्या  अ�ैनितक  व्यक्ती  आलिर्ण  कंपन्यांद्वारे  �फा  कमावण्यासाठी

योज�ामंध्ये करतात.” 

भास्कर� (उपरोले्लखि�त)  मधी�  नि�र्ण�या�ंतर,  वैधानि�क  सक्षमतेच्या  आधारावर

पाँनिडचेरी अलिधनि�यमा�ा निद�े�े आव्हा� मार्गे घेण्यात आ�े.

५६.  या न्याया�याच्या  महाराष्ट्र राज्य -निवरुद्ध -  निवजय सी.  पु�ज� 393939 आलिर्ण

सो��  हेमंत  जोशी  निवरुद्ध  महाराष्ट्र  राज्य  404040  या  दो�  नि�र्ण�यांमध्ये  एमपीआयडी

(MPID)  अलिधनि�यमाची वैधता  निवनि�द�शपूव�क हाताळ�ी र्गे�ी  होती.  दोन्ही नि�र्ण�यांमध्ये,

भास्कर� (उपरोले्लखि�त)  मधी�  आधीच्या  नि�र्ण�याच्या  पा©�भूमीवर  या न्याया�या�े

एमपीआयडी  (MPID)  अलिधनि�यमाची  संवैधानि�क  वैधता  कायम  ठेव�ी.   सोमा  सुरेश

कुमार-  निवरुद्ध  -आंध्र  Bदेश  सरकार414141  मध्ये,   या  न्याया�याच्या  निद्व-सदस्यीय

न्यायाधीशांच्या  �ंडपीठा�े  भास्कर� (उपरोले्लखि�त)  आलिर्ण  नू्य  होरायझन्स  शुर्गर  लिमल्स

39 39  (२०१२) १०  एससीसी ५९९
40 40  (२०१२) १० एससीसी ६०१
41 41  (२०१३) १० एससीसी ६७७



लि�लिमटेड (उपरोले्लखि�त)  मधी� आधीच्या नि�र्ण�याच्या पा©�भूमीवर  आंध्र Bदेश Bोटेक्श�

ऑफ  निडपॉलिजटस�  ऑफ  फाय�ाखिÅय�  एसे्टखिब्लशमेंट  एक्ट,  १९९९  च्या  तरतुदी  कायम

ठेवल्या. 

५७.  एमपीआयडी  (MPID)  अलिधनि�यमासह ठेवी  योज�ा  देऊ करर्णाऱ्या निवत्तीय

आस्थाप�ांवर  नि�यंGर्ण  ठेवर्णाऱ्या  राज्य  निवलिधनिवधा�ाच्या  संवैधानि�क  वैधतेवर  या

न्याया�याच्या न्यायनि�र्ण�यांवर चचा� केल्या�ंतर, आम्हा�ा हा Bश्न पुन्हा उघडण्याचे कोर्णतेही

कारर्ण �ाही.  या  न्याया�या�े  असे  मत व्यक्त के�े  आहे  की,   एमपीआयडी  (MPID)

अलिधनि�यम वैधानि�क सक्षमतेच्या आधारावर आलिर्ण जेव्हा संनिवधा�ाच्या भार्ग III  च्या तरतुदी

अन्वये  त्याची चाचर्णी के�ी जाते तेव्हा तो संवैधानि�कदृष्ट्या वैध आहे.

सी. ६ उच्च न्याया�याचा नि�र्ण�य

५८.  ए�एसईए�  (NSEL)  च्या  उपनिवधी  आलिर्ण  नि�यमांचा  संदभ�  देत,  उच्च

न्याया�या�े असे मत व्यक्त के�े की,  ए�एसईए� (NSEL)  हा एक इ�ेक्ट्रॉनि�क ट्रेनिडंर्ग

पॅ्लटफॉम�  आहे जो  केवळ �रेदीदार  आलिर्ण निवके्रते  यांच्याती� व्यवहार  सु�भ करतो.  या

संदभा�त, असे नि�रीक्षर्ण �ोदंव�े र्गे�े आहे की ए�एसईए� (NSEL) �ा त्याच्या स्वतः  च्या

अलिधकारात पे-इ� लिमळा�ा  �ाही,  परंतु  ते  त्याच निदवशी  निवक्री  करर्णार् या  ट्रेनिडंर्ग  मेंबर�ा

देण्याच्या उदे्दशा�े लिमळा�ा. उच्च न्याया�या�े पुढी�Bमार्णे नि�रीक्षर्ण �ोदंव�े : 

“त्यामुळे  या  इ�ेक्ट्रॉनि�क  पॅ्लटफॉम�वर  व्यापार  सुरू  झाल्यापासू�  ए�एसईए�

(NSEL)  च्या  पॅ्लटफॉम�वर   होर्णाऱ्या  व्यवहाराचे  स्वरूप  दे�ी�  साव�जनि�क

के्षGामध्ये होते. ए�एसईए� (NSEL) च्या माध्यमातू� चा�र्णारा व्यवसाय/व्यवहार,

ए�एसईए�(NSEL) �ा त्याच्या स्वतः  च्या अलिधकारात लिमळा�े�ी कोर्णतीही पे-इ�

रक्कम उघड करत �ाही, परंतु ती केवळ कमोनिडटी ट्रेडच्या तडजोडीच्या Bनिक्रयेत Bाप्त

झा�ी  होती  आलिर्ण  ती  केवळ  त्याच  निदवशी  निवक्री  करर्णार् या  ट्रेनिडंर्ग  सदस्या�ा

हस्तांतरिरत  करण्याच्या  उदे्दशा�े  Bाप्त  झा�ी  होती.   ही  रक्कम  एमपीआयडी

(MPID)अलिधनि�यमाच्या क�म २(सी)  च्या अथा�न्वये ठेव म्हर्णू� Bाप्त झा�ी असे

म्हर्णता  येर्णार  �ाही  ज्यामध्ये  'ठेव'  ही  पैशाची  Bाप्ती   निकंवा  मौल्यवा�  वस्तुची

स्वीकृती या आ©ास�ावर करण्याचे अलिभBेत आहे की निवलिशष्ट का�ावधी�ंतर निवत्तीय



आस्थाप�ांद्वारे  अशा  पैशाची  निकंवा  मौल्यवा�  वस्तूची  वापसी  /  परतफेड  निकंवा

अन्यथा के�ी जाई�". 

एमपीआयडी (MPID) कायद्याच्या क�म २ (सी) मध्ये 'ठेवी'  ची व्यापक व्याख्या

करण्यात  आ�ी  आहे  या  वस्तुखिस्थतीकडे  उच्च  न्याया�या�े  द�ु�क्ष  के�े  आहे.  पुढे,

व्याख्ये�ुसार, परतावा एकतर पैसा, वस्तु निकंवा सेवेमध्ये असू शकतो आलिर्ण वस्तु निकंवा पैसा

त्याच स्वरूपात परत करर्णे आवश्यक �ाही.  या व्याख्यमेध्ये पैशाची Bाप्ती  आलिर्ण वस्तूचा

परतावा  निकंवा अर्गदी वस्तुची Bाप्ती आलिर्ण सेवचे्या स्वरूपात परतावा यांचा समावेश होतो.

पुढे, उपनिवधी १०.८ असे दश�निवते की की ए�एसईए� (NSEL) हा केवळ मध्यस्थ �व्हता.

उपनिवधीमध्ये असे म्हट�े आहे की �रेदीदार खिक्लअरिरंर्ग हाऊस�ा निडलि�व्हरी वाटर्णीचे  मूल्य

अदा करे�.  तथानिप,  निडलि�व्हरीची Bनिक्रया पूर्ण� होईपय�त,  पैसा ए�एसईए� (NSEL)  च्या

खिक्लअरिरंर्ग हाऊसकडे ठेव�ा जाई�. 

५९.  कॉन्ट्रॅक्ट �ोट्स आलिर्ण इ�ेक्ट्रॉनि�क पॅ्लटफॉम� वर तयार के�ेल्या  पुष्टीकरर्णाच्या

पावत्यांचा संदभ� देत, उच्च न्याया�या�े असे नि�रीक्षर्ण �ोदंव�े की ए�एसईए� (NSEL)  हे

केवळ एक 'माध्यम' आहे. तथानिप, उच्च न्याया�या�े �ंतर �मदू के�े की 'या व्यवहारामंध्ये

कुठेतरी काहीतरी चूक झा�ी आहे'.  पुढे,  उच्च न्याया�या�े श्री.  पंकज सराफ यां�ी दा��

के�ेल्या Bथम �बरी अहवा�ाचा संदभ� देत असे नि�रीक्षर्ण �ोदंव�े की तक्रारदारा�े दे�ी�

आपर्ण  ए�एसईए�  (NSEL)  कडे  कोर्णतीही  रक्कम  जमा  केल्याचे  सांनिर्गत�े  �व्हते.

न्याया�या�े पुढे अशी �ोदं घेत�ी आहे :-

“ Bथम �बरी अहवा�ामधी� (FIR)  तक्रारदार कोर्णत्याही Bकारे व्याज, बो�स, 

�फा या स्वरूपात परतावा देण्याचे वच� निदल्याचे अलिभकथ� करत �ाही,  परंतु  

उत्पन्न-टी  +२  आलिर्ण  टी+  ३०/३३/२५  या  दो�  ट्रेनिडंर्ग  तार�ांमधी�  वसु्तच्या  

निकंमतीती� फरक हा उत्पन्न म्हर्णू� मोज�ा र्गे�ा होता, परंतु आमच्या मते, हे ठेवीच्या

कके्षत येर्णार �ाही, कारर्ण ए�एसईए� (NSEL) �ा स्वत:कडे ठेवण्यासाठीच्या वस्तू

लिमळाल्या �ाहीत निकंवा त्याच्या �ात्यात जमा करण्यासाठी कोर्णतीही रक्कम Bाप्त 

झा�ी �ाही". 



६०. उच्च न्याया�या�े न्यायनि�र्ण�याच्या  परिरचे्छद ३३ मधे्य असेही नि�रीक्षर्ण �ोदंव�े

की जास्तीत जास्त, केवळ टी + २ मधी� निवके्रत्यां�ा (आलिर्ण टी + २५ मधी� �रेदीदारां�ा)

'निवत्तीय आस्थाप�ा'  म्हर्णू� संबोध�े जाऊ शकते.  अलिधनि�यमाच्या  क�म २  (सी)  आलिर्ण

२(डी)  च्या तु��ेत एक्सचेंजच्या काया�चे निवशे्लfर्ण � करता हा नि�ष्कf� काढण्यात आ�ा.

न्याया�या�े असेही म्हट�े आहे की 'वेअरहाऊस पावत्या' पॅ्लटफॉम�वर झा�ेल्या व्यवहाराचे

स्वरूप स्थानिपत करत �ाहीत. या संदभा�त त्यां�ी असे नि�रीक्षर्ण �ोदंव�ेः  

“......  ही पावती ए�एसईए�  (NSEL)  च्या पॅ्लटफॉम�वर  झा�ेल्या व्यवहाराच्या

स्वरूपाचे उत्तर देत �ाही आलिर्ण जरी वस्तु ठेवी म्हर्णू� स्वीकार�ी र्गे�ी यात शंका

�ाही,  परंतु  ती  �ाGीशीर  परताव्यासह  स्वीकार�ी  र्गे�ी  पानिहजे  आलिर्ण  सध्याच्या

Bकरर्णात,  जी वस्तु स्वीकार�ी र्गे�ी ती यासाठी की �रेदीदारा�ा निवकायची होती

आलिर्ण सरकार पक्षाचे असे म्हर्णर्णे �ाही  की हा नि�व्वळ व्यवहार होता लिजथे वस्तू ठेव

म्हर्णू� स्वीकारल्या जातात”.

उच्च न्याया�या�े  असे नि�रीक्षर्ण �ोदंव�े  की  ट्रॅ न्जके्श� चाज�स  (व्यवहार  शुल्क)

ए�एसईए�  (NSEL)  द्वारे  आकार�े  जात  असल्या�े  आलिर्ण  �रेदीदारा�े  निद�े�ी  रक्कम

सेट�मेंटच्या  तार�ेपय�त  ए�एसईए�  (NSEL)  द्वारे  निद�ी  जात  असल्या�े,  ती  निवत्तीय

आस्थाप�ा �ाही.

६१. उच्च न्याया�या�े चुकीचे मत ब�व�े आहे की, एकतर जर परताव्यामध्ये व्याज,

बो�स  निकंवा  इतर  कोर्णताही  अनितरिरक्त  �ाभ  असे�  तरच  तो  एमपीआयडी  (MPID)

अलिधनि�यमाच्या संदभा�त ठेव समज�ा जाई�. तथानिप, क�म २ (सी) मध्ये असे म्हट�े आहे

की परतावा व्याज, बो�स, �फा निकंवा इतर कोर्णत्याही स्वरूपात कोर्णत्याही �ाभासह निकंवा

त्यालिशवाय असू शकतो.  या व्याख्येमध्ये असे �मूद के�े�े �ाही की अनितरिरक्त �ाभ असर्णे

आवश्यक  आहे,  त्याऐवजी  वाढीव  �ाभ  व्याख्यचे्या  कके्षसाठी  अBासंनिर्गक  आहे;  दसुरे

म्हर्णजे, क�म २ (सी) च्या कके्षत, वस्तु निकंवा पैश्यांची Bाप्ती रा�ू� ठेव�ी र्गे�ी पानिहजे. या

व्याख्यमेध्ये अशा कोर्णत्याही नि�ब�ध �ाही. त्याऐवजी, मया�निदत हेतूसाठी वस्तूंचा ताबा दे�ी�

समानिवष्ट  करण्यासाठी  ही  व्याख्या  व्यापकपर्णे  शब्दबद्ध  के�ी  आहे.  उच्च  न्याया�या�े



एमपीआयडी (MPID) अलिधनि�यमाच्या निहतकारक उदे्दशाचा कोर्णताही संदभ� � देता ‘ठेव’

ह्या शब्दाची संकुलिचत व्याख्या निवचारात घेत�ी.

६२.  उच्च न्याया�या�े फौजदारी कारवाईच्या र्गरु्णदोfावरही नि�रीक्षर्णे �ोदंव�ी.  देय

रक्कम चुकवण्यात ए�एसईए� (NSEL)  च्या भूलिमकेचा संदभ� देता�ा असे नि�रीक्षर्ण �ोदंव�े

र्गे�े आहे की ए�एसईए� (NSEL) चे कृत्य  हे भा.  द.  निव. च्या क�म ४६५ आलिर्ण ४६७

अंतर्ग�त रु्गने्हर्गारी ठरे�. ईओडबू्ल्य (EOW) �े क�म १२० (बी),  सह -क�म ४०९, ४६५,

४६७,  ४६८,  ४७१,  ४७४  आलिर्ण  ४७७  (४)  अंतर्ग�त  दंड�ीय  रु्गन्ह्यांसाठी  एमपीआयडी

(MPID)  कायद्यांतर्ग�त निवशेf न्याया�याच्या सG न्यायाधीशांसमोर क�म १७३ फौ.B. सं.

अंतर्ग�त  आरोपपG  दा��  के�े.  ए�एसईए�  (NSEL)  ही  एमपीआयडी  (MPID)

अलिधनि�यमान्वये  निवत्तीय आस्थाप�ा  आहे की  �ाही  या  मुद्द्यापुरती  रिरट  यालिचका  मया�निदत

असता�ा उच्च न्याया�या�े फौजदारी कारवाईच्या र्गुर्णदोfावर नि�रीक्षर्णे कराय�ा �को होती.

६३. उच्च न्याया�या�े असे नि�रीक्षर्ण �ोदंव�े की ६३ मून्स (उपरोले्लखि�त) मधी� या

न्याया�याच्या नि�र्ण�याचा 'सध्याच्या काय�वाहीवर कोर्णताही रं्गभीर परिरर्णाम होत �ाही', जरी

या न्याया�या�े एक्सचेंजच्या संरच�ेवर Bकाश टाकू� ट्रेनिडंर्ग मेंबस�ची फसवर्णूक करण्याच्या

ए�एसईए� (NSEL) च्या कायNपद्धतीवर दीघ� चचा� के�ी आहे. भास्कर� (उपरोले्लखि�त),

नू्य होरायझन्स (उपरोले्लखि�त), सो�� हेमंत जोशी (उपरोले्लखि�त) आलिर्ण निवजय कुलि�ज�

(उपरोले्लखि�त)  यांच्या Bकरर्णामंध्ये संवैधानि�क वैधतेचा Bश्न नि�का�ी काढण्यात आल्याचे

निदसू�  आ�े  अस�े  तरी,  एमपीआयडी  (MPID)  अलिधनि�यमाच्या  संवैधानि�क  वैधतेस

उत्तरवादी�े  निद�े�े  आव्हा� उच्च न्याया�या�े  अजू�ही  �ु�े  ठेव�े होते.  न्यायनि�र्ण�याच्या

परिरचे्छद ३९  मधी� अशा नि�रीक्षर्णांची दा�� घेऊ� सुद्धा की  भास्कर� (उपरोले्लखि�त)

मध्ये या न्याया�या�े असे नि�रीक्षर्ण �ोदंव�े होते की एमपीआयडी  (MPID)  अलिधनि�यम

आलिर्ण तालिमळ�ाडू अलिधनि�यम यात निकरकोळ फरक आहेत आलिर्ण हा कायदा संनिवधा�ाच्या

अ�ुचे्छद १४, १९ (१) (जी) निकंवा २१  चे उलं्लघ� करत �ाही, सदर  नि�रीक्षर्ण �ोदंव�े र्गे�े.

 ६४.  पुढे,  एमपीआयडी (MPID) अलिधनि�यमान्वये ए�एसईए� (NSEL)  ही एक

'निवत्तीय आस्थाप�ा'  असल्याचे Bथमदश��ी �ोदंवण्यात आ�े होते,  त्या १ ऑक्टोबर २०१५

रोजीच्या �ंड न्यायाधीशमंडळाच्या आधीच्या आदेशाचा संदभ� देता�ा उच्च न्याया�या�े असे



नि�रीक्षर्ण �ोदंव�े  की  ते  Bथमदश��ी  दृनिष्टको�ास बांधी� �ाही.  १४ ते  १६  टके्क  उत्पन्नाचे

आ©ास�  देर्णारी  नि�वदे�े  हे  Bथमदश��ी  दृनिष्टको�ापय�त  पोहोचण्यासाठी  �ंड

न्यायाधीशमंडळासाठी Bाथलिमक आधार होते.  तथानिप, उच्च न्याया�या�े आपल्या आके्षनिपत

न्यायनि�र्ण�यात हा  युखिक्तवाद या  आधारावर फेटाळू� �ाव�ा की  �ाGीशीर परताव्यासाठी

केवळ  'क्षीर्ण  संदभ�'  देण्यात  आ�ा  होता.  असे  नि�रीक्षर्ण  दस्तावजेी  सामग्रीद्वारे  समलिथ�त

अस�ेल्या तथ्यात्मक घट�ांचे चुकीचे वर्ण�� करते. 

६५. एमपीआयडी (MPID) कायद्याच्या क�म ७ अंतर्ग�त नि�युक्त न्याया�यासमोर

आके्षप �ोदंवण्याचा पया�यी उपाय असल्या�े उत्तरवादी�े दा�� के�े�ी रिरट यालिचका दा��

करू�  घेण्यायोग्य  �ाही,  असा  युखिक्तवादही  अपी�कत्या��े  के�ा.  अपी�कत्या�च्या

युखिक्तवादात जरी र्गुर्णवत्ता अस�ी तरी, उच्च न्याया�या�े आके्षनिपत जप्तीच्या अलिधसूच�ेच्या

वैधतेवर  र्गरु्णदोfाच्या  आधारे  नि�र्ण�य  घेतल्यामळेु  आलिर्ण सध्याच्या  काय�वाहीत  युखिक्तवाद

हाताळ�े र्गेल्यामुळे, आम्ही र्गुर्णवत्ते�ुसार या Bकरर्णाचा नि�र्ण�य घेण्यासाठी पुढे र्गे�ो आहोत.

६६. या नि�का�ात �ोदंव�ेल्या कारर्णामंुळे, आम्ही अपी� मंजूर करतो आलिर्ण निद�ांक

२२  ऑर्गस्ट  २०१९  रोजी  मुं बई  उच्च  न्याया�याचा  आके्षनिपत  न्यायनि�र्ण�य  रद्द  करतो.

एमपीआयडी  (MPID)  अलिधनि�यमाच्या क�म ४ अंतर्ग�त उत्तरवाद्याचं्या मा�मत्तां�ा जप्त

करण्यासाठीची जारी के�े�ी आके्षपीत अलिधसूच�ा वैध आहे. 

६७. B�ंनिबत अस�े�े अज� (असल्यास) नि�का�ी काढ�े जातात.  

अपी� मंजूर. 

अस्वीकरर्ण

या न्यायनि�र्ण�याच्या मराठी भाfेती� अ�ुवादाचा वापर हा पक्षकारास त्याचा/नितच्या

मातृभाfेमध्ये  त्याचा  अथ�  समजू�  घेण्यापुरताच  मया�निदत  राही�  आलिर्ण  त्याचा  इतर

कोर्णत्याही कारर्णाकरिरता वापर करता येर्णार �ाही. तसेच, इंग्रजी भाfेती� न्यायनि�र्ण�य हाच

सव�  व्यावहारिरक आलिर्ण काया��यी� वापराकरिरता  निव©स�ीय  असे� आलिर्ण तोच त्याती�

आदेशाच्या नि�ष्पाद� आलिर्ण अंम�बजावर्णी करिरता वैध मा��ा जाई�. 
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