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(इंग्रजीमध्ये टंकलि�खि�त न्यायनि�र्ण�याचा  मराठी अ�वुाद )

[२०२२] १६ एस. सी. आर. २१२ 

टी. टाका�ो

निव. 

लिसक्युरिरटीज अँड एक्सचेंज बोड� ऑफ इंनिडया 

(निदवार्णी अपी� क्र. ४८७-४८८/२०२२ )

१८ फेब्रवुारी , २०२२ 

[डॉ. ध�ंजय य. चंद्रचूड आलिर्ण संजीव �न्ना, न्या. न्या. ]

भारतीय रो�े आलिर्ण निवनि�मय  मंडळ अलिधनि�यम, १९९२ (सेबी) - क�म ११(१),

११(४), ११ बी, ११ बी (१),  ११ बी (२), ११ सी आलिर्ण १५ एचए  - सेबी  (फसवर्णूक

आलिर्ण अ�ुलिचत व्यापार व्यवहार प्रनितबंध) निवनि�यम, २००३ (पीएफयूटीपी  निवनि�यम) -

निवनि�यं ३(बी), ३(सी ), ३(डी ), ४(१), ४(२) (ई), ४(२) (के), ५, ६, ९, १०, ११ आलिर्ण

१२  -  निवनि�यं ६  -तपास अहवा� उघड करर्णे  -  अपी�कता�,  व्यवस्थापकीय संचा�क

आलिर्ण मुख्य काय�कारी अलिधकारी म्हर्णू� एका साव�जनि�क सूचीबद्ध कंप�ीमध्ये काय�रत

होता.  -  सेबी  अलिधनि�यम,  एससीआरए आलिर्ण  पीएफयूटीपी  निवनि�यमांती� तरतुदीचंे

उलं्लघ� केल्याबद्द� अपी�कर्त्याा��ा  कारर्णे  दा�वा   सूच�ा  देण्यात आ�ी  -  कारर्णे

दा�वा   सूच�ा   निवनि�निद�ष्टपर्णे  तपास  अहवा�ावर  निवसंबू�  देण्यात  आ�ी  होती  -
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अपी�कर्त्याा��े कारर्णे दा�वा  सूच�ेस उत्तर देता�ा असे �मूद के�े की, सेबी �े के�ेल्या

तपासाचा  अहवा� र्त्याा�ा लिमळा�ा �व्हता  -  उत्तरवादी  -सेबी �े  असे  सांनि[त�े की,

तपास अहवा� हे  'अंत[�त का[दपत्र'  आहे आलिर्ण ते देता येऊ शकत �ाही  -  सेबी�े

के�ेल्या अने्वषर्णाचा अहवा� लिमळण्याच्या मा[र्णीचा अपी�कर्त्याा��े पु�रुच्चार के�ा -

ज्या व्यक्ती�ा कारर्णे दा�वा  सूच�ा  देण्यात आ�ी आहे र्त्याा व्यक्ती�ा   पीएफयूटीपी

निवनि�यमांच्या निवनि�यम ९ अन्वये तपास अहवा� उघड के�ा पानिहजे की �ाही  -  असा

नि�र्ण�य देण्यात आ�ा की :  निवनि�यम ९ अन्वये, मंडळा�े तपास  अहवा�ाती� असे भा[

नि�लिhत  करावेत  ज्याचा  परिरर्णाम  ज्या  व्यक्ती�ा  कारर्णे  दा�वा  �ोटीस  बजावण्यात

आ�ी आहे आलिर्ण  ज्याच्या निवरुद्ध कारवाई प्रस्तानिवत आहे, र्त्यााच्यावर आहे आलिर्ण  सदर

भा[ांचे प्रकटीकरर्ण करावे - कारर्णे दा�वा �ोटीसमध्ये, अपी�कर्त्याा�निवरुद्ध  �ावण्यात

आ�ेल्या निवशेष आरोपांशी संबंलिधत अहवा�ाच्या अशा भा[ांच्या प्रती उप�ब्ध करू�

देर्णे हे मंडळाचे कत�व्य आहे -   ते त्रयस्थ पक्षकारांच्या [ोप�ीयतेवर परिरर्णाम करर्णारी

मानिहती सुधारू शकते.   ते मानिहतीत सधुारर्णा  करण्यासाठी अ�ंड से्वच्छानि�र्ण�याचा

वापर करू शकत �ाही  -  संस्था/  प्रालिधकरर्ण /  अलिभकरर्ण   अहवा�ाच्या र्त्याा भा[ांचे  

प्रकटीकरर्ण रो�ू  शकतात जे  भा[ रो�े  बाजाराच्या  खिस्थर आलिर्ण सुव्यवखिस्थत

कामकाजावर  परिरर्णाम  करर्णाऱ्या,  त्रयस्थ पक्षकाराच्या  वैयखिक्तक आलिर्ण धोरर्णात्मक

मानिहतीशी संबंलिधत  आहेत - उत्तरवादी यां�ी प्रथमदश��ी हे प्रस्थानिपत के�े पानिहजे की,

अहवा� उघड केल्यामुळे,  त्रयस्थ पक्षकाराच्या  अलिधकारांवर  आलिर्ण रो�े   बाजाराची
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खिस्थरता  आलिर्ण सुव्यवखिस्थत कामकाजावर परिरर्णाम होई�.  र्त्याा�ंतर  अपी�कर्त्याा�वर हे

लिसद्ध  करण्याची   जबाबदारी  आहे  की,  र्त्यााच्या  प्रकरर्णाचा  योग्य  रीती�े  बचाव

करण्यासाठी मानिहती आवश्यक आहे. 

अपी�े मंजूर करता�ा न्याया�या�े असा नि�र्ण�य निद�ा की : 

१.१ अपी�कता�  हे लिसद्ध करण्यास असमथ� आहे की,  र्त्यााचे प्रकरर्णाचा बचाव

करण्यासाठी  संपूर्ण�  अहवा�  उघड  करर्णे  र्त्यााच्यासाठी  आवश्यक  आहे.   प्रथम

उत्तरवादी�े  अहवा�ाचे प्रकटीकरर्णामुळे त्रयस्थ पक्षकाराच्या अलिधकारांचे उलं्लघ� होऊ

शकते असे प्रथमदश��ी  प्रकरर्ण मांडता�ा �ा�ी� प्रमार्णे युखिक्तवाद के�ा : (i) तपास

अहवा�ांमध्ये, बाजाराच्या  अखिस्थर  स्वरूपाची मानिहती असते.  (ii) तपास अहवा�ात,

निवनिवध भा[धारकांची  वैयखिक्तक मानिहती  दे�ी� असते.  मानिहती  उघड  करण्यामुळे,

त्रयस्थ पक्षकार व्यक्तीचं्या [ोप�ीयतेच्या अलिधकारांचे उलं्लघ� होते;  आलिर्ण (iii)  र्त्याात

धोरर्णात्मक मानिहती समानिवष्ट असते. [परिर. ४७] [२५५-बी-डी]

१.२  वरी� मानिहती  उघड � केल्यामुळे  स्वतः चा  बचाव करण्याच्या क्षमतेवर

परिरर्णाम  होई� हे  लिसद्ध करू� अपी�कर्त्याा��े  र्त्यााची  जबाबदारी  पुरेशा  प्रमार्णात  पार

पाड�ी �ाही.  केवळ चौकशी अहवा�ाच्या काही भा[ांमध्ये त्रयस्थ पक्षकारांची मानिहती

निकंवा  रो�े  बाजारावरी�  [ोप�ीय  मानिहतीचा  समावेश  आहे  म्हर्णू�,  उत्तरवादी�ा

अहवा�ाती� संबंलिधत भा[ांचे प्रकटीकरर्ण रो�ण्याचा अलिधकार �ाही.  प्रथम उत्तरवादी

अहवा�ाचे  केवळ  ते  भा[  उघड  �  करण्याचा  दावा  करू  शकतो,  जे  भा[  त्रयस्थ
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पक्षकाराची वैयखिक्तक आलिर्ण रो� बाजाराच्या कामकाजावरी� धोरर्णात्मक मानिहतीशी

संबंलिधत आहेत.  

१.३   निवनि�यम  ९  अन्वये,  मंडळा�े  तपास   अहवा�ाती�  असे  भा[  नि�लिhत

करावेत ज्याचा परिरर्णाम ज्या व्यक्ती�ा कारर्णे दा�वा �ोटीस बजावण्यात  आ�ी आहे

आलिर्ण  ज्याच्या निवरुद्ध कारवाई प्रस्तानिवत आहे,  र्त्यााच्यावर आहे आलिर्ण  सदर भा[ांचे

प्रकटीकरर्ण  करावे.   ते  त्रयस्थ पक्षकारांच्या  [ोप�ीयतेवर  परिरर्णाम  करर्णारी  मानिहती

सधुारू शकते.   ते मानिहतीत सधुारर्णा  करण्यासाठी अ�ंड से्वच्छानि�र्ण�याचा वापर करू

शकत �ाही.    दसुरी  बाजू  अशी  आहे की,  अहवा�ामधी� असे  भा[  उघड करर्णे

आवश्यक  आहेत  जे   अपी�कर्त्याा��ा  र्त्यााच्यानिवरुद्ध  प्रस्तानिवत  करण्यात   आ�ेल्या

कारवाईच्या निवरोधात,  र्त्यााच्या प्रकरर्णाचा बचाव करण्यासाठी आवश्यक आहेत.   हे

सां[र्णे   आवश्यक �ाही  की,  अहवा�ाती� असे  भा[ सद्-भाव�े�े   �ोटीसधारकास

उघड  करण्यास  तपासी  प्रालिधकरर्ण   कत�व्यबद्ध  आहे.    जर  तपासी  प्रालिधकरर्णा�े

अपी�कर्त्याा�वरी�  पवू�ग्रहापोटी  कमीत  कमी  मानिहती  उघड  करू�  र्त्यााच्या  कत�व्यात

अडथळा आर्णण्याचा  प्रयत्न के�ा तर, ते �ैसनि[�क न्यायाच्या तत्त्वांचे उलं्लघ�  होई�.

न्याया�य/ अपीलि�य मंचा�ा, योग्य प्रकरर्णात  तपासा अहवा� मा[वण्याचा आलिर्ण तो

उघड करण्याचे कत�व्य प्रभावीपर्णे पाळ�े [े�े आहे का, ते नि�लिhत  करण्याचा अलिधकार

निद�ा जाई�.  [परिर. ४९] [२५५-एफ -एकह; २५६-ए]

१.४ अपी�कर्त्याा��ा बजावण्यात आ�े�ी कारर्णे दा�वा �ोटीस ही र्त्याा�े सेबी
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अलिधनि�यम,  एस सी आर ए  आलिर्ण पी एफ यु टी पी नि�यमांमधी� तरतुदीचंे  उलं्लघ�

केल्यामुळे  बजावण्यात  आ�ी  आहे.   सदर  कारर्णे  दा�वा  �ोटीस  मधे्य  निवशेषतः

तपासादरम्या� उघड झा�ेल्या [ोष्टीचंा संदभ� देण्यात आ�ा आहे आलिर्ण पी एफ यू टी पी

नि�यमांच्या तरतुदीचंा अपी�कर्त्याा�निवरुद्ध के�ेल्या आरोपांमध्ये समावेश करण्यात आ�ा

आहे.    कारर्णे  दा�वा  �ोटीस  ही  निवशेषतः  तपासाच्या  अहवा�ावर  अव�ंबू�

असल्यामुळे आलिर्ण अपी�कर्त्याा��े इतर [ोष्टीबंरोबरच पी एफ यु टी पी नि�यमांचे उलं्लघ�

केल्यामुळे  नि�यम  १०  च्या  आदेशाचे  पा��  करर्णे  आवश्यक  आहे.  र्त्यााचप्रमार्णे

अपी�कर्त्याा��ा तपास अहवा� उघड करण्यात यावा असे  नि�द~श देता�ा हे स्पष्ट करर्णे

आवश्यक  आहे  की,  र्त्याामुळे  अपी�कर्त्याा��ा  असंबंलिधत  घटक  आलिर्ण  र्त्याांच्या

व्यवहारासंबंधी संवेद�शी� मानिहती अस�ेल्या तपास अहवा�ाच्या निफरर्त्याा तपासर्णीची

मा[र्णी करण्याची परवा�[ी लिमळर्णार �ाही. [परिर. ५०] [२५६-बी, ई -एफ]

१.५ हे न्याया�य असा नि�ष्कष� काढते की  :  (i)  अपी�कर्त्याा��ा त्त्याच्यानिवरुद्ध

सरुू के�ेल्या काय�वाहीशी  संबंलिधत मानिहती उघड करण्याचा अलिधकार आहे.  �टवर

लिसं[   प्रकरर्णामध्ये,  काय�वाहीच्या  टप्प्यावर  आधारिरत,  संबंलिधत  मानिहतीच्या

प्रकटीकरर्णाच्या  बाबतीती�  सामान्य  नि�यमापासू�  फारकत  घेण्यात  आ�ी  होती.

कारर्णे  दा�वा  �ोटीस जारी करण्याचा उदे्दश हा चौकशी सुरू करायची की �ाही हे

ठरनिवण्यासाठी असे� तर,र्त्याावर  अव�ंबू� अस�े�ी  मानिहती  उघड करर्णे  पुरेसे  आहे.

परंतु, काय�वाहीशी   संबंलिधत  अस�े�ी  सव�  मानिहती  नि�र्ण�य  प्रनिक्रयेत  उघड  करर्णे
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आवश्यक आहे.  (ii)  निवनि�यम १० अन्वये,  मंडळ,  तपासी प्रालिधकरर्णा�े  निवनि�यम ९

अन्वये सादर के�े�ा तपास अहवा� निवचारात  घेते  आलिर्ण जर मंडळ आरोपांबाबत

समाधा�ी असे� तर,  ते  निवनि�यम  ११   आलिर्ण १२ अन्वये दंडात्मक उपाय  जारी करू

शकते.   म्हर्णू�  तपास  अहवा�  हा  केवळ  अंत[�त  दस्तऐवज   �ाही.   कोर्णर्त्यााही

परिरखिस्थतीत निवनि�यम १० ची परिरभाषा हे स्पष्ट करते की, मंडळ निवनि�यम ९ अन्वये तयार

करण्यात आ�ेल्या तपास अहवा�ाचा  निवचार करू� नि�यमांच्या उलं्लघ�ाबाबत मत

तयार करते.  (iii) मानिहतीचे  प्रकटीकरर्ण,  नि�का�ाती�  तु्रटी  कमी  करर्णे,

काय�वाहीच्या  नि�ष्पक्षतेचे  रक्षर्ण करर्णे  आलिर्ण तपास संस्था  आलिर्ण न्यानियक संस्थांची

पारदश�कता वाढनिवर्णे हे नितहेरी उदे्दश पूर्ण� करते ; (iv) मानिहती दडपण्याच्या संस्थात्मक

प्रभावावर  �क्ष   कें निद्रत  केल्या�े,  नि�का�ाच्या  निवरुद्ध  प्रनिक्रये�ा  प्राधान्य  निद�े  जाते.

करुर्णाकर  प्रकरर्णामध्ये,  या न्याया�याच्या घट�ापीठा�े असे नि�द~श निद�े आहेत की,

पीनिडत व्यक्ती जर  हे  लिसद्ध करण्यास सक्षम असे�  की,  परिरर्णाम  आलिर्ण प्रनिक्रया  या

दोन्हीवंर आधारिरत मानिहती उघड � केल्यामुळे र्त्यााच्याशी पूव�ग्रह करण्यात आ�ा आहे

तर, मानिहती उघड � केल्यामुळे   लिशक्षेचा आदेश रद्दबात� ठरे�. 

(v) मानिहती उघड करण्याचा अलिधकार  हा नि�रपवाद �ाही. मानिहती उघड केल्यामुळे,

इतर  त्रयस्थ   पक्षकाराच्या   निहतसंबंधांवर   आलिर्ण   रो�े  बाजाराची  खिस्थरता  आलिर्ण

सुव्यवखिस्थत  कामकाजावर  परिरर्णाम होई�.  उत्तरवादी यां�ी प्रथमदश��ी हे प्रस्थानिपत

के�े पानिहजे की, अहवा� उघड केल्यामुळे, त्रयस्थ पक्षकाराच्या अलिधकारांवर आलिर्ण रो�े
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बाजाराची  खिस्थरता  आलिर्ण  सवु्यवखिस्थत  कामकाजावर  परिरर्णाम  होई�.  र्त्याा�ंतर

अपी�कर्त्याा�वर हे लिसद्ध करण्याची  जबाबदारी आहे की, र्त्यााच्या प्रकरर्णाचा योग्य रीती�े

बचाव  करण्यासाठी मानिहती आवश्यक आहे; आलिर्ण  (vi) लिजथे चौकशी अहवा�ाच्या

काही  भा[ांमध्ये  त्रयस्थ   पक्षकारांची  मानिहती  निकंवा  रो�े  बाजारावरी�  [ोप�ीय

मानिहतीचा  समावेश असतो  नितथे,  उत्तरवादी  र्त्याा कारर्णास्तव अहवा�ाचा  कोर्णताही

भा[ उघड करण्यानिवरुद्ध  निवशेषालिधकार सां[ू  शकत �ाही.  उत्तरवादी अहवा�ाच्या र्त्याा

भा[ांचे  प्रकटीकरर्ण रो�ू शकतात जे भा[ रो�े बाजाराच्या खिस्थर आलिर्ण सुव्यवखिस्थत

कामकाजावर  परिरर्णाम  करर्णाऱ्या,  त्रयस्थ पक्षकाराच्या  वैयखिक्तक आलिर्ण धोरर्णात्मक

मानिहतीशी संबंलिधत  आहेत.  [परिर. ५१] [२५६-जी-एच ; २५७-ए- एच ; २५८ -ए-बी]

१.७  कारर्णे दा�वा �ोटीसमध्ये, अपी�कर्त्याा�निवरुद्ध  �ावण्यात आ�ेल्या निवशेष

आरोपांशी संबंलिधत अहवा�ाच्या अशा भा[ांच्या प्रती उप�ब्ध करू� देर्णे हे मंडळाचे

कत�व्य  आहे.   तथानिप,  ते  अपी�कर्त्याा��ा  त्रयस्थ  पक्षकार  आलिर्ण   असंबंलिधत

व्यवहारासंबंधी  संवेद�शी� मानिहती  प्राप्त करण्याचा अलिधकार  देत �ाही,  जे  तपास

अहवा�ाचा भा[  ब�ू शकतात. [परिर. ५२] [२५८-बी-सी] 

चंद्रमा  नितवारी  निव.  भारत  सरकार  (१९८८)  १  एससीआर ११०२:  [१९८८]

एससीआर  ११०२;  �टवर  लिसं[  निव.  सक्तवस�ुी  संचा�क  (२०१०)  १३

एससीसी २५५  : [२०१०]  १३ एससीआर ९९;  कृष्ण चंद्र टंड� निव.  भारत

सरकार एआयआर  १९७४ एससी १५८९ - संदलिभ�त. 
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�ुनिदराम दास निव. पलिhम बं[ा� राज्य (१९७५) २ एससीसी ८१ : [१९७५] २

एससीआर  ८३२;  भारत  सरकार  आलिर्ण  इतर  निव.  मोहम्मद  रमजा�  �ा�

(१९९१)  १  एससीसी  ५८८  :  [१९९०]  ३  पुरवर्णी  एससीआर  २४८;

व्यवस्थापकीय संचा�क, ईसीआयए�, हैद्राबाद निव. बी. करुर्णाकर [१९९३]

२ पुरवर्णी एससीआर ५७६;  से्टट बँक ऑफ पनिटया�ा निव.  एस.  के.  शमा�

(१९९६)  ३ एससीसी ३६४  : [१९९६]  ३ एससीआर ९७२;  उत्तर प्रदेश राज्य

निव.  रमेश चंद्र मं[�ीक  (२००२)  ३ एससीसी ४४३;  कोठारी  निफ�ामेंट्स निव.

सीमाशुल्क आयुक्त  (२००९)  २ एससीसी १९२  : [२००८]  १७ एससीआर

६४७ - निवसंबू�. 
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सी. यू. लिसं[, वरिरष्ठ अलिधवक्ता, आशीष प्रसाद, महफूज अहसा� �जकी, पृथ्वी

लिध�ोजा, उत्तरवादीचंे वकी�. 

न्याया�याचा न्यायनि�र्ण�य डॉ. ध�ंजय य. चंद्रचूड, न्या. यां�ी निद�ा. 
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ए. वास्तनिवक पार्श्व�भूमी  

१. पनिहल्या उत्तरवादी1 �े  जारी  के�ेल्या कारर्णे  दा�वा �ोटीस�ा आव्हा�

देण्यासाठी संनिवधा�ाती� सेबी  (फसवर्णूक आलिर्ण अ�ुलिचत व्यापार व्यवहार प्रनितबंध)

नि�यम  २००३2 च्या  तरतुदीचंे  उलं्लघ�  केल्याचा  आरोप  करत  अपी�कर्त्याा��े  दा��

के�े�ी  यालिचका   निद.  २९  सप्टेंबर  २०२०  रोजी   निद�ेल्या  नि�का�ाद्वारे,  मंुबई  उच्च

न्याया�याच्या  �ंडपीठा�े  अ�ुचे्छद  २२६   अंत[�त  फेटाळू�  �ाव�ी.   निवभा[ीय

�ंडपीठाच्या  नि�का�ाचे  पु�राव�ोक�  करण्याची  मा[र्णी  करर्णारी  यालिचका  २२

ऑक्टोबर २०२० रोजीच्या आदेशाद्वारे  नि�का�ी  काढण्यात आ�ी.  अपी�कर्त्याा��े  रिरट

यालिचकेती� नि�का� आलिर्ण प�ुराव�ोक�ाच्या आदेशानिवरुद्ध निवशेष परवा�[ी यालिचका

दा�� के�ी. मुख्य मुद्दा हा आहे की पीएफयूटीपी   नि�यमाव�ीच्या नि�यम� ९ अंत[�त

तपास अहवा� ज्या व्यक्ती�ा कारर्णे दा�वा �ोटीस जारी के�ी आहे र्त्याा व्यक्ती�ा

उघड करर्णे आवश्यक आहे का?

1 "सेबी" निकंवा "मंडळ"
2 "पीएफयूटीपी  निवनि�यम"
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२.  अपी�कता�,  व्यवस्थापकीय  संचा�क3 आलिर्ण  मुख्य काय�कारी  अलिधकारी4

म्हर्णू� २०१२-१४, आलिर्ण २०१४-१५ या आलिथ�क वषा¢साठी ३१ माच� २०१५ पय¢त रिरको

इंनिडया  लि�लिमटेड5 या  साव�जनि�क  सचूीबद्ध  कंप�ीमध्ये  काय�रत  होता.  २०१६  मध्ये,

बीएसआर आलिर्ण कंप�ी कंप�ीचे वधैानि�क �े�ा परीक्षक म्हर्णू� नि�युक्त के�े होते. ३०

जू� २०१५ आलिर्ण ३० सप्टेंबर २०१५ रोजी संप�ेल्या नितमाहीसाठी कंप�ीच्या आलिथ�क

निववरर्णांच्या  सर्त्यातेबाबत  �े�ापरीक्षकां�ी  संशय  व्यक्त  के�ा.  कंप�ीच्या  ऑनिडट

सलिमती�े  फॉरेखि¤क  ऑनिडट  करण्यासाठी  प्राइस  वॉटर  हाऊस  कूपस�  प्रायवे्हट

लि�लिमटेडची6 नि�युक्ती  के�ी.   पीडबू्लसी   �े  २०  एनिप्र�  २०१६  रोजी  एक प्राथलिमक

�े�ापरीक्षर्ण अहवा� सादर के�ा.  कंप�ी�े  प्रथम उत्तरवादीशी सवांद साध�ा आलिर्ण

र्त्यााच निदवशी सांनि[त�े की र्त्याा नितमाहीती� आलिथ�क निववरर्ण कंप�ीच्या �ऱ्या घडामोडी

प्रनितनिबंनिबत  करत  �ाहीत  आलिर्ण  पीएफयूटीपी  नि�यमांच्या  तरतुदीचं्या  संभाव्य

उलं्लघ�ांबद्द� स्वतंत्र चौकशी करण्याची निव�ंती पनिहल्या उत्तरवादी�ा  के�ी. पीडबू्लसी

द्वारे  सादर  के�े�ा  अंनितम  अहवा�  कंप�ी�े  २९  �ोव्हेंबर  २०१६  रोजी  पनिहल्या

उत्तरवादीकडे पाठव�ा होता. 

३.  पनिहल्या  उत्तरवादी�े  तपास  सुरू  के�ा.  तपासादरम्या�,  म�ोज  कुमार

(तत्का�ी� २०१५-१६ या  आलिथ�क वषा�साठी  एमडी  आलिर्ण सीईओ),  अरनिवंद लिसंघ�

3 व्यवस्थापकीय संचा�क 
4    मुख्य काय�कारी अलिधकारी

5 "कंप�ी"
6 "पी डब्ल्यू सी"



१२

(तत्का�ी� मुख्य निवत्त अलिधकारी) आलिर्ण अनि�� सै�ी (तत्का�ी� वरिरष्ठ उपाध्यक्ष आलिर्ण

मुख्य काय�कारी  अलिधकारी)  यां�ा  सम¤ बजावण्यात आ�े.  कंप�ी�े  ८  जू�  २०१६

रोजीच्या आपल्या पत्रात असे सादर के�े की नित�ा म�ोज कुमार, अरनिवंद लिसंघ� आलिर्ण

अनि�� सै�ी यांचा सहभा[  आलिथ�क व्यवहार चुकीच्या पद्धती�े  करण्यात असल्याचा

संशय आहे. पनिहल्या उत्तरवादी �े आपल्या एकतफª अंतरिरम आदेश-सह-कारर्णे दा�वा

�ोटीसमध्ये  प्रथमदश��ी  अपी�कर्त्याा�सह  इतर  दोघां�ा  आलिथ�क  खिस्थतीच्या  चुकीच्या

निववरर्णासाठी  जबाबदार  असल्याचे  आढळ�े.  अपी�कर्त्याा�च्या  भूलिमकेसंदभा�त,  असे

�मूद के�े [े�े आहे की,

“[ेल्या  वषा¢च्या  रिरकोह  संसे्थच्या  संरच�ेच्या  परीक्षर्णावर,  असे

�क्षात येते  की  टी.  टाका�ो  हे  ३१ माच�  २०१५ पय¢त  कंप�ीचे

एमडी आलिर्ण सीईओ होते.  हे  दे�ी� �मूद  के�े  [े�े  आहे की

पीडब्ल्यूसी चौकशीचे  आदेश ३० सप्टेंबर २०१५ रोजी संप�ेल्या

सहामाहीपुरते मया�निदत होते आलिर्ण चकुीचे निववरर्ण के�ेल्या सव�

वषा¢पय¢त �ा[ू के�े [े�े �ाही.  आलिथ�क वष� २०१५-१६ मध्ये एम

डी  आलिर्ण सीइओ अस�े�े म�ोज कुमार यां�ा फसवर्णुकीसाठी

जबाबदार धर�े [े�े असे� तर, हे तक� सं[त आहे की मा[ी� एम

डी  आलिर्ण सीइओ  म्हर्णू� टी.  टाका�ो  (ज्यांच्या काय�काळात

फसवर्णूक प्रर्त्याक्षात सरुू झा�ी)  दे�ी� चुकीच्या निववरर्णासाठी
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जबाबदार  होते.  'पीडब्ल्यूसी'�ा  देण्यात  आ�े�ा  चौकशीचा

का�ावधी मया�निदत करू� कंप�ी�े पीडब्ल्यूसी�ा जुन्या वषा¢ती�

व्यवहारांची  तपासर्णी  करण्यापासू�  रो�ण्याचा  आलिर्ण  र्त्यााद्वारे

पूव¬चे व्यवस्थापकीय संचा�क आलिर्ण मुख्य काय�कारी अलिधकारी

टी. ताका�ो यां�ा वठेीस धरण्याचा मा�स व्यक्त के�ा आहे." 

४.  तपासाच्या आधारे, असे �क्षात आ�े की चुकीची आलिथ�क निववरर्णे  २०१२-

१३ पासू� सुरू झा�ी आलिर्ण इतर [ोष्टीबंरोबरच, तृतीय पक्षां�ा हस्तांतरर्ण, राइट-ऑफ

आलिर्ण फोथ�  डायमेंश� सोल्युश¤ लि�लिमटेड�ा7 के�ेल्या निवक्रीमुळे  कंप�ीचे  �ुकसा�

झा�े.  चुकीच्या निववरर्णामुळे कंप�ीच्या शेअरची निकंमत वाढल्याचे पुढे �मूद करण्यात

आ�े.  र्त्याामुळे,  असे आढळू� आ�े की,  अपी�कर्त्याा��े,  इतर पाच जर्णांसह,  भारतीय

रो�े आलिर्ण निवनि�मय  मंडळ अलिधनि�यम १९९२8 च्या क�म १२ए (ए), १२(ए)(बी) आलिर्ण

१२ इ  (सी)  सह पीएफयूटीपी  नि�यमाव�ीच्या नि�यम  3(बी),  ३(सी),  ३(डी),  ४(१),

४(२)(इ), ४(२)(के) आलिर्ण ४ (२)(आर) च्या तरतुदीचंे प्रथमदश��ी उलं्लघ� के�े आहे.

म्हर्णू�, पनिहल्या उत्तरवादी�े सेबी कायद्याच्या क�म ११(१), ११(४) आलिर्ण ११बी  आलिर्ण

पीएफयूटीपी निवनि�यमांचे नि�यम� ११ अंत[�त �ा�ी� नि�द~श जारी के�े:

(i)  अपी�कता�  आलिर्ण  इतर  पाच  प्रमु�  व्यवस्थापकीय  व्यक्ती�ंा  रो�े

बाझारामध्ये प्रवेश करण्यापासू� निकंवा रो�े बाजारामध्ये �रेदी, निवक्री

7 "एफ एस डी ए�"
8 "सेबी कायदा"
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निकंवा अन्यथा व्यवहार करण्यापासू� प्रनितबंलिधत करण्यात आ�े होते;

(ii)  आलिथ�क वष�  २०१२-१३ पासू� कंप�ीच्या �े�ापुस्तकांचे  तपशी�वार

न्यायसहायक  �े�ा परीक्षा करण्यासाठी स्वतंत्र �े�ा परीक्षा भा[ीदारी

संसे्थची नि�युक्ती करण्यात आ�ी होती;

(iii)  स्वतंत्र �े�ा परीक्षा भा[ीदारी संसे्थ�ा नि�युक्तीच्या तार�ेपास�ू ती�

मनिहन्यांच्या  आत  पनिहल्या  उत्तरवादी�ा  अहवा�  सादर  करण्यास

सांनि[त�े होते; आलिर्ण

(iv) सेबी कायद्याच्या क�म ११, ११ (४) आलिर्ण ११ (ब) अन्वये नि�द~शांसाठी

कारर्णे दा�वा �ोटीस, ज्यात र्त्याा�ा रो�े बझारामध्ये प्रवेश करण्यास

आलिर्ण कोर्णर्त्यााही प्रकारे रोख्यची �रेदी,  निवक्री निकंवा अन्य व्यवहार

करण्यापासू� प्रनितबंलिधत / म�ाई  करण्याच्या नि�द~शांचा समावेश आहे.

५.  र्त्यााच्या निद�ांक ६ जू� २०१८ आलिर्ण २८ जू� २०१८ च्या पत्रांद्वारे आलिर्ण ११

जू� २०१८ रोजी झा�ेल्या वैयखिक्तक सु�ावर्णीत अपी�कर्त्याा��े असे सादर के�े की:

(i)  र्त्याा�ा कलिथत व्यवहार आलिर्ण/निकंवा निहशोबाच्या पुस्तकाती� चुकीच्या

निववरर्णाची  मानिहती �व्हती;

(ii)२०१५-१६  आलिथ�क  वषा�चे  एमडी  आलिर्ण  सीइओ  यां�ा  प्रथमदश��ी

जबाबदार  धरण्यात आ�े आहे या  आधारावर  अंतरिरम  आदेश-सह-

कारर्णे दा�वा �ोटीसमध्ये र्त्याांच्या �ावाचा समावेश असर्णे हा सट्टा /
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कल्प�ानिव�ास,  होता,  अपी�कता�  जो  मा[ी� वषा�त  एमडी आलिर्ण

सीएओ होता र्त्याा�ा दे�ी� जबाबदार धरर्णे  आवश्यक आहे; 

(iii) आलिथ�क निववरर्णपत्रे तयार करण्यासाठी केवळ आलिथ�क चमू जबाबदार

होता.  �ंतर  कंप�ीच्या  वधैानि�क  �े�ा  परीक्षकां�ी  या  निववरर्णाची

तपासर्णी के�ी. र्त्याा�ंतर तयार के�े�ी आवृत्ती ही आलिथ�क निववरर्णाची

अंनितम आवृत्ती होती. र्त्याामुळे र्त्याां�ा आलिथ�क निववरर्णाती� [ुं ता[ुं तीची

मानिहती �व्हती. 

६.  निद�ांक १६ ऑ[स्ट २०१८ रोजीच्या आदेशाद्वारे9,  पनिहल्या उत्तरवादी�े  १२

फेब्रवुारी  २०१८ रोजीच्या एक तफा�  अंतरिरम आदेशात जारी  के�ेल्या  नि�द~शांची  पुष्टी

के�ी.  आदेशात  �मूद  के�े  आहे  की  वस्तुखिस्थती  व्यावसानियक  व्यवहारांमध्ये  मोठ्या

प्रमार्णात अनि�यलिमतता दश�वत अस�ी तरी, अनि�यलिमततेचा का�ावधी आलिर्ण �ोनिटसांची

�मेकी भूलिमका पूर्ण�पर्णे नि�लिhत के�े�ी �ाही आलिर्ण म्हर्णू�च, "वैयखिक्तक �ोनिटसीचं्या

(ज्या व्यक्तीस �ोटीस  जारी  करण्यात आ�ी  आहे अशी  व्यक्ती  )  सादरीकरर्णावर

निवर्श्वास ठेवर्णे घाईचे ठरे�".  असेही आढळू� आ�े की  "कंप�ीच्या आलिथ�क घडामोडी

आलिर्ण कलिथत फसवर्णुकीती� निवनिवध �ोनिटसीचं्या ( ज्या व्यक्तीस �ोटीस जारी करण्यात

आ�ी  आहे अशी व्यक्ती)  भूलिमकेबाबत स्पष्ट लिचत्र अशा चौकशी पय¢त अद्याप समोर

आ�े�े �ाही."  पनिहल्या उत्तरवादी कडू� न्यायसहायक अहवा� सादर करण्याची वेळ

“पुष्टी आदेश” निद. ३०  सप्टेंबर २०१८ पय¢त वाढवण्यात आ�ी.   सेबी  �े २० फेब्रवुारी
9“पुष्टी आदेश”
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२०१९ रोजी निपपारा अँड कंप�ी ए� ए� पी  ची नि�युक्ती कंप�ीच्या �ार्त्यााच्या पुस्तकांचे

न्यायसहायक �े�ा परीक्षा करण्यासाठी के�ी. न्यायसहायक �े�ा परीक्षेचा अहवा� २५

ऑक्टोबर २०१९ रोजी सादर करण्यात आ�ा.

७.  अपी�कर्त्याा��े  रो�े  अपी�  न्यायालिधकरर्ण10,  मंुबई  यांच्यासमोर  पषु्टी

आदेशा�ा  आव्हा�  निद�े.   अपी�ां�ा  परवा�[ी  देण्यात  आ�ी  आलिर्ण

अपी�कर्त्याा�निवरुद्धचा आदेश निद.  २९ जा�ेवारी २०२०  रोजी �ा�ी�  कारर्णास्तव रद्द

करण्यात आ�ा:

(i)  पषु्टी करर्णारा आदेश अपी�कर्त्याा�च्या भूलिमकेबद्द� अस�ेल्या संशयावर

आधारिरत आहे;

(ii) अपी�कर्त्याा��े सादर के�े�ी नि�वेद�े  योग्यरिरर्त्याा हाताळ�ी [े�ी �ाहीत;

(iii)  कंप�ी  अवसाय�ात  असल्या�े,  अपी�कता�  नि�र्ण�यांवर  प्रभाव

टाकण्याच्या खिस्थतीत �ाही; आलिर्ण

(iv)  ज्यावेळी  अनिप�ाथ¬  एमडी/सीईओ  या  पदावर  आहे  म्हर्णू�  र्त्याा�ा

[ंभीरपर्णे जबाबदार धर�े जाते तेव्हा र्त्याा�ा रो�े बाजारामध्ये व्यवहार

करण्यापासू� रो�ता येत �ाही.

तथानिप,  न्यायालिधकरर्णा�े  नि�द~श  निद�े  की  जर  अपी�कर्त्याा�निवरुद्ध  पुरावे

न्यायसहायक अहवा�ाद्वारे निकंवा पनिहल्या उत्तरवादीच्या तपासाद्वारे उप�ब्ध के�े [े�े तर

प्रथम उत्तरवादी�ा �वी� कारर्णे दा�वा �ोटीस बजावण्याचे स्वातंत्र्य आहे. 
10 न्यायालिधकरण
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८. १९ माच� २०२० रोजी सेबी कायद्याच्या क�म ११(१),  ११(४),  ११(४ए), ११

बी  (१)  आलिर्ण ११ बी  (२)  आलिर्ण १५ एच ए सह  रो�े संनिवदा  (नि�यम�  )अलिधनि�यम

१९५६11 चे क�म १२ ए  (२)  सह क�म २३ एच च्या तरतुदीअंंत[�त आलिर्ण फॉरेखि¤क

ऑनिडट रिरपोट� आलिर्ण प्रथम उत्तरवादी�े के�े�ा तपासवर आधारिरत अपी�कर्त्याा��ा �वी�

कारर्णे  दा�वा  �ोटीस  बजावण्यात  आ�ी.  अपी�कर्त्याा�च्या  संदभा�त,  असा  आरोप

करण्यात आ�ा की:

“…  श्री.  टी.  टाका�ो,  ज्यांच्या  काय�काळात

एफडीएसए� च्या बरोबरचे व्यवसाय व्यवहार चा�ू होते

ते आलिथ�क वष� २०१२-१३ ते आलिथ�क वष� २०१४-१५ या

काळात रिरकोचे  एम डी  आलिर्ण सीईओ म्हर्णू�  र्त्याांच्या

पदामुळे,  फसवर्णूक करण्यात सनिक्रयपर्णे सहभा[ी होते

आलिर्ण जार्णू�बुजू� प्रनितबंलिधत के�े होते. रिरकोची असर्त्या

आलिथ�क निववरर्णपत्रे प्रकालिशत करण्याच्या फसवर्णुकीच्या

कलिमश�मध्ये  आप�ी  भूलिमका  �पवण्यात  यशस्वी

होण्यासाठी पीडबू्लसी �ा सहा मनिहन्यांचा आदेश देण्यात

आ�ा  ज्यामुळे  कंप�ीच्या  आलिथ�क  कामनि[रीबद्द�

[ंुतवर्णूकदारांची  निदशाभू�  झा�ी  आलिर्ण  परिरर्णामी

कंप�ीच्या  व्यापारां�ा  प्रवृत्त  के�े.  �ोटीस  क्र.  ची
11रो�े संनिवदा (नि�यम� )अलिधनि�यम १९५६
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सांनि[त�े�ी कृती. २ वर नि�यम ३ (बी ), (सी ), (डी), ४

(१)  आलिर्ण  ४  (२)(इ),  (एफ)  चे  उलं्लघ�  केल्याचा

आरोप  आहे,  (के)  आलिर्ण  (आर)  सेबी  आय

(पीएफयूटीपी   )  निवनि�यम,  २००३  आलिर्ण  क�म  ४९

(व्ही)  पूव¬च्या  सूची  कराराच्या  ४१  (Il)(ए  )  सह

वाच�े�े आहे.” 

९.  अपी�कर्त्याा�चा दावा आहे की र्त्याा�ा ४ ऑ[स्ट २०२० रोजी ईमे�द्वारे कारर्णे

दा�वा �ोटीस लिमळा�ी  होती.  अपी�कर्त्याा��े  ६  ऑ[स्ट २०२० रोजी कारर्णे  दा�वा

�ोटीस�ा उत्तर निद�े की र्त्याा�ा निपपारा अँड कंप�ी ए�ए�पी�े सादर के�े�ा फॉरेखि¤क

ऑनिडट अहवा� प्राप्त झा�ा होता तरी, सेबी�े के�ेल्या तपासाचा अहवा� प्राप्त झा�ा

�ाही. अपी�कर्त्याा��े �ा�ी� �ोदंी तपासण्याची संधी मानि[त�ी.

“[...]  न्यायसहायक  �े�ापरीक्षा  अहवा�  तयार  करण्याच्या

उदे्दशा�े  निपपारा  अँड  कंप�ी  ए�ए�पी�ा  ज्या  सामग्रीवर

अव�ंबू�  ठेवण्यात  आ�े  होते,  कारर्णे  दा�वा  �ोटीस

बजावता�ा  ज्या  सामग्रीवर  अव�ंबू�  ठेवण्यात  आ�े  आहे

आलिर्ण  कारर्णे  दा�वा  �ोटीसवर  कोर्णताही  नि�र्ण�य  घेता�ा

ज्यावर  लिभस्त  ठेवर्णे  अलिभप्रेत  आहेअशा  सव�  सामग्रीचा

समावेश आहे. (“महत्वाचे")."  
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१०. निद�ांक १३ ऑ[स्ट २०२० च्या संप्रेषर्णाद्वारे,  पनिहल्या उत्तरवादी�े सांनि[त�े

की तपास अहवा� हा एक 'अंत[�त दस्तऐवज' आहे जो सामानियक के�ा जाऊ शकत

�ाही.  अपी�कर्त्याा��ा इतर का[दपत्रांची तपासर्णी करण्यासाठी निद.  ९ ऑ[स्ट २०२०

पय¢त  वेळ  देण्यात  आ�ा  होता.  पनिहल्या  उत्तरवादी  �े  न्यायसहायक  अहवा�ात

परिरलिशष्टांच्या सॉफ्ट कॉपी जोडल्या आलिर्ण अपी�कर्त्याा��ा उत्तर सादर करण्याचे आवाह�

के�े.  अपी�कता�  यां�ी तपास अहवा�ाची तपासर्णी करण्याच्या मा[र्णीचा पु�रुच्चार

के�ा. निद. ४ सप्टेंबर २०२० रोजीच्या ईमे�द्वारे, अपी�कर्त्याा��ा सूलिचत करण्यात आ�े की

सेबीचा तपास अहवा� कारर्णे दा�वा �ोटीस जारी करण्यासाठी अव�ंबू� �ाही आलिर्ण

म्हर्णू�, प्रदा� के�ा जार्णार �ाही. 

११. अपी�कर्त्याा��े १९ माच� २०२० रोजी जारी करण्यात आ�ेल्या कारर्णे दा�वा

�ोटीस�ा  आव्हा�  देर्णारी  रिरट  यालिचका  मंुबई  उच्च  न्याया�यासमोर  दा��  के�ी.

पया�या�े,  कारर्णे  दा�वा  �ोटीस  जारी  करण्यासाठी  अव�ंबू�  अस�ेल्या  सव�

का[दपत्रांची तपासर्णी करण्याची मा[र्णी करण्यात आ�ी. कारर्णे दा�वा �ोटीस जारी

करण्यासाठी  अव�ंबू�  अस�े�ी  सव�  संबंलिधत  का[दपत्रे  उघड  �  केल्या�े  �ैसनि[�क

न्यायाच्या तत्त्वांचे उलं्लघ� होत असल्याचे अपी�कर्त्याा��े  उच्च न्याया�यासमोर सादर

के�े.

१२.  निद�ांक २९ सप्टेंबर २०२० रोजी निद�ेल्या नि�का�ा�ुसार,  उच्च न्याया�या�े

पीएफयूटीपी   नि�यमाव�ीच्या नि�यम� ९ अंत[�त तयार के�े�ा तपास अहवा� केवळ
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अंत[�त  हेतंूसाठी  आहे.  कारर्णे  दा�वा  �ोटीस  बजावता�ा  तपास  अहवा�  सादर

करण्याची  [रज  �सल्याचा  नि�ष्कष�  काढत  उच्च  न्याया�या�े  �टवर  लिसं[  निवरुद्ध

अंम�बजावर्णी संचा�क12 प्रकरर्णी  या  न्याया�याच्या नि�र्ण�यावर  लिभस्त ठेव�ी  आहे.

संक्षेप आलिर्ण सार यामध्ये,  मा.  उच्च न्याया�या�े असे म्हट�े आहे की कारर्णे दा�वा

�ोटीसचा आधारवर अहवा� ब�ू� येत  �ाही आलिर्ण म्हर्णू� तो उघड करण्याची [रज

�ाही.  उच्च  न्याया�याच्या  �ंडपीठाच्या  नि�का�ा�ा  आव्हा�  देर्णारी  पु�निव��ोक�

यालिचका फेटाळण्यात आ�ी.

ब  .   वनिक�ां�ी सादर के�े�े नि�वेद�   

१३.  श्री अलिशम सूद,  अपी�कर्त्याा�साठी उपखिस्थत अस�े�े निवद्वा� वकी� यां�ी

�ा�ी�प्रमार्णे नि�वदे� सादर के�े. 

(i) नि�यम १० मधे्य दो� समकालि�क आवश्यकता आहेत  -  (i)  निवचार

तपास  अहवा�  आलिर्ण  पीएफयूटीपी  नि�यमांचे  उलं्लघ�  होत

असल्याच्या  निवचारावर  समाधा�;  आलिर्ण  (ii)  स�ुावर्णी   नि�यमांचे

उलं्लघ� झा�े आहे की �ाही हे तपासर्णे हा तपास अहवा�ाचा उदे्दश

आहे.  अहवा�ाचा  निवचार  आलिर्ण  उत्तरदानियत्वाच्या  नि�र्ण�यादरम्या�

कोर्णताही  मध्यवत¬  टप्पा  �ाही.  दोन्ही  टपे्प  समकालि�क  आहेत,

ज्यामुळे तपास अहवा� ही प्राथलिमक सामग्री ब�ते ज्यावर नि�र्णा�यक
12 (२०१०) १३  एस एस सी २५५
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पीएफयूटीपी   नि�यमां�ुसार अव�ंबू� असतो;

(ii) उच्च न्याया�या�े तपास अहवा� हा प्राथलिमक अहवा� आहे आलिर्ण तो

"अंत[�त प्रशासकीय लिशस्तीसाठी" वापर�ा जावा असे धरू� चुक के�ी

आहे.  तपास  अहवा�  हा  प्राथलिमक  दस्तऐवज  �ाही  आलिर्ण  संपूर्ण�

तपासाअंती  तो  संकलि�त  के�ा  जातो.  रेगु्य�ेश�  ९  मधी�  तरतुदी,

"अंतरिरम अहवा�" ची तरतूद करते जे स्पष्ट करते की तपास अहवा�

हा प्राथलिमक दस्तऐवज �ाही;

(iii) तपास  अहवा�  हा  अंत[�त  चचा�  करण्यासाठी  वापर�ा  जार्णारा

दस्तऐवज �ाही,  जो नि�यम ५ मध्ये पार के�े�ा टप्पा आहे. तपासर्णी

अहवा�ाचा उपयो[ नि�यम� १० च्या दृष्टी�े दानियत्वाच्या नि�र्ण�यासाठी

के�ा जातो;

(iv)   उच्च   न्याया�या�े  हे   नि�रीक्षर्ण   करता�ा   चूक   के�ी    की

अपी�कर्त्याा�निवरुद्ध तपास अहवा� वापर�ा [े�ा �ाही आलिर्ण तो करर्णे

दा�वा �ोटीसचा आधार ब�त �ाही. निद. १९ माच� २०२० च्या कारर्णे

दा�वा  �ोटीसमध्ये  पनिहल्या  उत्तरवादी  �े  के�ेल्या  तपासाचे  अ�ेक

संदभ� आहेत. हे आरोप आधीच्या कारर्णे दा�वा �ोटीसमध्ये सचूीबद्ध

के�ेल्या आरोपांपेक्षा लिभन्न आहेत,  जी अपी�कर्त्याा��ा जारी करण्यात

आ�ी होती आलिर्ण एसएटी �े निद. २९ जा�ेवारी २०२० रोजीच्या अपी�
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क्र.४२७/२०१८ मध्ये रद्द के�ी होती.  पुढे,  �ु�ासा करण्याचे  कत�व्य

उत्तरवादीवर अव�ंबू� �ाही. दस्तऐवजावर अव�ंबू� आहे; र्त्यााऐवजी

जेव्हा दस्तऐवजासाठी के�े�ी निव�ंती �ोटीसद्वारे बसवल्या जार्णाऱ्या

संरक्षर्णासाठी  वाजवी आलिर्ण संबंलिधत असल्याचे  आढळू� येते  तेव्हा

कत�व्य बजाव�े जाते;

(v) निवनि�यम  १०  असा  आदेश  देतो  की  संपूर्ण�  तपास  अहवा�  ज्या�ा

�ोटीस  निद�ी  आहे  र्त्याा�ा  जाहीर  करावा.  हा  आदेश  केवळ  काही

सुप्रलिसद्ध  अपवादांच्या  अधी�  असू  शकतो.  असे  अपवाद  सेबीद्वारे

अरं्त्यात सावधनि[री�े आलिर्ण लि�खि�त स्वरुपात �ोदंव�ेल्या कारर्णांसाठी

निवचार�े जार्णे आवश्यक आहे; 

(vi) �टवर  लिसं[   (उपरोले्ल�ीत  )  मधी�  या  न्याया�याचा  नि�र्ण�य  या

तत्त्वा�ा समथ�� देतो की अध�-न्यानियक काय�वाहीमध्ये ज्या सामग्रीवर

निवसंबू� आहे ती  सामग्री ज्याच्या पूव�ग्रहावर प्रनितकू� कारवाईसाठी

वापर�ी जाऊ शकते र्त्याा व्यक्ती�ा उघड करर्णे आवश्यक आहे;

(vii) �ुदीराम दास निवरुद्ध पलिhम बं[ा� राज्य13 मधे्य , या न्याया�या�े असे

ठरव�े  की  एकदा  का  कायदा  निवलिशष्ट सामग्रीवर निवसंबू�  राहण्याचे

ठरवतो, तेव्हा अशी सामग्री निवरुद्ध पक्षाकडे उघड के�ी पानिहजे. कंप�ी

कायदा  १९५६  आलिर्ण  निवशेष  न्याया�य  कायदा  १९७९  अंत[�त
13 (१९७५) २  एस एस सी ८१
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काय�वाहीसह अ�ेक संदभा¢मध्ये या तत्त्वाचे पा�� के�े [े�े आहे ;

(viii) संपूर्ण� तपास अहवा� पुरनिव�ा [े�ा  �सल्यास, अहवा�ाती� कोर्णते

भा[  ज्या  व्यक्तीस  �ोटीस  जारी  करण्यात  आ�ी  आहे  र्त्यााच्याशी

संबंलिधत  आहेत  हे  नि�धा�रिरत  करण्यासाठी  परिरमार्ण  ठरनिवर्णे  कठीर्ण

होई�;

(ix) उत्तरवादी�ा  तपास  अहवा�ाती�  काही  भा[  नि�वडकपर्णे  उघड

करण्याची  परवा�[ी  निदल्यास  पनिहल्या  उत्तरवादी�ा   अप्रनितबंधीत

से्वच्छानि�र्ण�य प्रदा� करण्याचा धोका असतो. प्रथम उत्तरवादी निवनि�यम

१० च्या आदेशा�ा कमी �े�ू�, निवरोधी काय�वाहीमध्ये निकमा� संभाव्य

मानिहती उघड करण्याचा प्रयत्न करे�;

(x) संपूर्ण�  तपास  अहवा�ाची  मानिहती  लिमळल्यालिशवाय,  ज्या  व्यक्तीस

�ोटीस जारी करण्यात आ�ी आहे ती  प्रथम उत्तरवादीच्या नि�र्ण�या�ा

प्रभावीपर्णे  आव्हा�  देण्यास  असमथ�  असे�.  याच्या   परिरर्णामी,

अपारदश�क प्रनिक्रयेचा अव�ंब करण्यात येई� जेथे ‘सॅट’ निकंवा उच्च

न्याया�यांकडे मोहोरबंद लि�फाफ्यामध्ये अहवा� प्राप्त होई� आलिर्ण ते

न्याया�यी�  प्रनिक्रयेच्या  पारदश�कतेवर  परिरर्णाम  करर्णाऱ्या,  प्रथम

उत्तरवादी�े  के�ेल्या  दरुुस्त्या  न्याय्य  आहेत  की  �ाही,  या  बाबत
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एकतफा� नि�धा�रिरत करती�;

(xi)  निवनि�यम ९,  तपासाच्या संबंधात [ुर्णात्मक आवश्यकतेवर भर देतो.

तपास  अहवा�  उघड  �  केल्यास,  तपासकर्त्याा��ा  [ुर्णात्मक

आवश्यकतेच्या पूत�तेसाठी कोर्णताही वाव राहत �ाही.   र्त्याामुळे, योग्य

तपास म्हर्णजे काय या बाबतच्या मा�ांका�ुसार  तपास अहवा� योग्य

प्रकारे संकलि�त के�ा [े�ा आहे की �ाही आलिर्ण तपास नि�यलिमतपर्णे

के�ा [े�ा आहे की �ाही हे नि�धा�रिरत करण्याचा कोर्णताही मा[� �ाही;

(xii) वैध कारर्णास्तव अपवाद  म्हर्णू�  तपास  अहवा�ामध्ये  दरुुस्ती  के�ी

जाऊ  शकते.  म�मा�ीपर्णा  कमी  करण्यासाठी,   परिरमार्णाची

आवश्यकता  दश�निवर्णाऱ्या  �े�ी  कारर्णां�ी  दरुुस्तीचे  समथ��  के�े

पानिहजे. कारर्णांमध्ये निवलिशष्ट प्रमार्णात निवलिशष्टता असावी;

(xiii) अपवादात्मक परिरखिस्थती, ज्यामध्ये सुधारर्णा केल्या जाऊ शकतात र्त्याा

कायद्या�ा ज्ञात आहेत आलिर्ण र्त्याामध्ये व्यावसानियक [ुनिपते, वैयखिक्तक

मानिहती आलिर्ण त्रयस्थ पक्षाची [ोप�ीय मानिहती समानिवष्ट असते; आलिर्ण

(xiv) यु�ायटेड  से्टटस्  आलिर्ण  युरोनिपय�  युनि�य�मधी�  कायदेदे�ी�  ज्या

व्यक्ती�ा  �ोटीस  निद�ी  जाते  र्त्याा  व्यक्ती�ा,   काही   अपवादांच्या

अधी� राहू�,  इतर  बाबीसंोबतच  व्यवसाय रहसे्य आलिर्ण वैयखिक्तक
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मानिहती  संबंलिधत फाइ�मधी�  मानिहती  लिमळा�ी  पानिहजे  ह्या  [ृहीत

खिस्थतीचा स्वीकार करतात.  

१४.  उत्तरवादीचं्यावती�े,  श्री.  सी.यू.  लिसं[,  निवद्वा�  वरिरष्ठ  वकी�,  यां�ी

�ा�ी� प्रमार्णे म्हर्णर्णे मांड�े:

(i) अपी�कर्त्याा��े  असा  युखिक्तवाद  के�ा  आहे  की  तपास  हा  संपूर्ण�पर्णे

फसवर्णूक आलिर्ण अ�ुलिचत व्यापार  व्यवहार  प्रनितबंध  (पीएफयूटीपी)

नि�यमां�ुसार के�ा [े�ा आहे आलिर्ण तपास अहवा� उघड � करण्याची

चूक करर्णे हे नि�यम ९  आलिर्ण १०  चे उलं्लघ� होण्यासार�े आहे. हे

चुकीचे  आहे.  सदरची  काय�वाही   ही  सेबी  अलिधनि�यम र्त्यााचप्रमार्णे,

आलिर्ण एस. सी. आर. ए. च्या तरतुदी�ंुसार,  ‘पीएफयूटीपी’   निवनि�यम

आलिर्ण सूची  कराराच्या तरतुदीचंे  उलं्लघ� केल्याबद्द� सुरू करण्यात

आ�ी  आहे.   सेबी  अलिधनि�यम   आलिर्ण  एस.  सी.  आर.  ए.  हे

‘पीएफयूटीपी’   नि�यमांपेक्षा  व्यापक  आहेत.  याव्यनितरिरक्त,

‘पीएफयूटीपी’    निवनि�यमांमधी�   निवनि�यम  ११  मधे्य  निवनि�निद�ष्टपर्णे

अशी तरतूद करण्यात आ�ी आहे की, कारवाई अथवा नि�देश हे  सेबी

अलिधनि�यमाच्या क�म ११   मधी� उप-क�म  (१  ), (२  ), (२-अ)

आलिर्ण (३)  आलिर्ण ११-ब मध्ये समानिवष्ट अस�ेल्या तरतुदी�ंा बाधा �
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आर्णता  जारी के�े जाऊ शकतात.

(ii) सेबी ही,  सेबी अलिधनि�यमाच्या  क�म ११-क  अंत[�त तपास करते,

जेथे,  तपासादरम्या�  आ�ेल्या  नि�ष्कषा¢च्या  आधारे,  कारर्णे  दा�वा

�ोटीसमध्ये आरोप �ाव�े जातात.  कारर्णे दा�वा �ोटीस सोबत ती

सव�  का[दपत्रे  ज्याचा  तपासकर्त्याा��े  आधार  घेत�ा  आहे  ती  ज्या

व्यक्तीस �ोटीस जारी करण्यात आ�ी आहे र्त्याास पुरनिव�ी जातात.

प्रस्तुत  प्रकरर्णामध्ये,  कारर्णे  दा�वा  �ोटीसचा  आधार  अस�ेल्या

निपपारा  आलिर्ण कंप�ीच्या  अहवा�ासह  सव�  संबंलिधत  का[दपत्रे  ज्या

व्यक्तीस �ोटीस जारी करण्यात आ�ी आहे र्त्याा व्यक्तीस पुरनिवण्यात

आ�ी आहेत. अपी�कता�  इतर कोर्णतेही  का[दपत्रे  लिमळण्यास पात्र

�ाही;

(iii) सेबीद्वारे  सुरू  के�े�ी  अध�-न्यानियक  काय�वाही,  कारर्णे  दा�वा

�ोटीसमध्ये  �मूद  के�ेल्या  आरोपांच्या  आधारे  आलिर्ण र्त्याा  �ोटीस�ा

जोडू�  पुरनिव�ेल्या  का[दपत्रांच्या  आधारे  पुढे  जाते.  सक्षम

प्रालिधकरर्णाकडू�  अलिभनि�र्ण�यासाठी   इतर  कोर्णतीही  सामग्री,

दस्तऐवज  निकंवा  तपासाचा  निवचार  के�ा  जात  �ाही.  उत्तर  दा��

करण्याची  आलिर्ण  �ैसनि[�क  न्यायाच्या  तत्त्वांचे  पा��  करण्यासाठी
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वैयखिक्तक सु�ावर्णीची संधी निदल्या�ंतरच आदेश पारिरत के�े जातात;

(iv) पीएफयूटीपी  निवनि�यमांच्या  निवनि�यम  ९  �ुसार,  तपास  प्रालिधकरर्णा�े,

तपास पूर्ण� झाल्या�ंतर, नि�युक्ती प्रालिधकरर्णाकडे अहवा� सादर करर्णे

आवश्यक आहे. तथानिप, सदर तरतुदी�ुसार ज्या व्यक्तीस �ोटीस जारी

करण्यात आ�ी आहे नित�ा अहवा� पुरनिवण्याची  आवश्यकता �ाही.

अहवा�  हा  केवळ  प्रकरर्णाचा  तपास  करर्णारे  अलिधकारी  आलिर्ण

प्रालिधकरर्ण,  जे  कोर्णर्त्यााही  प्रथमदश��ी  कारर्णास्तव  ए�ाद्या

घटकानिवरुद्ध कोर्णतीही अंम�बजावर्णी कारवाई करायची की �ाही हे

ठरवतात,  यांच्याती� आंतर-निवभा[ीय संसूच�ा या  स्वरूपाचा आहे.

सदर अहवा� हा एक पुरावा �स�ू तपास अलिधकारी ज्यावर अव�ंबू�

असतात निकंवा तपासादरम्या� समोर येतात अशा का[दपत्रांचा कळस

आहे;

(v) या  न्याया�या�े,  अ�ेक तत्सम प्रकरर्णांमध्ये,  असे  मा��े  आहे की

अंत[�त तपास अहवा� संबंलिधत पक्षाकारास देर्णे आवश्यक �ाही. (

कृष्णचंद्र  टंड�  निवरुद्ध.  युनि�य�  ऑफ  इंनिडया14  आलिर्ण  चंद्रमा

नितवारी निवरुद्ध. युनि�य� ऑफ इंनिडया15);

14 ए आय आर १९७४ एस सी १५८९
15 (१९८८) १  एस सी आर ११०२

https://indiankanoon.org/doc/655062/
https://indiankanoon.org/doc/1230648/
https://indiankanoon.org/doc/1230648/
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(vi) बाजाराचे  अखिस्थर  स्वरूप  पाहता,  सेबी�े  के�े�े  तपास  अरं्त्यात

संवेद�शी�  असतात.  अशा  मानिहतीच्या  प्रकटीकरर्णाचा  बाजारावर

निवपरीत  परिरर्णाम  होऊ  शकतो.  लिशवाय,  तपास  अहवा�ांमध्ये  इतर

भा[धारकांची  वैयखिक्तक  मानिहती  दे�ी�  असते.  र्त्याामध्ये  त्रयस्थ

पक्षांच्या  वालिर्णखिज्यक  आलिर्ण  व्यावसानियक  निहतसंबंधांशी  संबंलिधत

मानिहती दे�ी� समानिवष्ट असते.  ज्या व्यक्तीस �ोटीस जारी करण्यात

आ�ी आहे अशा व्यक्तीस अशी मानिहती पुरनिवल्यास त्रयस्थ पक्षांच्या

[ोप�ीयतेबद्द�  लिचंता  नि�मा�र्ण  होई�  आलिर्ण  बाजाराती�  र्त्याांच्या

स्पधा�त्मक खिस्थतीवर दे�ी� परिरर्णाम होई�;

(vii)  मानिहतीचा अलिधकार अलिधनि�यम, २००५16  च्या क�म ८  मधी� उप-

क�म  (१)  मधी�  �ंड  (डी),  (ई  )  आलिर्ण  (एच)  दे�ी�  -  (i)

“वालिर्णखिज्यक क्षते्राती� निवर्श्वासाह�ता, व्यावसानियक [ुनिपते निकंवा बौलिद्धक

संपदा यांचा समावेश अस�े�ी मानिहती,  जी प्रकट केल्यामुळे त्रयस्थ

पक्षाच्या  स्पधा�त्मक स्था�ा�ा   हा�ी  पोहोचे�”;  (ii)  "निवर्श्वासालिश्रत

संबंधामुळे उप�ब्ध असर्णारी मानिहती";  आलिर्ण  (iii) "तपास प्रनिक्रयेत

अडथळा आर्णू शके� अशी  मानिहती" प्रकट करण्यापासू� सूट देतात;

आलिर्ण

16 "आर टी आय कायदा"
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(viii)  यूएस  लिसक्युरिरटीज  अँड  एक्स्चेंज  कलिमश�,  र्त्याांच्याकडू�  केल्या

जार्णाऱ्या  तपासाचा  प्रभाव  अलिधकतम  होण्यासाठी  आलिर्ण  र्त्याा

तपासांत[�त  प्रकरर्णामध्ये   [ोप�ीयतेचे   संरक्षर्ण   करण्यासाठी,

[ोप�ीय  आधारावर  तपास  करते.  यूके  फाय�ाखिÊअ�  कंडक्ट

अथॉरिरटी दे�ी� स्पष्ट [ोप�ीयतेचे नि�ब¢ध मानिहतीच्या मुक्त प्रवाहा�ा

प्रोत्साह� देतात  आलिर्ण जर [ोप�ीय मानिहती साव�जनि�क के�ी जार्णार

अस�े तर, स्रोत हे  मानिहती देण्यास कमी इचु्छक असती� असे सां[ू�

मानिहती स्वातंत्र्य अलिधनि�यमांत[�त निव�ंती के�ी असतासुद्धा [ोप�ीय

मानिहती पुरवीत �ाही.  ईयू   संसदेच्या नि�देश २००४/३९ चे क�म ५४

रो�े बाजारसाठी  कायदेशीर चौकटीची तरतूद करते  आलिर्ण अशा

स्वरूपाची  मानिहती  पुरनिव�ी  जाऊ �ये  असा  आदेश  देते. अशा

प्रकारे,  सेबीद्वारे  तपास  अहवा�  सादर  करण्यास  �कार  देर्णे  हे

प्रस्थानिपत जा[नितक पद्धती�ंा  अ�ुसरू�च आहे.

सी)    निवशे्लषर्ण

सी-१  पीएफयूटीपी   निवनि�यमांची नि�यामक चौकट 

१५.  सेबी�े,  सेबी अलिधनि�यमाच्या  क�म ३०  द्वारे प्रदा� के�े�े  अलिधकार

वापरू�   पीएफयूटीपी  नि�यम अलिधसलूिचत के�े आहेत.  निवनि�यम २ (सी) 'फसवर्णूक'

https://indiankanoon.org/doc/887242/
https://indiankanoon.org/doc/887242/
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या अलिभव्यक्तीची व्याख्या पुढी� प्रमार्णे करते:

“२  (क) “फसवर्णूक” मध् ये  ,  ए�ाद्या व्यक्ती�े निकंवा र्त्यााच्या सं[�मता�े

इतर  कोर्णाही  व्यक्ती�े  निकंवा  र्त्यााचा  अलिभकता�  या�े,  रोख्यांशी  संबंधीत

व्यवहार  करता�ा,  इतर  व्यक्ती  निकंवा  नितचा  अलिभकता�  यां�ा   रोख्यांशी

संबंधीत व्यवहार  करण्यास,  म[ र्त्याामध्ये  चुकीचे  �ाभ असो अ[र �सो

निकंवा  कोर्णतेही  �ुकसा�  टाळण्याकरीता,  प्रवृत्त  करण्याकरिरता,  कपटी

पद्धती�े  अथवा  इतर  कोर्णर्त्यााही  प्रकारे  के�े�ी,  व[ळ�े�ी  अथवा

�पनिव�े�ी  कोर्णतीही  कृती  अथवा  अलिभव्यक्ती  आलिर्ण  र्त्याात,  हे  दे�ी�

समानिवष्ट असे� –

(१)  सर्त्यााबाबत जार्णीवपूव�क निवपया�स करर्णे निकंवा महत्वाची वस्तुखिस्थती

�पवर्णे जेर्णेकरू� दसुरी व्यक्ती र्त्यााआधारे नित�ा स्वत:�ा  �ुकसा�कारक

अशी कृती करू शके�.

(२)  ए�ाद्या  व्यक्ती�े,  ए�ाद्या  असर्त्या  अशा  वस्तुखिस्थतीबाबत,  जी  ती

व्यक्ती  स्वत:च ती सर्त्या असल्याचे मा�त �ाही, र्त्यााबाबत सूच�ा करर्णे ;

(३)  वस्तुखिस्थतीचे  ज्ञा� निकंवा  र्त्यााबाबत निवर्श्वास अस�ेल्या व्यक्तीद्वारे  ती

वस्तुखिस्थती सनिक्रयपर्णे �पवर्णे;



३१

(४ ) पूर्ण� करण्याच्या हेतूलिशवाय निद�े�े वच�;

(५)  �रे  अथवा �ोटे  असे  नि�वेद� जे  बेफामपर्णे  आलिर्ण नि�ष्काळजीपर्णे

के�े�े असर्णे;

(६  )  अशी  कोर्णतीही  कृती  करर्णे  निकंवा  व[ळर्णे  जे  इतर  कोर्णर्त्यााही

कायद्या�े निवनि�निद�ष्टपर्णे फसवे असल्याचे घोनिषत के�े�े  आहे;

(७  )  ए�ाद्या  व्यक्तीचे  फसवे  वत��,  ज्याद्वारे  दसुऱ्या  व्यक्ती�ा सूलिचत

संमती निकंवा पूर्ण� सहभा[ापासू� वंलिचत ठेव�े जार्णे;

(८  )  �रे  आहे  असे  मा�ण्यासाठी   वाजवी  कारर्णालिशवाय  के�े�े  �ोटे

निवधा�.

      (९ ) रो�े जारीकर्त्याा�ची अशी कृती ज्याद्वारे  रोख्यांच्या  बाजारभावावर परिरर्णाम

करर्णारी   चुकीची  मानिहती  निद�ी  जाते,  ज्याच्या परिरर्णामी,  [ंुतवर्णूकदार  केवळ सदर

निवधा�ांवर निकंवा बाजारभावाव्यनितरिरक्त इतर जे काही प्राप्त होते र्त्याावर निवसंबू� राही�े

�स�े तरी  र्त्याांची प्रभावी निदशाभू� होते.

आलिर्ण "फसव्या" ह्या अलिभव्यक्तीचा अथ� र्त्याा�ुसार �ाव�ा जाई�; या �ंडात

समानिवष्ट अस�े�ी कोर्णतीही [ोष्ट र्त्याा संदभा�त सद्भाव�े�े के�ेल्या कोर्णर्त्यााही सामान्य

निटप्पण्यां�ा �ा[ू होर्णार �ाही-
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( अ) सरकारचे आलिथ�क धोरर्ण

( ब) देशाची आलिथ�क परिरखिस्थती

( क) रो�े बाजाराती� क�;

(ड) अशा स्वरूपाची इतर कोर्णतीही बाब;

 म[ अशा प्रकारच्या निटप्पण्या, ज्या साव�जनि�क निकंवा �ाज[ीत केल्या [ले्या असती�

तरीही.

१६. निवनि�यमांमधी� प्रकरर्ण दो� हे रो�े बाजाराशी संबंलिधत फसव्या आलिर्ण

अ�ुलिचत व्यापार पद्धतीवंरी� प्रनितबंधाशी संबंलिधत आहे.  यामध्ये निवनि�यम ३ समानिवष्ट

आहे जो "रोख्यांमधी� काही व्यवहारांवर प्रनितबंध" आलिर्ण निवनि�यम ४ जो " हातच�ा�ी,

फसव्या आलिर्ण अ�ुलिचत व्यापार पद्धतीवंरी� प्रनितबंध" शी संबंलिधत आहे. प्रकरर्ण दो� हे

तपासाचे आदेश देण्याच्या मंडळाच्या अलिधकाराशी संबंलिधत आहे.  नि�यम ५ चा उतारा

�ा�ी �मदू के�ा आहे:

"५. जेथे मंडळ, अध्यक्ष, सदस्य निकंवा काय�कारी संचा�क (यापुढे "नि�युक्ती

प्रालिधकारी"  म्हर्णू�  संबोध�े  जाई�)  यां�ा  निवर्श्वास  ठेवण्यासाठी  वाजवी

कारर्ण अस�े की-

(अ) रोख्यांमधी� व्यवहार हे, या नि�यमांचे उलं्लघ� करू� [ंुतवर्णूकदारां�ा
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निकंवा रो�े बाजारा�ा हानि�कारक अशा पद्धती�े हाताळ�े जात आहेत;

(ब)  रो�े  बाजाराशी  संबंलिधत  कोर्णर्त्यााही  मध्यस्थ  व्यक्ती�े  निकंवा

कोर्णर्त्यााही  व्यक्ती�े  अलिधनि�यमाती�  निकंवा  नि�यमांती�  निकंवा

निवनि�यमांती� कोर्णर्त्यााही तरतूदीचंे उलं्लघ� के�े, तर ते,  कोर्णर्त्यााही वेळी,

�े�ी आदेशाद्वारे,  र्त्याामध्ये निवनि�द~श के�ेल्या निवभा[ प्रमु�ाच्या दजा�च्या

�ा�ी  �स�ेल्या  कोर्णर्त्यााही  अलिधकाऱ्या�ा  (यापुढे  "तपास  प्रालिधकरर्ण"

म्हर्णू�  संदलिभ�त),  अलिधनि�यमाच्या  क�म  ११(क)  मध्ये  प्रदा�  के�ेल्या

पद्धती�े अशा मध्यस्थ निकंवा रो�े बाजाराशी संबंलिधत व्यक्ती निकंवा इतर

कोर्णर्त्यााही  व्यक्तीच्या प्रकरर्णांची  चौकशी  करण्यासाठी  आलिर्ण मंडळा�ा

अहवा� देण्यासाठी नि�द~श देऊ शके�.”  

निवनि�यम ६ मधे्य तपास करर्णार् या अलिधकार् यांचे अलिधकार स्पष्ट के�े आहेत17.  तपास

17   ६.  अलिधनि�यमांत[�त प्रदा� के�ेल्या शखिकं्त�ा बाधा � येता,  तपास करर्णार् या प्रालिधकार् यांकडे तपास करण्या करिरता
�ा�ी� शक्ती असती�, र्त्याा म्हर्णजे:

(१) अलिधनि�यमाच्या क�म ११(२)(i) मधे्य नि�निद�ष्ट के�ेल्या कोर्णर्त्यााही व्यक्तीकडू� मानिहती निकंवा अलिभ�े� मा[निवरे्ण;

(२)  कोर्णर्त्यााही  सूचीबद्ध  साव�जनि�क  कंप�ी  निकंवा  साव�जनि�क  कंप�ी(जी  अलिधनि�यमाच्या  क�म  १२  मधे्य  संदलिभ�त
केल्याप्रमारे्ण मध्यस्थ �सावी) यांच्या कोर्णर्त्यााही पुस्तकाची, निकंवा �ोदंवही निकंवा इतर दस्तऐवजाची निकंवा अलिभ�े� यांची
तपासर्णी कररे्ण जीचा उदे्दश नितचे रो�े  कोर्णर्त्यााही मान्यताप्राप्त शअेर बाजारामधे्य सूचीबद्ध करण्याचा आहे, जेथे तपास
प्रालिधकरर्णाकडे असे मा�ण्याचे वाजवी कारर्ण आहे की अशा कंप�ीचे कामकाज नि�यमांचे उलं्लघ� करू� के�े जात आहे;

(३) कोर्णीही मध्यस्थ  व्यखिक्त निकंवा रो�े बाजाराशी कोर्णर्त्यााही प्रकारे  संबंलिधत कोर्णर्त्यााही व्यक्ती�ा र्त्यााच्यासमोर निकंवा
र्त्याा�े  या  संदभा�त  अलिधकृत  के�ेल्या  कोर्णर्त्यााही  व्यक्तीसमोर   अशी  मानिहती  देण्यासाठी,  निकंवा  अशी  पुस्तके,  निकंवा
�ोदंवहया, निकंवा इतर दस्तऐवज, निकंवा  अलिभ�े�  सादर करण्यासाठी, जी मानिहती देरे्ण निकंवा जी पुस्तके  निकंवा �ोदंवह्या
निकंवा  इतर दस्तऐवज निकंवा  अलिभ�े� सादर  कररे्ण  र्त्यााच्या मते तपासाशी  संबंलिधत निकंवा  आवश्यक आहेत ती  सादर
करण्यास भा[ पाडरे्ण;

(४)  या निवनि�यमा�ा�ी तयार करण्यात आ�े�ी कोर्णतीही पुस्तके,  �ोदंवहया,  इतर दस्तऐवज आलिर्ण अलिभ�े� जास्तीत

https://indiankanoon.org/doc/910067/
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करर्णार् या अलिधकार् यांच्या अलिधकारांमध्ये हे समानिवष्ट आहे:-

  (i) मानिहती निकंवा अलिभ�े�ाची मा[र्णी करर्णे.

  (ii) कोर्णर्त्यााही साव�जनि�क कंप�ीची पुस्तके, �ोदंवह्या आलिर्ण दस्तऐवज निकंवा 

अलिभ�े�ाची  तपासर्णी  हाती घेर्णे;

(iii) रो�े बाजाराशी संबंलिधत अस�ेल्या कोर्णर्त्यााही व्यक्ती निकंवा मध्य व्यक्तीकडू�  

मानिहती, दस्तऐवज निकंवा अलिभ�े� उघड करर्णे आवश्यक करर्णे;

(iv) निवनिहत का�ावधीसाठी पसु्तके, �ोदंवह्या, दस्तऐवज आलिर्ण अलिभ�े� रा�ू� ठेवर्णे

आलिर्ण र्त्याांचा ताबा घेर्णे;

    (v) संचा�क, भा[ीदार, सदस्य निकंवा कम�चारी यांचे जबाब तपासर्णे आलिर्ण �ोदं 

जास्त एक मनिहन्याच्या का�ावधीसाठी, जो का�ावधी मंडळाद्वारे सहा मनिहन्यांपय¢त वाढनिव�ा जाऊ शकतो तेथपय¢त र्त्यााच्या
ताब्यात ठेवरे्ण; परंतु  असे कोर्णतेही पुस्तक, �ोदंवही, इतर दस्तऐवज निकंवा अलिभ�े� तपासी अलिधकारी  पनु्हा आवश्यकता
भासल्यास मा[वू शकती�.

परंतु पुढे असे की, ज्या व्यक्तीच्या वती�े पुस्तके, �ोदंवह्या, इतर दस्तऐवज आलिर्ण अलिभ�े� सादर करण्यात आ�े आहेत,
अशा व्यखिक्त�ा तपासी प्रालिधकरर्णासमोर सादर के�े�ी पुस्तके, �ोदंवह्या, इतर दस्तऐवज आलिर्ण अलिभ�े� यांच्या प्रमालिर्णत
प्रतीचंी आवश्यकता भासल्यास, तपासी अलिधकारी अशा व्यखिक्त�ा निकंवा जीच्या वती�े पुस्तके, �ोदंवह्या, इतर दस्तऐवज
आलिर्ण  अलिभ�े�  सादर  के�े  [े�े  होते  र्त्याा  व्यखिक्त�ा  अशा  पुस्तकांच्या,  �ोदंवह्यांच्या,  इतर  दस्तऐवजांच्या  अथवा
अलिभ�े�ाच्या प्रमालिर्णत प्रती देई�;

(५) संबंलिधत व्यक्तीची निकंवा अशा व्यक्तीचे संचा�क, भा[ीदार, सदस्य निकंवा कम�चारी यांची तोडंी तपासर्णी कररे्ण आलिर्ण
र्त्याांचा जबाब �ोदं कररे्ण आलिर्ण  अशा व्यक्तीनिवरुद्ध पुरावा म्हरू्ण� वापरल्या जार्णार् या अशा तोडंी तपासर्णीच्या �ोदंी घेरे्ण:

परंतु, या �ोदंी तपासर्णी के�ेल्या व्यक्ती�ा वाचू� दा�निवल्या जाती�, निकंवा सदर व्यखिक्तकडू� र्त्याा वाचल्या जाती� आलिर्ण
र्त्याावर स्वाक्षरी के�ी जाई�;

(६) कोर्णर्त्यााही  मध्यस्थ्याचा व्यवस्थापक, व्यवस्थापकीय संचा�क, अलिधकारी निकंवा इतर कम�चारी निकंवा कोर्णीही व्यखिक्त
जी नितच्या व्यवसायाच्या व्यवहारासंबंधात कोर्णर्त्यााही प्रकारे रो�े बाजाराशी संबंलिधत आहे, र्त्याांची शपथेवर तपासर्णी कररे्ण
आलिर्ण तद�ुसार शपथ देरे्ण आलिर्ण र्त्यााकरिरता,  र्त्याांच्यापैकी कोर्णाही व्यखिक्त�ा र्त्यााच्यासमोर व्यखिक्तशः  उपखिस्थत राहण्यास
भा[ पाडरे्ण. 
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करर्णे; आलिर्ण

(vi) शपथेवर संपरीक्षा घेर्णे.

१७.  निवनि�यम  ७18 अंत[�त,  तपास   प्रालिधकारी,  मंडळाच्या  अध्यक्ष निकंवा

सदस्यांची निवलिशष्ट मान्यता प्राप्त केल्या�ंतर काही  निवलिशष्ट अलिधकार वापरू शकतात.

निवनि�यम ८19 हे  प्रर्त्याेक व्यक्तीशी  सहकाय�  करण्याचे  कत�व्य �ादते ज्यांच्या संदभा�त

18   ७.  तपास प्रालिधकारी,  अध्यक्ष निकंवा सदस्याकडू� निवलिशष्ट मान्यता प्राप्त केल्या�ंतर,  �ा�ी� सव� निकंवा कोर्णर्त्यााही
अलिधकाराचंा वापर करू शकतात, म्हर्णजे:

(अ) तपासाधी� अस�ेल्या रोख्यांमधी� कोर्णर्त्यााही व्यवहाराच्या संदभा�त कोर्णर्त्यााही कें द्रीय, राज्य निकंवा प्रांतीय कायदया�े
निकंवा र्त्यााअंत[�त स्थाप� के�ेल्या निकंवा घनिटत के�ेल्या कोर्णर्त्यााही बँक निकंवा इतर कोर्णर्त्यााही प्रालिधकरर्णाकडू� निकंवा
मंडळाकडू� निकंवा महामंडळाकडू� मानिहती आलिर्ण अलिभ�े�  मा[निवरे्ण;

(ब) जर  तपासादरम्या�, तपास प्रालिधकारी यांच्याकडे असे मा�ण्याचे वाजवी कारर्ण असल्यास की, रो�े बाजाराशी सं�ग्न
कोर्णर्त्यााही मध्यस्थ निकंवा  कोर्णाही व्यक्तीचे निकंवा र्त्यााच्याशी संबंलिधत अशी कोर्णतीही पुस्तके, �ोदंवह्या, इतर दस्तऐवज
आलिर्ण अलिभ�े�  कोर्णर्त्यााही प्रकारे �ष्ट,  लिÓन्ननिवलिÓन्न,  बद�, �ोटे करता निकंवा [ुप्त ठेवता येऊ शके�, तर  कोर्णतीही
पुस्तके,  �ोदंवह्या,  इतर दस्तऐवज आलिर्ण अलिभ�े�  जप्त करण्याचे  आदेश देण्याचे अलिधकार क्षेत्र अस�े�े  प्रथम शे्रर्णी
न्यायदंडालिधकारी यांच्याकडे अज� कररे्ण. 

(क)  या  निवनि�यमांत[�त  जप्त के�े�ी  पुस्तके,  �ोदंवह्या,  इतर दस्तऐवज आलिर्ण अलिभ�े�,  र्त्याा�ा  आवश्यक वाटे�
र्त्यााप्रमारे्ण तपासाच्या समाप्तीपेक्षा जास्त �ाही अशा का�ावधीकरिरता  र्त्यााच्या ताब्यात ठेवरे्ण आलिर्ण र्त्याा�ंतर  ते सव�,  ती
व्यक्ती,  कंप�ी निकंवा इतर नि�[म नि�काय,  निकंवा,  जसे  अस�े,  व्यवस्थापकीय संचा�क निकंवा व्यवस्थापक निकंवा इतर
कोर्णर्त्यााही व्यक्ती�ा, ज्यांच्या ताब्यातू� निकंवा अलिधकारातू� जप्त के�े [े�े आहेत, र्त्याां�ा परत कररे्ण;

परंतु  असे  की,   तपास  प्रालिधकारी  यां�ी,  अशी  पुस्तके,  �ोदंवह्या,   इतर  दस्तऐवज आलिर्ण अलिभ�े�,  परत
करण्यापवू¬ वर �मूद केल्याप्रमारे्ण, र्त्याावर निकंवा र्त्यााच्या कोर्णर्त्यााही भा[ावर ओळ� लिचन्हे ठेवे�.     

(ड)  या निवनि�यमात अन्यथा प्रदा� केल्याप्रमारे्ण,  या निवनि�यमा�ा�ी के�े�ा प्रर्त्याेक शोध निकंवा जप्ती,  र्त्याा संनिहतेअंत[�त
के�ेल्या झडती निकंवा जप्ती संबंलिधत फौजदारी प्रनिक्रया संनिहता, १९७३  (१९७४ चा  २) च्या तरतुदी�ुंसार के�ी जाई�. 

19    ८. (१) निवनि�यम ७ अन्वये ज्याच्या बाबत  तपासाचे आदेश निद�े [े�े आहेत अशा प्रर्त्याेक व्यक्तीचे हे कत�व्य अस�े की
-

(अ) तपास प्रालिधकरर्णा�ा निकंवा र्त्याां�ी प्रालिधकृत के�ेल्या कोर्णर्त्यााही व्यक्तीकडे,  र्त्यााच्या ताब्याती� निकंवा नि�यंत्रर्णाती�
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निवनि�यम ७ अंत[�त चौकशीचे आदेश देण्यात आ�े आहेत.

१८. निवनि�यम  ९  ज्यावर सध्याच्या प्रकरर्णाती� वाद  वळतो, तो �ा�ी�प्रमार्णे

निद�ा  आहे:

"९.  तपास प्रालिधकारी,  तपास पूर्ण� झाल्यावर,  सव� संबंलिधत तथे्य निवचारात

घेतल्या�ंतर, नि�युक्ती प्रालिधकार् या�ा अहवा� सादर करे�:

परंतु,   तपास  प्रालिधकारी  [ुं तवर्णकूदारांच्या  आलिर्ण  रो�े

अशी पुस्तके, �ाती आलिर्ण इतर दस्तऐवज आलिर्ण अलिभ�े�, सादर कररे्ण आलिर्ण तपास प्रालिधकरर्णा�ा निकंवा र्त्याां�ी प्रालिधकृत
के�ेल्या व्यक्ती�ा   तपासाच्या उदे्दशा�े वाजवीपरे्ण आवश्यक असल्या�े,  अशी निववरर्णपत्रे आलिर्ण मानिहती सादर कररे्ण.

(ब) जेव्हा निवनि�यम ६ निकंवा निवनि�यम ७  अंत[�त  प्रदा� के�ेल्या अलिधकारांन्वये तपास प्रालिधकरर्णा�े र्त्याा�ा निवचार�ेल्या
कोर्णर्त्यााही प्रश्नाचे उत्तर देण्यासाठी जेव्हा र्त्याा�े  निवनि�यम ६ निकंवा निवनि�यम ७ अन्वये हजर राहरे्ण आवश्यक असे� तेव्हा
तपास प्रालिधकरर्णासमोर वैयखिक्तकरिरर्त्याा हजर राहरे्ण.

(२)  कंप�ी कायदा,  १९५६  (१९५६ चा १)  च्या क�म २३५  ते  २४१ मधी� तरतुदी�ंा बाध  � येता,  कंप�ीची निकंवा
कंप�ीशी संबंलिधत निकंवा यथाखिस्थती मध्यस्थ निकंवा र्त्याांच्याशी  संबंलिधत निकंवा ज्यांच्या ताब्यात निकंवा अलिधकारात आहे अशा

व्यक्तीची  निकंवा र्त्याांच्याशी  संबंलिधत  सव� पुस्तके, �ोदंवह्या, इतर दस्तऐवज आलिर्ण अलिभ�े� यांचे  जत�  कररे्ण आलिर्ण
आलिर्ण तपास प्रालिधकाऱ्या�ा निकंवा या संदभा�त र्त्याां�ी प्रालिधकृत के�ेल्या कोर्णर्त्यााही व्यक्ती�ा सादर कररे्ण,  हे कंप�ीचे

प्रर्त्याेक व्यवस्थापक, व्यवस्थापकीय संचा�क, अलिधकारी आलिर्ण इतर कम�चारी आलिर्ण कायद्याचे क�म १२ मधे्य संदलिभ�त
प्रर्त्याेक मध्यस्थ निकंवा रो�े बाजाराशी  संबंलिधत प्रर्त्याेक व्यक्तीचे कत�व्य आहे. 

(३) उप-निवनि�यम (१) आलिर्ण (२) च्या तरतुदीचं्या सामान्यतेचा बाध � येता, अशी  व्यक्ती-

(अ) तपास प्रालिधकाऱ्यास,  अशा व्यक्ती�े व्याप�ेल्या जा[ेत तपासाच्या उदे्दशा�े वाजवी वेळी प्रवेश लिमळण्याची परवा�[ी
देई� ;

(ब)  तपास  प्रालिधकाऱ्या�ा,  र्त्यााच्या  र�वा�ीत  निकंवा  नि�यंत्रर्णात  (हाता�े  ठेव�े�ी    निकंवा  सं[र्णकामधे्य  निकंवा  इतर
कोर्णर्त्यााही स्वरूपात ठेव�े�ी) अस�े�ी, तपासण्यासाठी वाजवीरीर्त्याा आवश्यक अस�े�ी कोर्णतीही पसु्तके, निहशेब आलिर्ण
इतर दस्तऐवज तपासण्यासाठी वाजवी सुनिवधा देई�;

(क) अशा तपास प्रालिधकाऱ्या�ा,  अशी कोर्णतीही पुस्तके,  निहशेब  आलिर्ण अलिभ�े� पुरवी�,  जी,  तपास प्रालिधकाऱ्याच्या
मते, तपासाशी संबंलिधत असती� निकंवा, यथाखिस्थती, र्त्याा�ा र्त्यााचे सं[र्णकीय  प्रत काढण्याची परवा�[ी देई�.
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बाजाराच्या  निहतासाठी  निकंवा  नि�युक्ती   प्रालिधकरर्णाच्या

नि�द~शा�ुसार  आवश्यक  वाटल्यास,  तपास  पूर्ण�  होण्याचे

प्र�ंनिबत असे पय¢त अंतरिरम अहवा� सादर करू शकतात. 

निवनि�यम ९ परिरकल्प�ा करते की,  तपास प्रालिधकार् या�े  तपास पूर्ण� झाल्या�ंतर

नि�युक्ती  प्रालिधकार् या�ा अहवा� सादर के�ाच  पानिहजे ज्यामध्ये,  सव� संबंलिधत तथे्य

निवचारात घेर्णे आवश्यक आहे.  [ंुतवर्णूकदार आलिर्ण रो�े बाजाराच्या निहतासाठी निकंवा

नि�युक्ती प्रालिधकार् या�े नि�द~श निदल्यास, आवश्यक असल्यास, तपास प्रालिधकारी अंतरिरम

अहवा� दे�ी� सादर करू शकतात. 

१९.  निवनि�यम १०,  मंडळाच्या अंम�बजावर्णीच्या अलिधकाराशी संबंलिधत आहे.

निवनि�यम १० �ुसार,

"१०. निवनि�यम ९ मध्ये संदलिभ�त के�ेल्या अहवा�ाचा निवचार केल्या�ंतर,जर

या निवनि�यमांचे  उलं्लघ� होत आहे अशी �ात्री झाल्यास आलिर्ण संबंलिधत

व्यक्ती�ंा  सु�ावर्णीची  वाजवी  संधी  निदल्या�ंतर,  असे  नि�द~श  जारी  करू

शकतात निकंवा  निवनि�यम ११ आलिर्ण निवनि�यम  12  मध्ये  �मूद केल्याप्रमार्णे

कारवाई करू शकतात.:

परंतु  असे  की,  मंडळ,  [ंुतवर्णूकदारांच्या  आलिर्ण रो�े  बाजारच्या

निहतासाठी,  निवनि�यम ९ मध्ये  संदलिभ�त  तपास प्रालिधकरर्णाच्या अहवा�ाची
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प्राप्ती होईपय¢त, नि�यम ११ अंत[�त नि�द~श जारी करू शके�:

परंतु  पुढे  असे  की,  मंडळ,  [ंुतवर्णूकदार आलिर्ण रो�े  बाजाराच्या

निहतासाठी,  �े�ी  कारर्णे  �ोदंवू�,   नि�र्ण�य  पूव�  सु�ावर्णीची  संधी  देर्णे

यालिशवाय चा�वू� घेती�  आलिर्ण  शक्य निततक्या ज�द[ती�े   संबंलिधत

व्यक्ती�ंा नि�र्ण�या�ंतर सु�ावर्णीची संधी देई�.

२०.  मंडळ  जे नि�द~श निकंवा उपाय अव�ंबू  शकते  ते निवनि�यम ११ आलिर्ण  १२

मध्ये नि�निद�ष्ट  के�े आहेत जे �ा�ी�प्रमार्णे आहेत: -

"११.  (१)  मंडळ,  अलिधनि�यमाच्या  क�म  ११ च्या उपक�म  (१), (२),

(२अ)  आलिर्ण  (३)  आलिर्ण  क�म ११ब मध्ये समानिवष्ट अस�ेल्या तरतुदी�ंा

बाध   �   येता,  �े�ी   �ोदंवण्याच्या  कारर्णांस्तव,  एका  आदेशाद्वारे,

[ंुतवर्णुकदारांच्या आलिर्ण रो�े बाजारच्या निहतासाठी,  पुढी�पैकी कोर्णतीही

कृती करर्णे  निकंवा नि�द~श जारी करर्णे निकंवा घेर्णे,  एक तर तपास  निकंवा

चौकशी  प्र�ंनिबत  असता�ा   निकंवा  अशी  तपासर्णी  निकंवा  चौकशी  पूर्ण�

झाल्यावर, म्हर्णजे:- 

(अ)  ए�ाद्या  मान्यताप्राप्त  शेयर  बाजारामध्ये  फसव्या  आलिर्ण  अ�ुलिचत

व्यापार व्यवहारात [ुं त�े�े आढळू� आ�े�े निकंवा प्रथमदश��ी आढळ�ेल्या

रोख्यांचे व्यापार नि��ंनिबत करर्णे;
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(ब  )  रो�े बाजारामध्ये प्रवेश करण्यापासू� व्यक्ती�ंा प्रनितबंलिधत करर्णे  आलिर्ण

रो�े बाजाराशी संबंलिधत कोर्णर्त्यााही व्यक्ती�ा रो�े  �रेदी, निवक्री निकंवा व्यवहार

करण्यास म�ाई करर्णे;

(क)  कोर्णर्त्यााही  शेयर  बाजार  निकंवा  स्वयं-नि�यामक  संसे्थच्या  कोर्णर्त्यााही

पदालिधकाऱ्या�ा अशा पदावर राहण्यापासू� नि��ंनिबत करर्णे;

(ड)  या निवनि�यमांचे  उलं्लघ� निकंवा प्रथमदश��ी उलं्लघ� करर्णाऱ्या कोर्णर्त्यााही

व्यवहाराच्या  संदभा�त  लिमळा�े�ी  रक्कम निकंवा  रो�े   जप्त करर्णे  आलिर्ण रा�ू�

ठेवर्णे;

(इ) प्रर्त्याक्ष आलिर्ण मध्यस्थ निकंवा रो�े बाजाराशी संबंलिधत कोर्णतीही व्यक्ती यां�ी

कोर्णर्त्यााही  प्रकारे  फसव्या  आलिर्ण  अ�ुलिचत  व्यवहाराचा  भा[  अस�ेल्या

मा�मत्तेची निवले्हवाट �ावू �ये निकंवा र्त्याापासू� दूर जाऊ �ये;

(फ)  संबंलिधत  व्यक्ती�े  र्त्यााच्या  कोर्णर्त्यााही  अलिधकारी,  इतर  कम�चारी  निकंवा

प्रनितनि�धी�ंा रोख्यांमध्ये कोर्णर्त्यााही निवलिशष्ट पद्धती�े व्यवहार करण्यापासू� परावृत्त

करर्णे आवश्यक आहे;

([) या निवनि�यमांचे उलं्लघ� करू� प्राप्त के�ेल्या कोर्णर्त्यााही रोख्यांची निवले्हवाट

�ावण्यापासू� संबंलिधत व्यक्ती�ा प्रनितबंलिधत करर्णे;
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(घ) या निवनि�यमांचे उलं्लघ� करू� संपाद�  के�ेल्या अशा कोर्णर्त्यााही रोख्यांची,

पवू�खिस्थती पवू�वत ठेवण्यासाठी, मंडळा�ा योग्य वाटे� अशा पद्धती�े,  निवले्हवाट

�ावण्याचे नि�द~श संबंलिधत व्यक्ती�ा देर्णे .

(२)  मंडळ,  उप-निवनि�यम  (१)  अन्वये  पारिरत  के�ेल्या  कोर्णर्त्यााही  अंनितम

आदेशाच्या  संदभा�त   निकमा�  दो�  वृत्तपत्रांमध्ये,   ज्यापैकी  एक   देशव्यापी

प्रसारिरत  होत  अस�े�े  असे�,   एक  प्रलिसलिद्ध   मजकूर  प्रलिसद्ध  करे�   आलिर्ण

मंडळाच्या संकेतस्थळावर दे�ी� आदेश टाके�.

१२. (१) मंडळ, कायद्याच्या क�म ११ च्या उपक�म (१), (२), (२अ ) आलिर्ण

(३)  आलिर्ण  क�म  ११ब  मध्ये  समानिवष्ट अस�ेल्या तरतुदी�ंा  बाध � येता,

आदेशाद्वारे,  लि�खि�त स्वरूपात �ोदं करावयाच्या कारर्णांस्तव,  [ंुतवर्णुकदारांच्या

आलिर्ण रो�े बाजारच्या निहतासाठी, मध्यस्थानिवरुद्ध पुढी� कारवाई करू शकते; 

(अ) चेतावर्णी जारी करर्णे  निकंवा दोष देर्णे 

(ब ) मध्यस्थाची �ोदंर्णी नि��ंनिबत करर्णे; निकंवा

(क) मध्यस्थाची �ोदंर्णी रद्द करर्णे,

 परंतु असे की,  या निवनि�यमांचे उलं्लघ� केल्याबद्द� मध्यस्थाचे नि��ंब� निकंवा

रद्द करण्याचा कोर्णताही अंनितम आदेश, भारतीय रो�े आलिर्ण  निवनि�मय मंडळ  (
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चौकशी अलिधकाऱ्या�े चौकशी करण्यासाठी  आलिर्ण दंड �ावण्यासाठी ची प्रनिक्रया

)   निवनि�यम  २००२  अंत[�त  अशा  मध्यस्थां�ा  �ा[ू  अस�ेल्या  निवनि�यमांमध्ये

नि�निद�ष्ट  के�ेल्या प्रक्रयेची पूत�ता  केल्यालिशवाय, पारिरत के�ा जार्णार �ाही.” 

२१. निवनि�यम १०  मंडळा�ा,  निवनि�यम ११ आलिर्ण  १२ मध्ये �मदू केल्या�ुसार,

एकतर नि�द~श जारी करण्याचा निकंवा कारवाई करण्याचा अलिधकार देतो.  निवनि�यम ११

आलिर्ण १२ अंत[�त नि�द~श  देण्यापूव¬ निकंवा कारवाई करण्यापूव¬,  मंडळा�े ती� पायऱ्या

पार केल्या पानिहजेत.  पनिह�ा  टप्पा म्हर्णजे  तपास प्रालिधकरर्णाच्या अहवा�ाचा  निवचार

करर्णे ज्याचा संदभ� निवनि�यम ९ मधे्य देण्यात आ�ा आहे. दसुरा टप्पा म्हर्णजे सु�ावर्णीची

वाजवी संधी उप�ब्ध करू� देर्णे. नितसरा म्हर्णजे निवनि�यमांचे उलं्लघ� झा�े असल्याची

मंडळाची �ात्री,  हा  आहे.  नि�यम १० स्पष्ट शब्दात सूलिचत करतो की नि�यम� ९ अंत[�त

तपास प्रालिधकरर्णा�े सादर के�े�ा अहवा� हा नि�यमांचे कोर्णतेही उलं्लघ� झा�े आहे

की �ाही हे नि�धा�रिरत करण्यासाठी मंडळाच्या समाधा�ाचा एक आंतरिरक घटक आहे.

निवनि�यम १०  मधे्य,  निवनि�यम ९  मध्ये  संदलिभ�त  के�ेल्या  अहवा�ावर  मंडळा�े  निवचार

करण्याचे आदेश निद�े आहेत. सेबीच्या वती�े सादर करण्यात आ�े�े नि�वदे� (i) तपास

अहवा� हा मंडळाच्या अंत[�त प्रशासकीय निवचारनिवमशा�चा एक भा[ आहे; (ii) ते उघड

करर्णे आवश्यक �ाही; आलिर्ण ते (iii)  केवळ ज्या सानिहर्त्याावर निवसंबू� आहे तेच उघड

करायचे आहे, यामुळे  नि�यम १० चा एक महत्त्वाचा भा[ राहू� जातो. निवनि�यम १० ज्या

भाषेत  मांड�े  आहे  ते  सूलिचत  करते  की  निवनि�यम  ९  अंत[�त  सादर  के�ेल्या  तपास



४२

प्रालिधकरर्णाच्या अहवा�ाचा निवचार हा नि�यमांच्या उलं्लघ�ावर  मंडळाच्या समाधा�ाचे

मा[�दश�� करर्णारा एक घटक आहे.  निवनि�यम १० चे शब्द सूलिचत करतात की मंडळ,

"निवनि�यम ९  मध्ये  संदलिभ�त  अहवा�ाचा  निवचार  केल्या�ंतर,  या  निवनि�यमांचे  उलं्लघ�

झाल्याची  �ात्री  झाल्यास  आलिर्ण  संबंलिधत  व्यक्ती�ंा  सु�ावर्णीची  वाजवी  संधी

निदल्या�ंतर", निवनि�यम ११ आलिर्ण १२ अंत[�त कारवाई करते. निवनि�यम १० च्या आदेशाचा

परिरर्णाम म्हर्णू�,  नि�यमांचे  उलं्लघ� झा�े  आहे की  �ाही  याबाबत �ात्री होण्यासाठी

तपास अहवा�ाचा  एक आंतरिरक घटक म्हर्णू� मंडळा�ा निवचार करावा �ा[तो.

क. 2  तपासी सानिहर्त्या उघड करण्याचे कत�व्य

२२.  उत्तरवादी�ंी   असे  सादर के�े आहे की मंडळा�े  केवळ ज्या सानिहर्त्याावर

लिभस्त ठेव�ी आहे ते  उघड करर्णे आवश्यक आहे, तर  अपी�कर्त्याा��े असे कथ� के�े

आहे की संबंलिधत सव� सानिहर्त्या उघड करर्णे आवश्यक आहे. या मुद्दयाचे उत्तर देण्याचा

प्रयत्न करता�ा,  आपल्या�ा इतर अ�ेक निततक्याच महत्त्वाच्या मुद्द्यांचा साम�ा करावा

�ा[तो.  हे  मुदे्द,   ज्यांचा  आवाका,  प्रकटीकरर्णाचा  हेतू  आलिर्ण  आवश्यक  व्याप्ती

ओळ�ण्यापासू�,  ते न्याय लिमळनिवण्याच्या आलिर्ण साव�जनि�क निहताची     करर्णे  जसे

की  [ुप्तता,   [ोप�ीयता आलिर्ण  बाजाराचे निहत यांच्या परस्परनिवरोधी दाव्यांचा  समतो�

साधण्यापय¢त  आहे,  ते  न्याय  लिमळनिवण्याच्या  आलिर्ण  पारदश�कतेच्या  तत्त्वांभोवती

अस�ेल्या न्यायशास्त्रा�ा आकार देण्यासाठी सवÛपरिर आहेत. प्रकटीकरर्णाच्या उदे्दशाची
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ओळ�  आपल्या�ा  आवश्यक प्रकटीकरर्णाची  व्याप्ती  ओळ�ण्याच्या  जवळ  �ईे�.

मानिहतीच्या प्रकटीकरर्णाचे ती� मुख्य उदे्दश आहेत:

(i) निवर्श्वासाह�ता: दोन्ही पक्षकारांकडे अस�े�ी मानिहती न्याया�यां�ा वादाचे

सर्त्या ठरवण्यात मदत करू शकते. न्याया�याची भूलिमका केवळ कायद्याती�

तरतुदीचंा  अथ�  �ावण्यापुरती मया�निदत �स�ू र्त्याासमोर के�ेल्या आरोपांचे

सर्त्या आलिर्ण सर्त्याता ठरवर्णे  ही  आहे.  दोन्ही पक्षकारां�ा  मानिहतीचा  प्रवेश

अस�े आलिर्ण मानिहतीशी संबंलिधत युखिक्तवाद आलिर्ण प्रनितवाद सोडवण्याची

संधी असे� तरच न्याया�य हे काय� अचूकपर्णे पार पाडू शके�;

(ii) नि�ष्पक्ष न्यायचौकशी :  न्याया�याच्या नि�का�ाचा ए�ाद्या व्यक्तीच्या जीव�ावर

आलिर्ण  स्वातंत्र्यावर  दूर[ामी  परिरर्णाम  होत  असल्या�े,   पक्षकारां�ा   काय�वाहीमध्ये

प्रभावीपर्णे सहभा[ी होण्यासाठी सव� मदत पुरव�ी जावी अशी एक कायदेशीर अपेक्षा

आहे,  हेच योग्य  आहे;

(iii) पारदश�कता  आलिर्ण  जबाबदारी :  तपास  यंत्रर्णा  आलिर्ण  न्यानियक  संस्था

काय�वाहीच्या  अपारदश�कतेद्वारे  �वे्ह  तर  पारदश�कतेद्वारे  जबाबदार  असतात.

अपारदश�कतेमुळे  पवू�ग्रह,  पक्षपाती आलिर्ण लिशक्षेची  -  तते्त्व जी पारदश�कतेच्या निवरोधी

आहेत, र्त्याां�ा प्रोत्साह� लिमळते. कायद्याच्या नि�यमावर आधार�ेल्या देशात, पारदश�कता

आलिर्ण जबाबदारीच्या �ोकशाही तत्त्वां�ा पुढे �रे्णाऱ्या प्रनिक्रयांचा अव�ंब संस्था करतात
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हे अरं्त्यात महत्त्वाचे आहे.  न्यायप्रनिक्रयेची नि�ष्पक्षता आलिर्ण पारदश�कता ही तते्त्व �ुल्या

न्यायाच्या तत्त्वाचा आधार आहेत.  हेच कारर्ण आहे की न्यायप्रालिधकाऱ्या�े  ते  पारिरत

करीत  अस�ेल्या  प्रर्त्याेक  नि�का�ासाठी  निकंवा  आदेशासाठी  र्त्यााची  कारर्णे  �ोदंवर्णे

आवश्यक आहे.  तथानिप,  न्यायप्रनिक्रयेत पारदश�क असण्याचे कत�व्य,  तक� सं[त आदेश

देऊ� सरुू होत �ाही आलिर्ण संपत �ाही. ए�ाद्या पक्षकारा�ा मानिहतीपासू� वंलिचत ठेवर्णे,

जी  न्यानियक  काय�  हाती  घेत�ेल्या  प्रालिधकरर्णाच्या  नि�र्ण�यावर  प्रभाव  टाकते  र्त्याामुळे

न्याया�यी� प्रनिक्रयेची पारदश�कता दे�ी� कमी होते. हे संबंलिधत पक्षकार आलिर्ण ज�ते�ा

प्रालिधकरर्णाच्या  नि�र्ण�यांची  प्रभावीपर्णे  Óा��ी  करण्याची  क्षमता  �ाकारते  कारर्ण  ते

मानिहतीची निवषमता नि�मा�र्ण करते.

२३.   मानिहतीच्या  प्रकटीकरर्णाचा  उदे्दश  केवळ  व्यखिक्तवादी  �ाही,  म्हर्णजे

नि�का�ाती� त्रुटी टाळर्णे हा आहे तर नि�ष्पक्ष न्यायचौकशी आलिर्ण पारदश�कतेचा मोठा

संस्थात्मक  उदे्दश  पूर्ण�  करर्णे  हा  आहे.  मानिहतीच्या  प्रकटीकरर्णाचा  उदे्दश  परिरर्णाम

(निवर्श्वस�ीयता) आलिर्ण प्रनिक्रया (नि�ष्पक्ष न्यायचौकशी आलिर्ण  पारदश�कता) या दोन्ही �ा

�क्ष्य करीत असल्या�े, केवळ र्त्याावर अव�ंबू� अस�े�े सानिहर्त्या उघड के�े तर ते अपुरे

अस�े.  प्रकटीकरर्णाचा  असा  नि�यम,  केवळ परिरर्णामाशी  परस्पर संबंध ठेवतो  आलिर्ण

प्रनिक्रयेशी  �ाही.  म्हर्णू�,  [ृहीत   नि�यम  म्हर्ण�ू,  सव�  संबंलिधत  सानिहर्त्या  उघड  करर्णे

आवश्यक आहे. 
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२४. अपी�कर्त्याा�शी संबंलिधत तपास अहवा�ाती� संबंलिधत भा[ उघड � केल्यास

ते मू�भूतपर्णे �ैसनि[�क न्यायाच्या तत्त्वांच्या निवरोधात असे�. अपी�कर्त्याा��ा सु�ावर्णीची

वाजवी  संधी  द्यावी  �ा[े�.  वाजवी  संधीची  आवश्यकता असे  मांडते  की नि�यम १०

अंत[�त निवचारात घेत�ेल्या आलिर्ण निवचारात घेत�े पानिहजे  अशा सानिहर्त्यााचा  �ु�ासा

�ोटीसधारकास करर्णे आवश्यक आहे.

२५.  निवनि�यमांचे उलं्लघ� झा�े आहे अशी मंडळाची �ात्री झाल्याचा परिरर्णाम

म्हर्णजे मंडळ नि�यम ११ आलिर्ण १२ अंत[�त नि�निद�ष्ट के�ेल्या कृतीचंा सहारा घेऊ शकतो.

नि�यम ११  मंडळा�ा पुढी� [ोष्टीचंे अलिधकार देतो:

(i) ए�ाद्या  मान्यताप्राप्त शेयर  बाजारामध्ये  फसव्या आलिर्ण अ�ुलिचत

व्यापार  व्यवहारात  [ुं त�े�े  आढळू�  आ�े�े  रोख्यांचे   व्यापार  नि��ंनिबत

करर्णे;

(ii)  रो�े बाजारामध्ये प्रवेश करण्यापासू� व्यक्ती�ंा प्रनितबंलिधत करर्णे

आलिर्ण  र्त्यााच्याशी  संबंलिधत  कोर्णर्त्यााही  व्यक्ती�ा  रोख्यांमध्ये  व्यवहार

करण्यापासू� प्रनितबंलिधत करर्णे;

(iii) मान्यताप्राप्त शेयर बाजाराच्या पदालिधकाऱ्या�ा नि��ंनिबत करर्णे;

(iv) निवक्रीची रक्कम  निकंवा रो�े  जप्त करर्णे आलिर्ण रा�ू� ठेवर्णे;
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(v) फसव्या आलिर्ण अयोग्य व्यवहाराचा भा[ अस�ेल्या मा�मत्तेची निवले्हवाट

�ावू �ये निकंवा ती दूर करू �ये असे नि�द~श जारी करर्णे;

(vi)  या निवनि�यमांचे उलं्लघ� करू� लिमळव�ेल्या कोर्णर्त्यााही रोख्यांची निवले्हवाट

�ावण्यास प्रनितबंध करर्णे ; आलिर्ण

(vii) मंडळाच्या  आदेशा�ुसार  कोर्णर्त्यााही  रोख्यांची   निवले्हवाट  �ावण्याचे

नि�द~श देर्णे.

निवनि�यम  ११(२)  अंत[�त,  निवनि�यम  ११(१)  अंत[�त  पारिरत  झा�ेल्या  अंनितम

आदेशाच्या संदभा�त मंडळा�े एक  प्रलिसलिद्ध  मजकूर प्रलिसद्ध  करर्णे आवश्यक आहे.

२६. निवनि�यम १२ मंडळा�ा इतर [ोष्टीसंह मध्यस्थांची �ोदंर्णी नि��ंनिबत निकंवा रद्द

करण्याचा अलिधकार देतो.  निवनि�यम ११ आलिर्ण १२ मधी� तरतुदी  सूलिचत करतात की

निवनि�यमांचे उलं्लघ� झा�े असल्यास, निवनि�यम १० अन्वये मंडळा�ा  झा�ेल्या �ात्रीचे

परिरर्णाम [ंभीर आहेत. 

२७.  श्री.  सी.यू.  लिसं[,  निवद्वा� वरिरष्ठ वकी� यांचे  म्हर्णर्णे  असे  आहे की ज्या

सानिहत्त्यावर लिभस्त  आहे तीच प्रथम उत्तरवादी�ा उघड करावी.   जसे आम्ही आधी �मदू

के�े आहे,  निवनि�यम १०  असे �मूद करते की, 

(i)  निवनि�यम ९ मध्ये संदलिभ�त  तपास प्रालिधकरर्णाच्या अहवा�ावर निवचार
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केल्या�ंतर; आलिर्ण

(ii) संबंलिधत व्यक्ती�ा सु�ावर्णीची वाजवी संधी निदल्या�ंतर,

निवनि�यमांचे  उलं्लघ� झा�े  आहे की  �ाही  याबद्द� मंडळाची  �ात्री  होर्णे  येथे

आवश्यक आहे.

एकदा  का   दयु्यम   कायद्या�े   असा   आदेश  निद�ा  की,   मंडळाची  �ात्री

होण्यासाठी तपास प्रालिधकरर्णाचा अहवा� हा एक अर्त्याावश्यक घटक आहे, र्त्याास योग्य

रिरर्त्याा उघड करर्णे आवश्यक आहे.

२८. आता वरी� संदभा��ुसार, या न्याया�याच्या �टराजलिसंह (उपरोले्लखि�त) या

प्रकरर्णाती� नि�र्ण�याचा उले्ल� करर्णे महत्त्वाचे आहे. निवदेशी च�� व्यवस्थाप� (नि�र्ण�य

प्रनिक्रया आलिर्ण अपी�) नि�यम,  २०००20 च्या नि�यम ४ (१)  अन्वये जारी के�े�ी कारर्णे

दा�वा  �ोटीस ज्या व्यक्तीवर बजाव�ी र्त्याा व्यक्तीस अलिभनि�र्ण�य  प्रालिधकारी  यांच्या

ताब्यात असर्णाऱ्या,  र्त्यााच्या निवरुद्ध चौकशी का सुरू करण्यात येऊ �ये,  याची कारर्णे

देण्यासाठी  �ोटीस जारी  करतां�ा,  ज्या का[दपत्रांवर अलिजबात लिभस्त ठेव�ी  �व्हती

अशा का[दपत्रांसह, सव� का[दपत्रांची मा[र्णी करण्याचा हक्क आहे का ? असा प्रश्न या

न्याया�याच्या दो� न्यायाधीशांच्या �ंडपीठांसमोर आ�ा होता.  �ा�ी �मूद के�ेल्या

अटीसंंदभा�त नि�यम ४ असा आहे.

20 "फेमा नि�यम २०००"
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“४.चौकशी करर्णे

(१)ए�ाद्या  व्यक्ती�े  सदर  कायद्याच्या  र्त्याा  नि�यमांत[�त

निववलिक्षतपर्णे �मूद के�ेल्या बाबीचंे उलं्लघ� के�े आहे काय ? या

बाबीच्या,  सदर कायद्याच्या क�म १३ अन्वये अलिभनि�र्ण�यासाठी,

अलिभनि�र्ण�य प्रालिधकारी सदर व्यक्तीस �ोटीस जारी करे� आलिर्ण

र्त्याास, सदर �ोनिटसीमध्ये �मूद करण्यात येई� र्त्याा का�ावधीच्या

आत र्त्यााची बजावर्णी झाल्याच्या निद�ांका पासू� १० निदवसांपेक्षा

कमी �सती� अशा निदवसांच्या आत,  र्त्यााचे  निवरुद्ध चौकशी का

करण्यात येऊ �ये याची कारर्णे दा�वण्यासाठी फमा�वे�.

(२)   अशा कोर्णर्त्यााही व्यक्ती�ा पोट-नि�यम (१)  अंत[�त

बजावण्यात  आ�े�ी  प्रर्त्याेक  �ोटीस,  र्त्याा�े  के�ेल्या  कलिथत

उलं्लघ�ाचे स्वरूप दश�वे�. (३) अशा  व्यक्ती�े  निद�ेल्या

कारर्णाचा निवचार केल्या�ंतर (अस�े तर), अलिभनि�र्ण�य प्रालिधकारी

चौकशी  के�ी  पानिहजे  या  मताचा  असे�  तर  तो  र्त्याा�े  सदर

व्यक्तीच्या  व्यखिक्तशः  निकंवा  र्त्याा�े  प्रालिधकृत  के�ेल्या  र्त्यााच्या

निवधीव्यवसायीच्या  द्वारे  निकंवा  र्त्यााचे  स�दी  �े�ापा�ामाफ� त

उपखिस्थत राहण्यासाठी एक तारी� ठरवे�.”

फेमा  नि�यम,  २००० चा  नि�यम ४(१)  असे  दश�वतो  की,  प्रथमतः  अलिभनि�र्ण�य
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प्रालिधकारी  यां�ी  सदर व्यक्तीस,  र्त्यााच्यानिवरुद्ध चौकशी  का  करण्यात येऊ �ये  याची

कारर्णे देण्यासाठी �ोटीस जारी के�ी पानिहजे.  नि�यम ४(१)  अन्वये �ोटीसचा टप्पा हा

अलिभनि�र्ण�यासाठी  �स�ू  चौकशी  करायची  निकंवा  �ाही  हे  ठरवण्यासाठी  आहे.

दा�निव�ेल्या कारर्णाचा निवचार केल्या�ंतर,  जर अलिभनि�र्ण�य प्रालिधकारी,  चौकशी के�ी

पानिहजे  या  मताचा  असे�  तर  र्त्याा�ंतर,  नि�यम  ४(३)  अन्वये  सदर  व्यक्तीचं्या

उपखिस्थतीसाठी �ोटीस जारी करण्यात येते. पोट-नि�यम (४) मध्ये अशी तरतूद आहे की,

ठर�ेल्या तार�ेस,  अलिभनि�र्ण�य प्रालिधकारी,  घड�ेल्या कलिथत उलं्लघ�ाबाबत समजावू�

सां[े� आलिर्ण पोट-नि�यम  (५)  अंत[�त अशी तरतूद आहे की,  का[दपत्रे निकंवा पुरावा

दा��  करण्यासाठी  संधी  देण्यात  यावी.  जर  दा��  के�ेल्या  पुराव्याचा  निवचार

केल्या�ंतर,  उलं्लघ� झा�े  असल्याबाबत समाधा� झा�े  असे� तर  पोट-नि�यम  (८)

अंत[�त अलिभनि�र्ण�य प्रालिधकारी यां�ा शास्ती �ादण्यासाठी शक्ती प्रदा� करण्यात आ�े�ी

आहे.

२९.  आता,  या  पार्श्व�भूमीवर,  दो�  न्यायाधीशांच्या  �ंडपीठातफ~  बो�तां�ा,

न्यायमूत¬ बी. सुदश�� रेड्डी यां�ी नि�यम ४ चे �ा�ी�प्रमार्णे नि�व�च� के�े आहे.  

“२३. सदरच्या  नि�यमांमध्ये  अशी  तरतूद  �ाही  आलिर्ण सदर

नि�यम  अलिभनि�र्ण�य  प्रालिधकारी  यां�ा,  र्त्याांच्या  समोर  आ�ेल्या

ए�ाद्या व्यक्तीच्या निवरोधाती� उलं्लघ�ासंदभा�ती� आरोपाबाबत

तक्रारीमध्ये ताबडतोब चौकशी करण्याचा अलिधकार प्रदा� करत
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�ाही.  सदर  नि�यमांत[�त  नि�यम ४  प्रमार्णे  असा  आदेश देण्यात

आ�ा  आहे  की,  ए�ाद्या  व्यक्ती�े  उलं्लघ�  के�े  आहे  का  या

प्रश्नाच्या अलिभनि�र्ण�यासाठी अलिभनि�र्ण�य  प्रालिधकारी अशा व्यक्ती�ा

�ोटीस जारी करे� आलिर्ण र्त्यााच्यानिवरुद्ध चौकशी का करण्यात येऊ

�ये याची कारर्णे दा�वण्यासाठी फमा�वे�. सदर नि�यमाचे केवळ

अव�ोक� करू�ही हे स्पष्ट होते की,  अशी जारी के�े�ी कारर्णे

दा�वा  �ोटीस  ही  फक्त  कलिथत  उलं्लघ�ाच्या  बाबत

अलिभनि�र्ण�यासाठी  �स�ू,  ती  सदर  व्यक्तीच्या  निवरुद्ध  चौकशी

करण्यात  यावी  निकंवा  �ाही  यासाठी  आहे.  अशा  प्रर्त्याेक

�ोनिटंशीमंध्ये,  संबंलिधत व्यक्ती�े  के�ेल्या कलिथत उलं्लघ�ाबाबत

नि�द~श के�े�ा असावा. तसेच, सदर संबंलिधत व्यक्ती�े कारर्ण (जर

असल्यास)  दश�निवल्या�ंतर,  अलिभनि�र्ण�य  प्रालिधकारी  यां�ी

उलं्लघ�ाच्या आरोपासंदभा�त चौकशी करण्यात यावी निकंवा �ाही

याबाबत मत ब�वावे आलिर्ण र्त्याा�ंतरच उलं्लघ�ाच्या आरोपांमध्ये

�री व ठोस चौकशी सुरू होते.”

वरी� उतारा सुस्पष्टपर्णे हे दश�वतो की, नि�यम ४(१) अंत[�त जारी के�े�ी कारर्णे दा�वा

�ोटीस ही कलिथत उलं्लघ�ाच्या बाबतीती� अलिभनि�र्ण�यासाठी �स�ू ती फक्त चौकशी

करण्यात यावी का हे ठरवण्यासाठी आहे. जेव्हा चौकशी करण्यात येते तो टप्पा नि�यम
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४(१)  मध्ये  �मूद  केल्या�ुसारच्या  सुरुवातीच्या  टप्प्या�ंतर  �ा[ोपाठ  येतो.

अलिभनि�र्ण�याच्या प्रनिक्रयेत, मू�भूत तत्व हे आहे की ए�ाद्या व्यक्तीच्या निवरोधात वापर�ी

[े�े�ी मानिहती  र्त्यााच्या नि�दश��ास आर्ण�ी पानिहजे.  जसे  की,  प्रस्तुत न्याया�य यां�ी

नि�रीक्षर्ण केल्याप्रमार्णे -

“३०. रास्त  सु�ावर्णीचा  हक्क  हा  �ात्रीशीर  हक्क

आहे.अलिभनि�र्ण�यासंदभा�ती� शखिकं्तचा वापर करर्णाऱ्या प्रालिधकार् 

यासमोर  अस�ेल्या  प्रर्त्याेक  व्यक्ती�ा,  र्त्यााच्या  निवरुद्ध  वापरल्या

जार्णाऱ्या  पुराव्याबाबत  जार्णू�  घ्यायचा  हक्क  आहे.  ढाकेर्श्वरी

कॉट� लिमल्स लि�लिमटेड  निवरुद्ध लिस.आय.टी  (ए.आय.आर १९५५

एस.सी  :  (१९५५)  १  एस.सी.आर  ९४१)  या  प्रकरर्णात  प्रस्तुत

न्याया�या�े ठामपर्णे लिसद्ध व मान्य के�े आहे. परंतु, असा पुरावा

उघड करण्यामध्ये मानिहती  पुरवर्णे  [रजेचे  �ाही.  सदर व्यक्तीस

�स्तीचंे  नि�रीक्षर्ण  करर्णे  व  र्त्याामधू�  �ोदंी  लि�निहर्णे  यासाठी

परवा�[ी  निद�ी  जाऊ  शकते.  कोर्णताही  मा[�  वापर�ा  तरीही,

मू�भूत तत्व हेच राहते की,  सदर व्यक्तीच्या नि�दश��ास आर्ण�ी

� [े�े�ी कोर्णतीही मानिहती र्त्यााच्या निवरुद्ध वापर�ी जाऊ �ये. जर

महत्त्वाची मानिहती सदर पक्षकारास उघड के�ी [े�ी �सल्यास,

जरी सदरची मानिहती सु�ावर्णीच्या आधी सु�ावर्णी दरम्या� निकंवा
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र्त्याा�ंतर जरी उघड झा�ी असे� तरीही प्रथमदश��ी ते अ�ुलिचत

आहे. या कायद्यामध्ये हे रास्तपर्णे योग्यरीर्त्याा लिसद्ध के�े आहे की,

जरी ए�ाद्या व्यखिक्तनिवरुद्ध बाधक आरोप करावयाचे अस�े तरीही

र्त्याास  संदभा�ती�  तपशी�  सु�ावर्णीपूव¬  देर्णे  आवश्यक  आहे,

जेर्णकेरू�  तो  र्त्यााचा  बचाव  तयार  करू  शके�.  परंतु,  या

सव�साधारर्ण  नि�यमास  अ�ेक  अपवाद  आहेत.  जेथे  पुराव्या

संदभा�ती�  मानिहती  उघड  करण्यामुळे,  प्रर्त्याक्षपर्णे  संबंलिधत

अस�ेल्या व्यक्तीस निकंवा इतर व्यखिकं्त�ा [ंभीर स्वरूपाची हा�ी

पोहोचू शकते निकंवा अशावेळी जेव्हा मानिहती उघड करर्णे यामुळे

ए�ाद्याच्या  निवर्श्वासाचा  भं[  होऊ  शकतो  निकंवा  सदरची  बाब

ज�निहताच्या  दृष्टी�े  हानि�कारक  होऊ  शकते,  कारर्ण  र्त्याामध्ये

शासकीय [ुनिपते उघड करर्णे अंतभू�त असू शकते,  मोकळेपर्णा�े

भाष्य करण्यास म�ाई असू  शकते आलिर्ण [ुन्ह्याचा  तपास होर्णे

अशा बाबीमंुळे  भनिवष्यात अर्त्याावश्यक मानिहती  लिमळर्णे  अशक्य

होऊ शके�. (आर. व्ही. सेके्रटरी ऑफ से्टट फॉर होम निडपाट�मेंट,

एक्स पी एच (१९९५ क्यू.  बी.  ४३  : (१९९४)  ३ डब्ल्यू ए� आर

१११० : (१९९५) १ ऑ� इ आर ४७९ (सी.ए)]

३१. रास्तपर्णाच्या  संकल्प�ेसाठी  अलिभनि�र्ण�य  प्रालिधकार् 
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यास, �ोटीस जारी के�ेल्या व्यक्तीस, सदर कायद्याच्या क�म १६

अंत[�त र्त्यााच्यानिवरुद्ध चौकशी का सुरू करण्यात येऊ �ये याचे

स्पष्टीकरर्ण देण्यासाठीची कारर्णे दा�वण्यासाठी,  कारर्ण दा�वा

�ोटीस  जारी  करतां�ा,  र्त्यााच्याद्वारे  ज्या  का[दपत्रांवर  लिभस्त

ठेवण्यात  आ�ी  होती,  ती  का[दपत्रे  देर्णे  [रजेचे  आहे.  या

मया�देपय¢त �ैसनि[�क न्यायतते्व आलिर्ण रास्तपर्णाची संकल्प�ा यांचा

सदर नि�यमांच्या नि�यम ४(१) अंत[�त निवचार करर्णे [रजेचे आहे.

ज्या व्यक्तीस �ोटीस जारी करण्यात आ�ी आहे, अशा व्यक्तीस

सदरची  ती  का[दपत्रे  ज्यांवर  प्रकरर्णात  लिभस्त ठेवण्यात आ�ी

आहे  र्त्याांवरू�  प्रथमदश��ी  असे  नि�ष्पन्न  होत  �ाही  की  पुढी�

चौकशी करर्णे [रजचेे आहे हे अलिभनि�र्ण�य प्रालिधकारी यां�ा पटवू�

देण्याचा हक्क आहे.  प्रकरर्णाच्या दृष्टी�े आम्ही असे ग्राह्य मा�तो

की,  जरी  नि�यमात  अशी  तरतूद  �स�े  तरीही  प्रालिधकारी  यां�ी

लिभस्त ठेव�ी अशी सव� का[दपत्रे �ोटीस जारी करण्यात आ�ेल्या

व्यक्तीस  देर्णे  आवश्यक  आहे,  जेर्णकेरू�  तो  र्त्यााच्यानिवरुद्ध

चौकशी  का  करण्यात  येऊ  �ये  याची  कारर्णे  देऊ  शके�.

अशाप्रकारे नि�ः पक्षपातीपर्णे सदर तरतुदीचा निवचार करर्णे यामुळे

तरतूद  के�े�ी  काय�पद्धती  ची  जा[ा  घेऊ शकर्णार  �ाही  आलिर्ण
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सदर  संनिवधीचा  दश��ी  हेतू  कोर्णर्त्यााही  प्रकारे  निवफ�  होर्णार

�ाही.”

(यावर भर निद�ा)

३०.  प्रस्तुत  न्याया�याचा  नि�र्ण�य,  नि�यम  ४(१)  मधी�  प्रारंलिभक  खिस्थती  जी

चौकशी करर्णे  [रजचेे  आहे हे  ठरवण्यासाठी आहे आलिर्ण र्त्याा मा[ोमा[ येर्णारा  टप्पा

उलं्लघ�ाच्या आरोपांबाबत अलिभनि�र्ण�य यांमधी� फरक निवशद करतो. प्रस्तुत न्याया�य

यां�ी पुढे असे मा��े की,

“३४.  वर नि�दश��ास आल्या�ुसार,  अलिभनि�र्ण�य प्रालिधकारी यां�ी,

कायद्यात  तरतूद  केल्या�ुसार,  अलिभनि�र्ण�य  प्रालिधकारी  यां�ी

प्रकरर्णात  चौकशी  करण्यात  यावी  अथवा  �को,  फक्त  हे

ठरनिवण्याच्या  टप्प्यावर  कोर्णतीही  शास्ती  �ादण्यासाठी,  सदर

व्यक्तीचे  म्हर्णर्णे  ऐकू�  घेण्यासाठी  वाजवी  संधी  निद�ी  पानिहजे.

अलिभनि�र्ण�या�ंतर शास्ती �ादर्णे हा  नि�र्ण�य तीव्र व [ंभीर स्वरूपाचे

परिरर्णाम  यां�ी  युक्त  आहे  आलिर्ण  म्हर्णू�  शास्ती  �ादण्यापूव¬

म्हर्णर्णे ऐकू� घेण्यासाठी वाजवी संधी देण्याची आवश्यकता पूर्ण�

के�ी  पानिहजे.  निवरुद्ध  [रु्णांच्या  सहाय्या�े  दश�निव�ेल्या

निवरोधाभासानिवरुद्ध  अलिभनि�र्ण�य  प्रालिधकारी  यां�ी  तक्रारीमध्ये

�ावण्यात  आ�ेल्या  आरोपासंदभा�त  चौकशी  के�ी  जावी  का
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याबाबत नि�लिhत के�े�ं मत हे अशा [ंभीर स्वरूपाच्या परिरर्णामां�ी

युक्त असे �ाही आलिर्ण म्हर्णू� कारर्णे दा�वा �ोटीशीची कमीत

कमी आवश्यकता व दश�व�े�े कारर्ण ह्या बाबी न्यायाची पूत�ता

करती�.  योग्य  र्त्याा  सु�ावर्णीमध्ये  नि�:संशयपर्णे  ज्या  व्यक्ती

सदरच्या  वादामध्ये  पक्षकार  आहेत  र्त्याांच्या  दृनिष्टको�ास  दरुुस्त

करर्णाऱ्या  निकंवा  निवरोध  करर्णाऱ्या  एका  नि�:पक्षपाती  वाजवी

संधीचा समावेश असे�.”

३१.  सदर प्रकरर्णामधी� वसु्तखिस्थती आधारे,  न्याया�या�े असे मा��े आहे की

ज्यास  �ोटीस  जारी  करण्यात  आ�ी  आहे  अशा  व्यक्तीच्या  निवरोधात  चौकशी  सुरू

व्हायची होती.

“३६.   प्रस्तुत  प्रकरर्णात,  ज्यास  �ोटीस  जारी  करण्यात  आ�ी

आहे,  र्त्याा  व्यक्तीच्या  निवरोधात  अद्याप  चौकशी  अद्याप  सुरू

व्हायची आहे. ज्यावर अलिभनि�र्ण�य  प्रालिधकारी यां�ी लिभस्त ठेव�ी

आहे,  असा  उप�ब्ध  अस�े�ा  पुरावा  उलं्लघ�ाचे  आरोप

अस�ेल्या चौकशीमध्ये दसुऱ्या टप्प्यावर, ज्याच्या निवरुद्ध चौकशी

करण्यात येत आहे अशा व्यक्तीस निद�ा पानिहजे. हे र्त्याा खिस्थतीस

ज्यामध्ये  अलिभनि�र्ण�य  प्रालिधकारी  यां�ी  अशा  व्यक्तीस
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पुराव्यादा�� अशी का[दपत्रे सादर करण्यासाठी केवळ संधीच

देऊ �ये तर,  ज्या व्यक्तीस,  प्रकरर्णाती� वसु्तखिस्थतीची मानिहती

आहे र्त्याास प्रकरर्णात साक्ष देण्यासाठी निकंवा र्त्याा व्यक्तीच्या मते

चौकशीच्या निवषयवस्तूशी नि�[निडत असती� आलिर्ण चौकशीमध्ये

उपयुक्त असती� अशी का[दपत्रे  सादर करण्यास फम�वावे. हे

नि�:संशयपर्णे �रे आहे की, �ैसनि[�क न्यायासाठी, नि�र्ण�य देण्याऱ्या

प्रालिधकार् याच्या  ताब्याती�  अहवा�  आलिर्ण  पुरावे  उघड  करर्णे

आवश्यक  आहे  आलिर्ण  कायद्याची  रच�ा  निवनि�निद�ष्टपर्णे  अशी

मानिहती उघड करण्याच्या प्रनिक्रयेस बंदी घा�त �ाही तोपय¢त असे

चौकशीच्या  निवषयवस्तूशी  नि�[निडत  असर्णारे  अहवा�  व  पुरावे,

उघड करावेत.”

(यावर भर निद�ा)

प्रस्तुत न्याया�या�े  पुढे अशी �ोदं घेत�ी की,  अपी�कता�  यां�ा जी का[दपत्रे

हवी  होती,  ती  अशी  का[दपत्रे  होती  ज्यांवर  प्रालिधकारी  यां�ी  कायदेशीर  कारवाई

करण्यासाठी लिभस्त ठेव�ी �व्हती. परिरर्णामी, प्रस्तुत न्याया�या�े असा नि�ष्कष� काढ�ा

की,

“ ४८. संनिवधीचे  व  नि�यमांचे  रास्त  वाच�  केल्या�ंतर  असे

�क्षात येते की, अलिभनि�र्ण�य प्रालिधकारी यां�ी ज्या व्यक्तीस �ोटीस



५७

जारी  के�ी  असे�,  र्त्याा  व्यक्तीनिवरुद्ध  र्त्याा�े  के�ेल्या  कलिथत

उलं्लघ�ाबाबत  चौकशी  करावयाची  निकंवा  �ाही  याचे  मत

ब�वण्यापूव¬,  प्रालिधकार् यांच्या  ताब्याती�  का[दपत्रे  उघड

करण्याच्या  कृतीची  काहीच  भूलिमका  �ाही.  तसेच  �ैसनि[�क

न्यायतते्व  आलिर्ण  नि�:पक्षपातीपर्णाची  संकल्प�ा  यांसाठी  दे�ी�

अशा  रीती�े  संनिवधी  व  नि�यम  वाचण्याची  आवश्यकता  �ाही.

दसुऱ्या कोर्णर्त्यााही  नि�व�च�ाच्या परिरर्णामी सदर कायद्याचा तोच

हेतू  अयशस्वी  होऊ  शकतो.  नि�:पक्षपातीपर्णाची  संकल्प�ा  हा

एकमा[¬ रस्ता �ाही.  �ैसनि[�क न्यायतत्त्वांचा अव�ंब सांनिवलिधक

चौकशीमध्ये  अडथळा  आर्णण्यासाठी  के�ा  जाऊ  शकत �ाही.

का[दपत्रे  व्यवखिस्थतरिरर्त्याा  उघड करर्णे  हे  एक कत�व्य हे  केवळ

चौकशीमध्ये  नि�ः पक्षपातीपर्णा  आर्णण्याबाबतच्या  �ात्रीसाठी

अनितरिरक्त काय�पद्धतीच्या स्वरूपाचे  संरक्षर्ण आहे आलिर्ण र्त्यााच्या

व्यवहाय�तेची व्याप्ती सांनिवधानि�क साच्यावर अव�ंबू� आहे.”

३२. (उपरोले्लखि�त) �टवरलिसं[ या प्रकरर्णामध्ये प्रश्न असा होता की,  ज्यास

�ोटीस  जारी  करण्यात  आ�ी  आहे  (�ोनिटसी)  र्त्यााच्यानिवरुद्ध  र्त्याा�े  के�ेल्या  कलिथत

उलं्लघ�ाबाबत चौकशी करावी निकंवा �ाही याबाबत मत ब�वण्यापूव¬ प्रालिधकारी सदर

�ोटीसी यास,  र्त्याांच्या ताब्याती� सव� का[दपत्रे उघड करण्यास बांलिध� आहेत का  ?
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न्याया�या�े  असा  नि�र्ण�य  निद�ा  की,  र्त्याा  टप्प्यावर,  �ोनिटसी  यांस  ती  सव�  का[दपत्रे

देण्याची आवश्यकता �ाही कारर्ण नि�यम ४(१) अंत[�त जारी के�ेल्या �ोनिटशीचा हेतूच

मुळी चौकशी करावयाची निकंवा �ाही हे ठरवण्याचा आहे.  दसुऱ्या शब्दात सां[ावयाचे

झा�े तर, नि�यम ४(१) म्हर्णजे अंनितम अलिभनि�र्ण�य  �ाही आलिर्ण परिरर्णामी प्रालिधकार् यांच्या

ताब्याती�  सव�  मानिहती  उघड  करण्याची  आवश्यकता  आकनिष�त  करीत  �ाही.  या

टप्प्यावर, ज्यांवर लिभस्त ठेव�ी आहे अशी का[दपत्रे उघड करर्णे पुरेसे होते.

३३. प्रस्तुत  प्रकरर्णात  उच्च  न्याया�य  यां�ी  �टवरलिसं[ (उपरोले्लखि�त)

प्रकरर्णाती� न्यायनि�र्ण�याचा उघडउघड चुकीचा अन्वयाथ� �ाव�ा आहे. उच्च न्याया�य

हे �क्षात घेण्यास अपयशी ठर�े आहे की,  सदर प्रकरर्णात नि�र्ण�यासाठी प्रश्न होता की,

जेव्हा  प्रालिधकारी,  एफ ई एम ए नि�यम २००० अंत[�त  नि�यम ४(१)  अन्वये चौकशी

करायची निकंवा �ाही हे ठरवतो,  र्त्याा टप्प्यावर �ोटीसी यास प्रालिधकारी यांच्या ताब्यात

अस�े�ी सव� का[दपत्रे उघड करण्याची �ात्री निद�ी का  ?  याचे उत्तर �काराथ¬ होते.

प्रस्तुत  न्याया�या�े,  अलिभनि�र्ण�याचा  टप्पा  हा  नि�यम  ४(१)  अंत[�त  सुरुवातीच्या

टप्प्यापेक्षा निवलिभन्न आहे असा भेद दश�निव�ा.  अलिभनि�र्ण�याच्या टप्प्यावर,  न्याया�याच्या

नि�दश��ास आ�े�े अपवाद व[ळता प्रकरर्णाच्या निवषयवस्तूशी नि�[निडत उपयुक्त अशी

सव� का[दपत्रे �ोटीसी यांस उघड के�ी पानिहजेत.  

३४.  मंडळातफ~  अशी कळकळीची निव�ंती के�ी होती की,  तपासी अहवा� हा

आंतर-निवभा[ीय  पत्रव्यवहाराच्या  स्वरूपाचा  आहे  आलिर्ण  तो  उघड  करण्याची



५९

आवश्यकता �ाही.  सदरच्या नि�वेद�ास आधार देण्यासाठी,  या न्याया�याच्या कृष्णचंद्र

टंड� (उपरोले्लखि�त)  या प्रकरर्णामधी� नि�र्ण�यावर लिभस्त ठेवण्यात आ�ी.  परंतु सदर

न्यायनि�र्ण�यामधू�  हे  स्पष्ट  होते  की,  जरी  का[दपत्रे  नि�व्वळ  आंतर-निवभा[ीय

पत्रव्यवहाराच्या स्वरूपाची आहेत तरीही, जर चौकशी अलिधकाऱ्या�े र्त्याांवर लिभस्त ठेव�ी

अस�े तर अशी का[दपत्रे उघड करर्णे हे र्त्याांचे कत�व्यच आहे.

या न्याया�याच्या दो� न्यायाधीशांच्या �ंडपीठा�े  असे नि�रीक्षर्ण �ोदंव�े आहे

की,

“ १६. श्री.  हाड¬  यां�ी  पुढे  असा  युखिक्तवाद  के�ा  की,

अपी�कता�  यास  र्त्यााच्या  बचावासाठी  �रो�रच  वाजवी  संधी

उप�ब्ध �व्हती आलिर्ण या संबंधात र्त्याां�ी आमचे �क्ष, आम्हा�ा

ज्या चौकशी संदभा�त नि�र्ण�य द्यायचा होता, र्त्याा प्रकरर्णाती� काही

मुद्द्यांकडे वधे�े.  अ[ोदर असा युखिक्तवाद करण्यात आ�ा की,

र्त्याां�ा  संबंलिधत अलिभ�े� आलिर्ण का[दपत्रांच्या प्रतीचंे  नि�रीक्षर्ण

करण्याची संधी देण्यात आ�ी �व्हती. उच्च न्याया�य यां�ी सदर

प्रकरर्णाचा परामश� घेत�ा आलिर्ण र्त्याां�ा असे आढळ�े की,  सदर

तक्रारीमध्ये काहीही तथ्य �ाही.  शवेटी श्री.  हाड¬  आमच्या हे

नि�दश��ास  आर्णू  शक�े  की,  अपी�कर्त्याा�वर  दोषारोप

बजावण्यापूव¬  लिस.आय.टी  यांस  र्त्यााच्या  निवभा[ाती�  दयु्यम
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कम�चाऱ्यांकडू� प्राप्त झा�े�े अहवा� हे, अपी�कर्त्याा�स उप�ब्ध

करू� देण्यात आ�े �व्हते.  असे वाटते की,  र्त्यााच्या कामासंबंधी

तक्रार प्राप्त झाल्या�ंतर,  श्री.  आर.  ए�.  श्रीवास्तव,  नि�रीक्षक  -

सहाय्यक  आयुक्त यां�ा  अहवा�  सादर  करण्यास सांनि[त�े  व

र्त्यााप्रमार्णे र्त्याां�ी अहवा� सादर के�ा.  हे स्वाभानिवकच होते की,

जर चौकशी अलिधकारी यां�ी सदर अहवा�ावर लिभस्त ठेव�ी �स�े

तर  अपी�कता�  श्री.  श्रीवास्तव  निकंवा  इतर  कोर्णर्त्यााही

अलिधकाऱ्या�े सादर के�ेल्या अहवा�ाची प्रत लिमळण्यास हक्कदार

�ाही. सदर प्रालिधकारी, ज्यां�ी चौकशी आदेश पारिरत के�े आहेत

र्त्याांची, लिशस्तभं[निवषयक चौकशी करण्यासाठी प्रथमदश��ी कारर्णे

घड�ी आहेत याची �ात्री होर्णे आवश्यक आहे आलिर्ण म्हर्णू� तो

स्वतः  तपास करे� निकंवा र्त्यााच्या अलिधकाऱ्यां�ा तपासाचे नि�द~श

देई�.  हे  ठरवण्यापूव¬  आलिर्ण र्त्याास,  सदर तपासाबाबत नि�ष्कष�

लिमळाल्या�ंतर तो लिशस्तभं[निवषयक कारवाई करायची  निकंवा �ाही

हे  ठरवू  शके�  म्हर्णू�  चौकशी  होण्यापूव¬ची  अलिधकाऱ्यांमधी�

आंतर-निवभा[ीय  पत्र  व्यवहारासंबंधीची  का[दपत्रे  जोपय¢त

चौकशी अलिधकारी  र्त्याा�ा  नि�ष्कषा�प्रत येण्यासाठी  र्त्याांवर  लिभस्त

ठेवत �ाही तोपय¢त �रो�रच महत्त्वाची �ाहीत.  र्त्याा प्रकरर्णात,
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अपचाऱ्यास  सदर  का[दपत्रांच्या  प्रती  देर्णे  योग्य  ठरे�. प्रस्तुत

प्रकरर्णात  असा  प्रश्न  �ाही  की,  चौकशी  अलिधकारी  निकंवा

लिस.आय.टी  यां�ी,  श्री.  आर.  ए�.  श्रीवास्तव  निकंवा  इतर

कोर्णर्त्यााही  अलिधकारी  यांच्या  अहवा�ावर  अपी�कता�  यांच्या

निवरुद्ध नि�ष्कषा�प्रत येण्यासाठी लिभस्त ठेव�ी म्हर्णू� या नि�वेद�ात

काहीही तथ्य �ाही.”

(यावर भर निद�ा)

३५. परंतु, केवळ तपासी प्रालिधकारी यां�ी अहवा�ावर लिभस्त ठेवण्याचे �ाकार�े

म्हर्णजे र्त्यााचा अथ� असा होत �ाही की, सदरची मानिहती �ोटीसी यास देऊ शकत �ाही.

न्याया�य  प्रस्तानिवत  कारवाई  संबंधात  सदर  मानिहतीची  संबद्धता  आलिर्ण  नितचा

अलिभनि�र्ण�याच्या टप्प्याशी अस�े�ा परस्परसंबंध बघू शकतात.  सोप्या भाषेत सां[ायचे

झा�े  तर,  संयुखिक्तक   संभव�ीयता  यामधी�  मानिहती  प्रालिधकारी  यांच्या  नि�र्ण�यावर

परिरर्णाम करू शके� का याचे मूल्यमा� करर्णे भा[ पाडते.  वरी� खिस्थती या न्याया�या�े

�ुदीराम दास निवरुद्ध पलिhम बं[ा� राज्य21 या प्रकरर्णात �मूद के�ी आहे.  प्रनितबंधक

स्था�बद्धता  यासंबंधी  अलिधनि�र्ण�य  देतां�ा,  या  न्याया�याच्या  चार  न्यायमूतäच्या

�ंडपीठा�े �ा�ी�प्रमार्णे नि�रीक्षर्ण �ोदंनिव�े.

“ १५. आता सदर निवधा�ाबाबत क्वलिचतच असा निववाद के�ा
21 (१९७५) २  एस एस सी ८१
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जाई� की,  लिजल्हा दंडालिधकारी यांचेसमोर जर स्था�बद्ध व्यक्ती

निवरोधात अरं्त्यात हानि�कारक स्वरूपाची मानिहती आहे आलिर्ण जर ती

स्था�बद्धतेच्या हेतूशी परस्पर संबंध अस�े�ी सुसंबद्ध अशी असे�

आलिर्ण  जर  ती  स्था�बद्धतेचा  आदेश  करण्यासाठीचा  आधार

उद्भव�ा र्त्याासाठी जे व्यक्तीनि�ष्ठ समाधा� झा�े र्त्याावेळेशी साधम्य�

दा�वर्णारी  असे�,  तेव्हा  न्याया�या�े  असा  नि�ष्कष�  काढर्णे

तक� सं[त असे� की, व्यक्तीनि�ष्ठ समाधा�ापय¢त येण्यासाठी सदर

मानिहतीमुळे  लिजल्हा  दंडालिधकारी  यांच्यावर  प्रभाव  पड�ा  असे�

आलिर्ण अशा प्रकरर्णात,  लिजल्हा दंडालिधकारी  यांचे  नि�रस निवधा�

की,  र्त्याां�ी  अशी  मानिहती  निवचारात  घेत�ी  �ाही  आलिर्ण निवचार

करण्याच्या कृतीमधू� व[ळ�ी, हे खिस्वकारण्यास न्याया�य �कार

देई�. मा�वी  म�  व[ेव[ेळ्या  भा[ांमध्ये  काम  करीत  �ाही  हे

मू�तत्त्व  आहे.  जेव्हा  र्त्याांच्यावर  निवनिवध  मा[ा¢�ी  प्रभाव  पडतो

तेव्हा ते प्रभावांचे साकल्य असते जे नि�र्ण�य घेण्याच्या प्रनिक्रयेमध्ये

येते आलिर्ण र्त्याावेळी सदर प्रभावाची Óा��ी करर्णे आलिर्ण र्त्यााचा

एक एक मुद्दा घेऊ� अभ्यास करर्णे आलिर्ण �क्की कोर्णता प्रभाव

नि�र्ण�य घेण्यास  उपयो[ी पड�ा आलिर्ण कोर्णता �ाही,  हे निवधा�

करर्णे शक्य �ाही.  तसेच निवलिशष्ट परिरखिस्थतीमुळे नि�र्ण�य घेण्याच्या
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प्रनिक्रयेमधी�  अशा  प्रभावाचा  नि�मा�र्ण  झा�े�ा  परिरर्णाम  करू�

�ोडू� टाकर्णे हे सोपे �ाही म्हर्ण�ू अशा प्रकरर्णात जेथे लिजल्हा

दंडालिधकारी  यांच्यासमोर  अस�े�ी  मानिहती  जी  कोर्णर्त्यााही

संयुखिक्तक संभव�ीयते�ा धरू�,  कोर्णर्त्यााही समंजस म�ुष्याच्या

नि�र्ण�यावर  प्रभाव  टाकू  शकते,  अशा  स्वरूपाची  आहे  र्त्याावेळी,

न्याया�य, लिजल्हा दंडालिधकारी यांचे पुरावा � देता ठासू� मांड�े�े

व लिसद्ध � झा�े�े मत की ते अशा रीती�े प्रभानिवत झा�े �व्हते हे

स्वीकारण्यास  �ा�ुश  असे�  ब�वत्तर  कारर्णासाठी  जर  अशी

मानिहती  स्था�बद्ध व्यक्तीस उघड के�ी  �ाही  तर  स्था�बद्धतेचा

आदेश  नि�ष्पळ  ठरे�.  हे  दोन्ही  या  कारर्णासाठी  की,  लिजल्हा

दंडालिधकारी यांचे व्यखिक्तनि�ष्ठ समाधा� यावर प्रभाव टाकर्णारी सव�

मू�भूत वस्तूखिस्थती आलिर्ण मानिहती स्था�बद्ध व्यक्तीस सांनि[त�ी

[े�ी  �व्हती  तसेच  या  कारर्णासाठी  की  स्था�बद्ध  व्यक्तीस

स्था�बद्धतेच्या आदेशानिवरुद्ध प्रभावी नि�वेद� सादर करण्यास संधी

�ाकार�ी होती.”

(यावर भर निद�ा)

हे तत्व की, अशी मानिहती जी न्यानियकवत प्रालिधकारी यांच्या शास्ती �ादण्याच्या

नि�र्ण�यावर परिरर्णाम करू शके�,  तशी मानिहती अपचारीस निद�ी पानिहजे  हे तत्व प्रस्तुत
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न्याया�या�े, भारतीय संघराज्य आलिर्ण इतर निवरुद्ध मोहम्मद रमझा� �ा�22 या प्रकरर्णात

दृढ  के�े.  सदर  प्रकरर्णात,  प्रस्तुत  न्याया�या�े  असे  स्पष्टपर्णे  मांड�े  की,  अपचारी

अलिधकारी,  चौकशी  अलिधकाऱ्या�े  लिशस्तभं[निवषयक  प्रालिधकारी  यां�ा  सादर  के�ेल्या

अहवा�ाची प्रत लिमळण्यास हक्कदार आहेत.  हे तत्व, प्रस्तुत न्याया�याच्या संनिवधानि�क

�ंडपीठा�े,  व्यवस्थापकीय संचा�क इ.सी.आय.ए�,  हैदराबाद निवरुद्ध बी करुर्णाकर23

या प्रकरर्णात दृढ के�े.  प्रस्तुत न्याया�या�े, चौकशी अलिधकारी यांच्या अहवा�ाची प्रत

लिमळण्याच्या अलिधकाराबाबतची कारर्णीलिममांसा  �ा�ी� शब्दात स्पष्ट के�ी आहे.

“ २६. चौकशी  अलिधकारी  यां�ी  सादर  के�ेल्या अहवा�ाची

प्रत  लिमळण्याचा  अलिधकार  हा  पनिहल्या  टप्प्यावर  वाजवी  संधी

देण्याचा  आवश्यक  भा[  मा��ा  जातो  व  �ैसनि[�क  न्यायतत्व

मा��े  जाते  याचे  कारर्ण  चौकशी  अलिधकारी  यां�ी  �ोदंव�े�े

नि�ष्कष�  लिशस्तभं[निवषयक  प्रालिधकारी  यांच्यासमोर  महत्त्वाची

सामग्री मा��ी जाते, जी सदर प्रालिधकारी, नि�ष्कषा�प्रत येण्यासाठी

पुराव्यासोबत  निवचारात  घेतो.  परंतु,  अहवा�ामध्ये  लिशफारस

के�ेल्या  (अस�े  तर)  सदरचे  नि�ष्कष�,  कोर्णर्त्याा  मया�देपय¢त

लिशस्तभं[निवषयक प्रालिधकारी  यांच्यावर  प्रभाव  टाकू  शकती� हे

22 (१९९१) १  एस एस सी ५८८
23 (१९९३) ४  एस एस सी ७२७
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आधीच सां[र्णे   कठीर्ण आहे.  सदरचे  नि�ष्कष�,  अलिभ�े�ावरी�

संबंलिधत पुरावे निवचारात � घेता निकंवा चुकीचा अन्वयाथ� �ावू�

निकंवा  निव�ाधार  �ोदं�े  [े�े  असावेत  असा  नि�ष्कष�

लिशस्तभं[निवषयक  प्रालिधकारी  यां�ी  निवचारात  घ्यावयाच्या

का[दपत्रांपैकी  एक  असे�  तर  �ैसनि[�क  न्यायतत्त्वा�ुसार  सदर

कम�चाऱ्यावर  ठपका  ठेवण्याआधी  र्त्याास  दोषारोपाचा  साम�ा

करण्यास,  निवरोध  करण्यास,  स्पष्टीकरर्ण  देण्यास  वाजवी  संधी

लिमळर्णे  [रजेचे  आहे.  चौकशी  अलिधकाऱ्यासारख्या  त्रयस्थ

व्यक्ती�े,  सदर कम�चाऱ्यास (दोषारोपास) उत्तर देण्याची संधी �

देता  �ोदंनिव�ेल्या  नि�ष्कषा¢चा  निवचार  करण्यासाठी  न्यायाच्या

लिसद्धांताचा अभाव आलिर्ण कम�चाऱ्यास वाजवी संधी देर्णे �ाकारर्णे,

असा  र्त्यााचा  अथ�  होय.  चौकशी  प्रनिक्रयेमध्ये  �ोदंनिव�ेल्या

पुराव्यांच्या  आधारे  लिशस्तभं[निवषयक  प्रालिधकारी  यां�ी  र्त्याांच्या

स्वतः च्या नि�ष्कषा�प्रत येर्णे अलिभप्रेत आहे हे जरी �रे अस�े तरी,

ही  बाब सुद्धा  निततकीच �री  आहे की,  चौकशी  अलिधकाऱ्यां�ी

�ोदंव�े�े  नि�ष्कष�  व  अलिभ�े�ावरी�  पुरावे  या  दोन्ही  बाबी

लिशस्तभं[निवषयक प्रालिधकारी निवचारात घेतात.  या परिरखिस्थतीमध्ये

चौकशी  अलिधकाऱ्या�े  �ोदंव�े�े  नि�ष्कष�  लिशस्तभं[निवषयक
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प्रालिधकारी यांचेसमोर महत्त्वाची मानिहती प्रस्थानिपत करतात लिजचा

र्त्याांच्या नि�ष्कषा¢वर परिरर्णाम होऊ शकतो. जर चौकशी अलिधकारी

यां�ा  केवळ  पुरावा  �ोदंवू�  सदर  पुरावा  लिशस्तभं[निवषयक

प्रालिधकारी यांच्याकडे अगे्रनिषत करर्णे एवढेच काम करायचे असे�

तर,  अपचारी  कम�चाऱ्यास  ज्ञात  �स�े�ी  कोर्णतीही  अनितरिरक्त

मानिहती, लिशस्तभं[निवषयक प्रालिधकारी यांचेसमोर प्रस्थानिपत होर्णार

�ाही. परंतु, वर �मूद केल्या�ुसार, जेव्हा चौकशी अलिधकारी सदर

प्रनिक्रयेमध्ये  पुढे  जाऊ�  र्त्याांचे  नि�ष्कष�  जे  अलिभ�े�ावरी�

पुराव्यांवर आधारिरत असती� निकंवा �सती� निकंवा र्त्यााच्यानिवरुद्ध

असती�  निकंवा  र्त्यााबाबती  अ�लिभज्ञ  असती�  असे  �ोदंनिवतात

र्त्याावेळी सदर नि�ष्कष� हे  सदर कम�चाऱ्यास ज्ञात �स�े�ी अशी

अनितरिरक्त  मानिहती  असते.  परंतु,  ती  मानिहती  लिशस्तभं[निवषयक

प्रालिधकारी  यां�ी  र्त्याांच्या  नि�ष्कषा�प्रत  येतां�ा  निवचारात  घेत�े�ी

असते.  वाजवी  संधी  तसेच  �ैसनि[�क  न्यायतते्त्व  यांसाठी,

लिशस्तभं[निवषयक प्रालिधकारी यां�ी र्त्याांच्या स्वतः च्या नि�ष्कषा�प्रत

येण्यापूव¬  अपचारी  कम�चाऱ्यास,  चौकशी  अलिधकारी  यां�ी

�ोदंनिव�ेल्या नि�ष्कषा�बाबत उत्तर देण्याची संधी लिमळर्णे आवश्यक

आहे आलिर्ण र्त्याा�ंतरच, लिशस्तभं[निवषयक प्रालिधकारी यां�ी पुरावा,
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चौकशी अलिधकारी यां�ी सादर के�े�ा अहवा� आलिर्ण र्त्याानिवरुद्ध

कम�चाऱ्या�े  सादर  के�े�े  नि�वेद�,  या  बाबी  निवचारात  घेर्णे

आवश्यक आहे.

(यावर भर निद�ा)

उघड � केल्या�े पवू�ग्रह नि�मा�र्ण झा�ा हे नि�धा�रिरत करण्यासाठी,

या न्याया�या�े असे [ृहीत धर�े की, अहवा� हा व्यलिथत  व्यक्ती�ा सादर करर्णे

आवश्यक आहे आलिर्ण र्त्यााचा केसमध्ये र्त्यााच्या निहता�ा बाधा नि�मा�र्ण झा�ी आहे

हे लिसद्ध करण्याची जबाबदारी निह,  कम�चार् याच्या �ांद्यावर अस�ी पानिहजे  -  �

उघड केल्यामुळे -  एकतर परिरर्णाम   निकंवा लिशक्षा  :

"३०. [v] ]  पुढे   या  प्रश्नाचे  उत्तर द्याय�ा हवे  की,  जेव्हा चौकशी

अलिधकाऱ्याचा अहवा� कम�चाऱ्या�ा निद�ा जात �ाही तेव्हा  लिशक्षेच्या

आदेशावर र्त्यााचा काय परिरर्णाम होतो आलिर्ण अशा प्रकरर्णांमध्ये र्त्याा�ा

कोर्णता निद�ासा द्यायचा. या प्रश्नाचे उत्तर लिमळा�ेल्या लिशक्षेशी संबंलिधत

असावे.  जेव्हा कम�चाऱ्या�ा बडतफ�  के�े जाते निकंवा सेवेतू� काढू�

टाक�े  जाते  आलिर्ण र्त्याा�ा  अहवा�  सादर  के�ा  जात  �ाही  म्हर्णू�

चौकशी बाजू�ा ठेव�ी जाते,  काही प्रकरर्णांमध्ये,  अहवा� सादर �

केल्या�े  र्त्यााच्या  बाबतीत  [ंभीर  पवू�ग्रह  होऊ  शकतो  तर  इतर
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प्रकरर्णांमध्ये  र्त्याा�ा  झा�ेल्या  अंनितम  लिशक्षेत  काही  फरक  पड�ा

�सता.  म्हर्णू�  सव�  प्रकरर्णांमध्ये,  कम�चार् यां�ा  थेट  पूव�-वेत�ासह

पु�नि��युक्त करण्याचे  आदेश देर्णे  म्हर्णजे  न्यायाचे  नि�यम हे  यांनित्रक

निवधी मध्ये करण्यासार�े आहेत.  वाजवी संधी आलिर्ण �ैसनि[�क न्याय

तते्त्व  यांचा  लिसद्धांत  कायद्याचा  नि�यम  उच�ू�  धरण्यासाठी  आलिर्ण

व्यक्ती�ा र्त्यााच्या न्याय्य हक्कांचे समथ�� करण्यास मदत करण्यासाठी

निवकलिसत के�ी  [े�ी  आहेत.  ते  मंत्रोच्चार  �ाहीत  निकंवा  सव�  आलिर्ण

निवनिवध  प्रसं[ी  के�े  जार्णारे  संस्कार �ाहीत.   वास्तनिवक   पाहता,

अहवा� �ाकारल्यामुळं कम�चाऱ्याच्या निहता�ा बाधा नि�मा�र्ण  झा�ी

आहे  निकंवा  �ाही,  याचा  निवचार  प्रर्त्याेक  प्रकरर्णाती�  वस्तुखिस्थती

आलिर्ण परिरखिस्थती�ुसार  करण्यात यावा.  जेथे  अहवा� निदल्या�ंतरही,

कोर्णताही वे[ळा परिरर्णाम झा�ा �सता,  म्हर्णू� कम�चार् या�ा पुन्हा

डु्यटी  सुरू  करण्याची  परवा�[ी  देर्णे  आलिर्ण  परिरर्णामी  सव�  फायदे

लिमळर्णे  हा  न्यायाचा  निवपया�स  आहे. हे  अप्रामालिर्णक  आलिर्ण  दोषी

व्यखिकं्तचा  सन्मा�  करण्यासार�े  आहे आलिर्ण अशा  प्रकारे  न्यायाची

संकल्प�ा अतानिक� क आलिर्ण त्रासदायक मया�देपय¢त �ेण्यासार�े आहे.

हे  "�ैसनि[�क  न्यायाचा  अ�ैसनि[�क  निवस्तार"  आहे  ”  जे  स्वतः च

न्यायनिवरोधी आहे.
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३१. म्हर्णू�,  सव�  प्रकरर्णांमध्ये,  जेथे चौकशी अलिधकाऱ्याचा अहवा�

लिशस्तभं[ाच्या काय�वाहीमध्ये अपचारी कम�चाऱ्या�ा सादर के�ा जात �ाही,

तेथे,   जर  व्यलिथत   कम�चाऱ्या�े   अहवा�ाची  प्रत  न्याया�य  /

न्यायालिधकरर्णाकडे  येण्यापूव¬  लिमळनिव�ी �स�े तर ती  न्याया�य आलिर्ण

न्यायालिधकरर्णा�े लिमळवू� दयाय�ा हवी आलिर्ण  कम�चाऱ्या�ा र्त्यााच्या निकंवा

नितच्या केसमध्ये अहवा� सादर � केल्यामुळे कश्याप्रकारे पूव�ग्रह झा�ा आहे

हे   दा�वण्याची  संधी  दयावी.  जर  पक्षकारांचे  म्हर्णर्णे  ऐकल्या�ंतर,  जर

न्याया�य/  न्यायालिधकरर्ण  या  नि�ष्कषा�वर  पोहोच�े  की,  अहवा�  �

पुरवल्यामुळे  अंनितम  नि�ष्कष�  आलिर्ण  निद�ेल्या  लिशक्षेत  काही  फरक  पड�ा

�सता,  तर  न्याया�य/  न्यायालिधकरर्णा�े  लिशक्षेच्या  आदेशात  हस्तक्षेप  करू

�ये. अहवा�  सादर  के�ा  [े�ा  �ाही   या  कारर्णास्तव  न्याया�य/

न्यायालिधकरर्णा�े  लिशक्षेचा  आदेश  यांनित्रक  रिरर्त्याा  बाजू�ा  ठेवू  �ये  जसे  ते

आता �ेदज�कपर्णे के�े  जात आहे.

(यावर भर देण्यात आ�ा आहे ) 

३६. से्टट  बँक  ऑफ  पनिटया�ा  निवरुद्ध  एस.के.  शमा�24 मध्ये ,  या

न्याया�या�े  �मूद  के�े  की,  जर  साव�जनि�क निहत  जपण्याच्या  कारर्णास्तव  �ैसनि[�क

न्यायाच्या नि�यमांच्या रच�ेचे उलं्लघ� के�े [े�े तर, जोपय¢त  अपचारी�ा बाधा नि�मा�र्ण

24 (१९९६) ३  एस एस सी ३६४

https://indiankanoon.org/doc/1865791/
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होत �ाही तोपय¢त संपूर्ण� काय�वाही रद्द  होत �ाही.  �ैसनि[�क न्यायाच्या तत्त्वांचे संपूर्ण�

पा�� � करर्णे याबाबत लिजथे कोर्णतीही मानिहती उघड के�ी [े�ी �व्हती आलिर्ण अपुऱ्या

वाच्यतेचा युखिक्तवाद  यात  फरक के�ा [े�ा होता. असे [ृहीत धर�े की, जेव्हा �ंतरचा

युखिक्तवाद के�ा जातो, तेव्हा न्याया�या�े हे नि�धा�रिरत करर्णे आवश्यक आहे की, अपुर् या

उघड करण्यामुळे मुळे पूव�ग्रहनि�मा�र्ण झा�ाआहे. 

या न्याया�या�े नि�रीक्षर्ण के�े:

"२८.  वर उले्ल�  के�े�े नि�र्ण�य एक [ोष्ट स्पष्ट करतात,  उदा.,  �ैसनि[�क

न्यायाची  तते्त्व कोर्णर्त्यााही  कठोर  आलिर्ण वे[वा� सतू्रात  कमी  के�े  जाऊ

शकत �ाहीत. रस�े निव. डू्यक ऑफ �ॉरफोक [ (१९४९) १ ऑ�  इ आर

१०९ : ६५ टी ए� आर  २२५ ]  मध्ये म्हटल्याप्रमार्णे, १९४९ च्या फार पुव¬ ,

ही तते्त्व सरळ सरळ वापर�ी जाऊ शकत �व्हती र्त्याांचे �ा[ू होर्णे प्रर्त्याेक

केसचे संदभ� आलिर्ण परिरखिस्थती यावर अव�ंबू� असते. (मोनिहंदर लिसं[ नि[�

निव. मखु्य नि�वडर्णूक आयुक्त [ (१९७८) १ एस सी सी  ४०५ : (१९७८)

२ एस  सी आर  २७२  पहा ] ) उदे्दश हा आहे निक, ज्या व्यक्तीच्या हक्कांवर

परिरर्णाम होर्णार  आहे अशा व्यक्तीची नि�ष्पक्ष सु�ावर्णी,  नि�ष्पक्ष व्यवहार

सनुि�लिhत करर्णे . ( ए.के. रॉय निव. युनि�य� ऑफ इंनिडया [(१९८२) १ एस

सी सी   २७१ : १९८२ एस सी सी ( फौ.  ) १५२ ] आलिर्ण स्वदेशी कॉट�

https://indiankanoon.org/doc/859161/
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लिमल्स निव. युनि�य� ऑफ इंनिडया [(१९८१) १ एस सी सी  ६६४ पहा]. )

ए. के कै्रपाक   निव. युनि�य� ऑफ इंनिडया [(१९६९ ) २ एस सी सी  २६२ ]

मध्ये या न्याया�या�े नि�दश��ास आर्णल्याप्रमार्णे , अध�-न्यानियक काय� आलिर्ण

प्रशासकीय काय�  (पक्षकाराच्या अलिधकारांवर परिरर्णाम करर्णारे)  यांच्याती�

निवभाज� रेषा  �ूपच पातळ आलिर्ण जवळजवळ पुसट झा�ी  आहे  -  या

वस्तुखिस्थतीवर  हाऊस  ऑफ  �ॉर्ड्स� इ�  कौखि¤�  ऑफ  लिसखिव्ह�  सखिव्ह�स

युनि�य¤  .  निव.   मंत्री,  �ा[री  सवेा   [(१९८४)  ३ ऑ�  इ आर ९३५  :

(१९८४) ३ डबू्ल ए� आर ११७४ : १९८५ ए सी  ३७४, एच  ए� ] यामध्ये

दे�ी� यावर भर निद�ा आहे लिजथे �ैसनि[�क न्याय आलिर्ण नि�ष्पक्ष सु�ावर्णीची

तते्त्व  समा�ाथ¬  मा��ी  [े�ी  होती.  कोर्णतीही  केस  असो,  न्याय्य

स�ुावर्णीच्या दृनिष्टको�ातू� — पूव�ग्रहाची चाचर्णी �ा[ू करर्णे, असे म्हर्णता

येई� की  — प्रर्त्याके आलिर्ण  कोर्णतीही तक्रार,  ज्यामध्ये  कोर्णताही नि�र्ण�य

घेण्यापूव¬ दोन्ही पक्षकारांची सु�ावर्णी झा�ी पानिहजे या  नि�यमाचे उलं्लघ�

झा�े आहे,  र्त्यााची तपासर्णी व्हाय�ा हवी.   �रंच,  अशा परिरखिस्थती असू

शकतात  जेथे,  पवू�सूच�ा/स�ुावर्णी या आवश्यक [ोष्टीचंे  पा�� केल्या�े

र्त्यााच काय�वाहीत अपयश येऊ शकते  - ज्यामुळे साव�जनि�क निहता�ा [ंभीर

बाधा  नि�मा�र्ण होऊ शकते.  या कारर्णास्तव काही प्रकरर्णांमध्ये,  �ैसनि[�क

न्यायाचे पुरेसे पा�� म्हर्णू�, नि�र्ण�योत्तर सु�ावर्णीचा नि�यम निवकलिसत झा�ा,

https://indiankanoon.org/doc/859161/
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उदा.लि�बट¬ ऑइ� लिमल्स निव. युनि�य� ऑफ इंनिडया [(१९८४) ३ एस सी

सी  ४६५].   साव�जनि�क निहत निकंवा राज्याच्या सुरक्षेचे  निहत निकंवा इतर

तत्सम निवचार अशी प्रकरर्णे दे�ी� असू शकतात ज्यामध्ये कोर्णताही नि�र्ण�य

घेण्यापूव¬  दोन्ही  पक्षकारांची  सु�ावर्णी  झा�ी  पानिहजे  हा  नि�यम  परू्ण�पर्णे

पाळर्णे अयोग्य ठरू शकते [जसे की,  अ�ुचे्छद  ३११ (२) च्या  �ंड (ब)

आलिर्ण  (क  )  च्या  तरतुदीदं्वारे  अव�ोक� के�ेल्या परिरखिस्थतीचं्या  बाबतीत

निकंवा निवलिशष्ठ  कारवाई के�ी जात आहे अशा [ोष्टी उघड करर्णे. �रंच अशा

अ�ेक लिभन्न परिरखिस्थती असू शकतात ज्याचा अंदाज �ावर्णे कोर्णा�ाही शक्य

�ाही. आमच्या मता�ुसार,  नि�र्ण�य झा�ेल्या प्रकरर्णांमधू� उद्भवर्णारी तते्त्व

पुढी�  अटी�ंुसार   लिशस्तभं[ाच्या  आदेश  आलिर्ण  चौकशीच्या  संदभा�त

सांनि[त�ी  जाऊ  शकतात:  जसे  की,  �ैसनि[�क  न्याय  तत्त्वाचे  उलं्लघ�,

कोर्णताही  नि�र्ण�य  घेण्यापूव¬  दोन्ही  पक्षकारांची  सु�ावर्णी  झा�ी  पानिहजे

आलिर्ण या तत्त्वाच्या रच�चेे उलं्लघ� यामध्ये भेद करर्णे आवश्यक आहे  .

दसु-या शब्दात, "�ोनिटस �ाही"/"स�ुावर्णी �ाही"  आलिर्ण  "पुरेशी सु�ावर्णी

�ाही" निकंवा वे[ळ्या शब्दात सां[ायचे तर, "संधी �ाही" आलिर्ण "पुरेशी संधी

�ाही"  यामध्ये फरक आहे.  उदाहरर्ण देऊ� स्पष्ट करण्यासाठी  -  एक केस

घ्या  -  जसे की,  ( रिरज निव. बाल्डनिव� [१९६४ एसी ४० : (१९६३) २ ऑ�

ई आर ६६   : ( १९६३ ) २ डबू्ल ए� आर  ९३५]) ज्यामध्ये एका व्यक्ती�ा

https://indiankanoon.org/doc/1674593/
https://indiankanoon.org/doc/549062/


७३

र्त्याा�ा पूर्ण�पर्णे एकूर्ण � घेता �ोकरीवरू� बडतफ�   के�े आहे. ही जी केस

आहे ती पनिहल्या व[ा�त  येर्णारी असे� आलिर्ण बडतफ�  आदेश अग्राह्य - निकंवा

जर ए�ाद्या�े ते उक्ती  वापरर्णे पसंत के�े तर, नि�रथ�क ठरे�  (कॅखिî� निव.

कार [१९८० एसी ५७४ : (१९७९) २ ऑ� ई आर ४४० : (१९७९)) २ डबू्ल

ए� आर ७५५,  पी  सी  ).  परंतु,  असे म्हर्णा की,  जेथे व्यक्ती�ा चौकशी

अलिधकाऱ्याच्या  अहवा�ाची  प्रत  �  देता  (  व्यवस्थापकीय  संचा�क,

ईसीआयए� निव. बी. करुर्णाकर [ (  १९९३ ) ४ एस सी सी ७२७  : १९९३

एस सी सी  ( ए� आलिर्ण  एस ) ११८४ : ( १९९३) २५ ए टी सी  ७०४ ] )

निकंवा र्त्याा�ा साक्षीदाराची उ�टतपासर्णी करण्याची योग्य संधी � देता ( के

ए�  नित्रपाठी [ (१९८४ ) १ एस सी सी  ४३ : १९८४ )( ए� आलिर्ण  एस ) ६२

] ) सवेेतू� बडतफ�  के�े जाते, ही जी केस आहे ती �ंतरच्या व[ा�त येर्णारी

अस�े — उक्त �ैसनि[�क न्यायाच्या नि�यमाच्या रच�ेचे उलं्लघ� — अशा

परिरखिस्थतीत,  आदेशाची  ग्राह्यता   पूव�ग्रहाच्या  नि�कषावर  तपास�ी  जार्णे

आवश्यक आहे, म्हर्णजे, लिजथे , एकूर्णच, संबंलिधत व्यक्ती�े न्याय्य स�ुावर्णी

घेत�ी  निकंवा  घेत�ी  �ाही.  वरी� नि�र्ण�यांच्या  पार्श्व�वभूमीवर  असे  म्हर्णर्णे

योग्य  ठरर्णार  �ाही  की,  �ैसनि[�क  न्यायाच्या  रच�ेचे  निकंवा  अशी  रच�ा

सामानिवष्ट  अस�ेल्या  नि�यमाचे  कोर्णर्त्यााही  आलिर्ण  प्रर्त्याेक  उलं्लघ�ासाठी,

निद�े�ा आदेश पूर्ण�पर्णे नि�रथ�क आहे आलिर्ण पुढी� चौकशीलिशवाय रद्दबाद�

https://indiankanoon.org/doc/1246653/
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के�ा पानिहजे. आमच्या मते,  बी. करुर्णाकर [ (१९९३ ) ४ एस सी सी ७२७

: १९९३ एस सी सी  (  ए� आलिर्ण  एस ) ११८४ : (  १९९३) २५ ए टी सी

७०४  ] )  यामध्ये अव�ंब�े�ा दृष्टीको� आलिर्ण चाचर्णी ही,  सव�  प्रकरर्णे

ज्यामध्ये, अशी तक्रार �ाही की,  (�ोटीस �ाही, संधी �ाही आलिर्ण सु�ावर्णी

�ाही) स�ुावर्णी झा�ी �ाही परंतु ए�ाद्या�ा योग्य सु�ावर्णी (म्हर्णजे, पुरेशी

निकंवा पूर्ण�  सु�ावर्णी)  परवडत �ाही  निकंवा चौकशीचे   नि�यम� करर्णार् या

प्रनिक्रयात्मक नि�यमाचे  निकंवा आवश्यकतेचे  उलं्लघ�,  र्त्याांचे  नि�यम�  के�े

पानिहजे  ;   वरी�प्रमार्णे  पवू�ग्रहाच्या  नि�कषावर  तक्रारीची  तपासर्णी  के�ी

पानिहजे . 

         (यावर भर देण्यात आ�ा आहे ) 

३७.  उत्तर प्रदेश राज्य निव. रमेश चंद्र मां[लि�क25  मध्ये ,  असे [ृहीत

धरण्यात आ�े होते की,  उघड करण्याचे कत�व्य केवळ महत्वाचे आलिर्ण संबंलिधत

का[दपत्र   ज्यावर  आरोपांच्या  समथ��ाथ�  लिभस्त  ठेव�ी  असे�   या  पुरती  च

मया�निदत आहे. अशा परिरखिस्थतीत, इतर अलिधकाऱ्यांच्या वैयखिक्तक फाइ� अपचारी

अलिधकाऱ्या�ा  पुरवण्यात  आल्या  �व्हर्त्याा.  चौकशी  अलिधका-या�े   अशा

का[दपत्रांवर लिभस्त ठेव�ी �सल्याचे �मूद करण्यात आ�े होते.  दाबू� ठेव�ेल्या

का[दपत्रांची  समप�कता  अपचारी  अलिधकारी  लिसद्ध  करू  शक�े  �ाहीत.  या

25 (२००२) ३  एस एस सी ४४३

https://indiankanoon.org/doc/342258/
https://indiankanoon.org/doc/1246653/
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न्याया�या�े नि�रीक्षर्ण के�े:

"११. अपी�कर्त्याा�च्या निवद्वा� वनिक�ां�ी पुढे असे सादर के�े आहे की,

उत्तरवादी�ें  निवलिशष्ट दस्तऐवज, ज्यांच्या प्रती पुरनिवल्या [ेल्या �ाहीत

असे  म्हट�े  जाते  र्त्याा  दश�निवल्या  �ाहीत,  इतकच  �ाही  तर  उच्च

न्याया�याच्या  आदेशातही   र्त्याांची  समप�कता  नि�दश��ास आर्ण�े�ी

�ाही. असे म्हर्णर्णे आहे की,  अपचारी व्यक्ती�ंीही निवलिशष्ट दस्तऐवज

कश्याप्रकारे  चौकशीशी  संबंलिधत  होता  आलिर्ण  दस्तऐवजाची  प्रत  �

निदल्या�े  र्त्याा�ा  कोर्णती  बाधा  नि�मा�र्ण  झा�ी  होती   हे  सदु्धा

दा�वाय�ा हवे.  या  युक्तीवादाच्या समथ��ाथ�,  चंद्रमा नितवारी निव.

युनि�य� ऑफ इंनिडयामध्ये �ोदंव�ेल्या एका प्रकरर्णावर निवर्श्वास

ठेव�ा [े�ा आहे. [ १९८७ एस सी सी  ५१८ उपरोले्लखि�त : १९८८

एस सी सी  ( ए� आलिर्ण एस ) २२६  :           (१९८७) ५ ए  टी सी

३६९  ].  या  प्रकरर्णात  असे  नि�रीक्षर्ण  �ोदंनिवण्यात  आ�े  होते  की,

का[दपत्रांच्या  प्रती  पुरवण्याचे  दानियत्व  हे  केवळ  महत्वाची  आलिर्ण

संबंलिधत  का[दपत्रे  ज्यावर  आरोपांच्या  पुष्ट्यथ�  लिभस्त  ठेव�ी  आहे

तेवढयापुरतेच  मया�निदत आहे.  पुढे  असे  असे  नि�रीक्षर्ण �ोदंनिवण्यात

आ�े होते की, जर ए�ाद्दा दस्तऐवज जरी आरोपांच्या ममेोमध्ये �मुद

के�े�ा  असू�ही,  र्त्यााचा  आरोपांवर  कोर्णताही  परिरर्णाम  होत  �स�े

https://indiankanoon.org/doc/1230648/
https://indiankanoon.org/doc/1230648/
https://indiankanoon.org/doc/1230648/
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निकंवा  र्त्याावर  लिभस्त ठेव�े�ी  �ाही  निकंवा  कोर्णर्त्यााही  साक्षीदाराच्या

उ�टतपासर्णीसाठी आवश्यक �स�े तर अशा प्रकारचे दस्तऐवज  �

पुरवल्यामुळे केल्यास अपचारी व्यक्ती�ा कोर्णर्त्यााही प्रकारची बाधा

नि�मा�र्ण होर्णार �ाही.  अशा परिरखिस्थतीत चौकशी�ा रद्द  करता येर्णार

�ाही. टी .ए� राज्य   निव. लिथरू के. वी  पेरुम� [( १९९६ ) ५ एस सी

सी  ४७४  :  १९९६ एस सी सी   (  ए� आलिर्ण एस )  १२८०  ]  या

अपी�कर्त्याा��े  लिभस्त ठेव�ेल्या केस मध्ये  ,  असे  [ृहीत धर�े आहे

की,  अपचारी व्यक्ती�े ज्या दस्तऐवजाची  प्रत र्त्याा�ा पुरव�ी जावी

असा  आग्रह  धर�ा  आहे  र्त्यााची  समप�कता  दा�वाय�ा  हवी.

दस्तऐवजाचा  �   पुरवल्यामुळे  नि�मा�र्ण  झा�े�ी  बाधा  ही  पाहावी

�ा[े�. अपी�कर्त्याा�च्या निवद्वा� वनिक�ां�ी लिभस्त ठेव�े�े आर्ण�ी एक

प्रकरर्ण,  उ.  प्र.  राज्य निव.  हरेंद्र अरोरा [(  २००१  )  ६ एस सी सी

३९२ : २००१ एस सी सी  ( ए� आलिर्ण एस ) ९५९] यामध्ये असे [ृहीत

धर�े आहे की,  अपचारी व्यक्ती�े जेथे लिशक्षेच्या आदेशा�ा आव्हा�

निद�े�े  आहे  तेथे,  दस्तऐवजाची  प्रत  �  पुरवल्यामुळे  बाधा  नि�मा�र्ण

झा�े�ी आहे हे दा�व�े पानिहजे. 

(यावर भर देण्यात आ�ा आहे ) 

https://indiankanoon.org/doc/815154/
https://indiankanoon.org/doc/1028938/
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 ३८. कोठारी  निफ�ामेंट्स  निव. सीमाशुल्क  आयुक्त26, यामध्ये  या

न्याया�या�े  असे  [ृहीत  धर�े  आहे  की,  सीमाशुल्क  आयुक्त  आपल्या  अध�-

न्यानियक  अलिधकारांचा  वापर  करू�  केवळ  प्रालिधकरर्णां�ा  मानिहती  अस�ेल्या

[ोष्टीचं्या आधारावर आदेश देऊ शकत �ाहीत. या न्याया�या�े [ृहीत धर�े आहे

की :

“ १४. कायद्यांत[�त  वैधानि�क  प्रालिधकरर्ण  अध�-न्यानियक  काय�

करतात.  आक्षेनिपत  आदेशाच्या  कारर्णास्तव,  जर  आयातकता�  हा

कायद्याच्या  तरतुदीचंे  उलं्लघ�  केल्याबद्द�  दोषी  आढळ�ा  तर

मा�मत्तेची जप्ती के�ी जाऊ शकते,  निवमोच� दंड आलिर्ण वैयखिक्तक

दंड आकार�ा जाऊ शकतो.  ज्यावेळी कायद्याच्या तरतुदीचंे उलं्लघ�

केल्याचा नि�ष्कष� समोर येतो,  र्त्याावेळी चां[�े निकंवा वाईट   न्य्याय

स्वरूपाचे  परिरर्णाम होती� अशा अ�ेक कृती  केल्या जाऊ शकतात

ज्यामुळेच �ैसनि[�क न्यायाच्या तत्त्वांचे पा�� करर्णे आवश्यक होते.

१५. कायदा हा  �ैसनि[�क न्यायाची तते्त्व �ा[ू  करण्यास म�ाई करत

�ाही.  सीमाशुल्क आयुक्त हे एकतर ज्याच्या प्रती पुरनिवल्या [ेल्या �व्हर्त्याा

निकंवा  र्त्यााची  तपासर्णी  के�ी  [े�ी  �व्हती  अशा  केवळ  र्त्याां�ा  माहीत

अस�ेल्या बाबीचं्या  आधारे  आदेश पारिरत करू शक�े �सते.  अशाप्रकारे

26 (२००९) २  एस एस सी १९२

https://indiankanoon.org/doc/1353758/
https://indiankanoon.org/doc/1407262/
https://indiankanoon.org/doc/1407262/
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र्त्याां�ा परदेशाती� चौकशी अहवा�ाच्या संदभा�त नि�द~श देता आ�े �सते.

ज्या  व्यक्तीवर  चुकीची  घोषर्णा  केल्याचा  आरोप  �ावण्यात  आ�ा  आहे

र्त्याा�ा  कोर्णर्त्याा  आधारावर  दंड  आकार�ा  जाई�  हे  जार्णू�  घेण्याचा

अलिधकार आहे.  र्त्यााच्याकडे आरोपांचे उत्तर असे� निकंवा �स�े.  परंतु यात

कोर्णतीही शंका �ाही की, कायद्या�े र्त्याा�ा योग्य सु�ावर्णीचा अलिधकार आहे

ज्यामध्ये का[दपत्रे पुरव�ी जावीत याचा समावेश असे�. का[दपत्रांमधी�

मजकूर जार्णू� घेतल्या वरच तो प्रभावी उत्तर देऊ शकतो ….. "

३९. वरी� नि�र्ण�यावरू�  �ा�ी�प्रमार्णे  तते्व उदयास आ�ी आहेत : -

(i)अलिभनि�र्ण�याच्या टप्प्यावर ज्या बाबीवंर  लिभस्त  ठेव�ी आहे र्त्याा उघड

करर्णे हे  अध�-न्यानियक प्रालिधकरर्णाचे कत�व्य आहे ;  आलिर्ण

(ii)  प्रालिधकरर्णाचे  स्वतः चेच  कथ�  की,  ते  काही   [ोष्टीवंर   अव�ंबू�

रानिह�े  �ाहीत  हे,  र्त्याां�ा  र्त्याांच्या,  जर   संबंलिधत  असल्यास  आलिर्ण

प्रालिधकरर्णा�े के�ेल्या कारवाईशी र्त्यााचा संबंध असल्यास अशा [ोष्टी उघड

करण्याच्या जबाबदारीतू�  मुक्त करू  शकत �ाही. सव� वाजवी संभाव्यतेत,

अशा [ोष्टीचंा प्रालिधकरर्णा�े घेत�ेल्या नि�र्ण�यावर प्रभाव पड�ा असता.

अशा प्रकारे,  वास्तनिवक चाचर्णी ही आहे निक,  जी [ोष्ट उघड करर्णे आवश्यक

आहेत ती अलिभनि�र्ण�यासाठी समप�क आहे की �ाही.  तसे असल्यास, �ैसनि[�क न्यायाच्या
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तत्त्वांचा योग्य �ु�ासा होर्णे  आवश्यक आहे.

४०. चौकशी अहवा�ात अशा बाबी   नि�मा�र्ण  करतात  की,  र्त्यााचा निवचार करू�

नि�यमांचे उलं्लघ� झा�े आहे की �ाही, याबद्द� मंडळाचे समाधा� होते.  जर नि�यमांचे

उलं्लघ�  झा�े  आहे  याबद्द�  बोड�  समाधा�ी  असल्यास,  स�ुावर्णीची  वाजवी  संधी

निदल्या�ंतर, मंडळा�ा निवनि�यम ११ आलिर्ण १२ �ुसार कारवाई करण्याचा अलिधकार आहे.

पनिहल्या  उत्तरवादी�े,  अहवा�ावर  निवसंबू�  �  रानिहल्याचे  उच्च  न्याया�यासमोर  �

आल्या�े असा दावा करर्णे पुरेसे ठरर्णार �ाही.  प्रालिधकरर्णाचे  स्वतः चेच कथ�  की,  ते

काही   [ोष्टीचंा  र्त्याांच्यावर प्रभाव पड�ा �व्हता हे  पुरेसे  ठरर्णार  �ाही.  जर ती  [ोष्ट

संबंलिधत असल्यास आलिर्ण ज्या टप्प्यावर ए�ाद्या प्रालिधकरर्णाकडू� समाधा� प्राप्त होते

र्त्याा टप्प्याशी र्त्यााचा संबंध आहे तर,  अशा [ोष्टी अलिभनि�र्ण�यासाठी महत्वाच्या मा�ल्या

जाती�.  मंडळाच्या  �े�ी  म्हर्णण्यामध्ये  स्पष्टपर्णे  �मूद  के�े  आहे  की,  निवनि�यम १०

अंत[�त अंम�बजावर्णीची काय�वाही सुरू करण्यासाठी काही प्रथमदश��ी कारर्णे आहेत

की �ाही  हे  ठरवण्यासाठी तपासर्णी अहवा�ाती� नि�ष्कष�  प्रालिधकरर्णासाठी  महत्त्वाचे

आहेत. सादर नि�वेद�ामधी� संबंलिधत उतारा �ा�ी पुन्हा सादर के�ा आहे : -

“  असे  सादर  करण्यात  आ�े  आहे  की,   ‘  पी  एफ  यू  टी  पी  ’

निवनि�मयाच्या   निवनि�यम  ९  �ुसार,  तपास  पूर्ण�  केल्या�ंतर  तपास

प्रालिधकरर्णा�े नि�युक्ती अलिधकार् या�ा अहवा� सादर करर्णे आवश्यक
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आहे.  तथानिप,  तरतुदीमध्ये     ‘�ोटीसीस’   अहवा�  सादर  करर्णे

आवश्यक �ाही. पुढे असे सादर के�े आहे की,  तपास अहवा� हा

केवळ  का[दपत्रांची  परिरर्णती  आहे  ज्यावर,  तपास  अलिधकाऱ्यां�ी

लिभस्त ठेव�ी आहे /तपास करता�ा आढळू�  आ�े आहेत आलिर्ण हा

स्वतः च पुरावा �ाही.  अंम�बजावर्णीची काय�वाही सरुू करण्यासाठी

प्रथमदश��ी  कारर्णे  आहेत की  �ाही  हे  ठरवण्यासाठी  जे  तपासाचे

आदेश देते,  र्त्याा  प्रालिधकरर्णासाठी  असा अहवा� आवश्यक आहे.

र्त्याामुळे,  प्रालिधकरर्णा�े स्वतः चे  मत ब�निवण्यापूव¬,  एकतर ते स्वत:

तपास  करे�  निकंवा  र्त्यााच्या  अधी�स्थां�ा  या  प्रकरर्णाचा  तपास

करण्याचे   नि�द~श  देई�.  प्रालिधकरर्णा�ा  तपास  अहवा�  प्राप्त

झाल्या�ंतरच, कारवाईची मा[र्णी करायची की �ाही याचा नि�र्ण�य ते

घेऊ शके�.  र्त्याामुळे,  तपास अहवा� हे प्रकरर्णाचा तपास करर्णारे

अलिधकारी  आलिर्ण  संसे्थनिवरुद्ध  कोर्णतीही  अंम�बजावर्णी  कारवाई

ठरवू  शकर्णारे  अलिधकारी  यांच्याती�  आंतर-निवभा[ीय  संप्रेषर्णाचे

स्वरूप आहे. चौकशीचा अहवा� प्रालिधकरर्णा�ा प्राप्त झाल्या�ंतरच

कारवाईची मा[र्णी करायची की �ाही याचा नि�र्ण�य तो घेऊ शके�.

र्त्याामुळे,  तपास अहवा� हा,  प्रकरर्णाचा तपास करर्णारे  अलिधकारी

आलिर्ण  अखिस्तत्वानिवरुद्ध  कोर्णतीही  अंम�बजावर्णी  कारवाई  ठरवू
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शकर्णारे प्रालिधकरर्ण यांच्याती� आंतर-निवभा[ीय संवादाच्या स्वरूपात

आहे.  चौकशीचा  अहवा�  प्रालिधकरर्णा�ा  प्राप्त  झाल्या�ंतरच

कारवाईची मा[र्णी करायची की �ाही याचा नि�र्ण�य तो घेऊ शके�.

र्त्याामुळे,  तपास  अहवा�  हे  प्रकरर्णाचा  तपास  करर्णारे  अलिधकारी

आलिर्ण संसे्थनिवरुद्ध कोर्णतीही अंम�बजावर्णी कारवाई ठरवू शकर्णारे

अलिधकारी यांच्याती� आंतर-निवभा[ीय संप्रेषर्णाचे स्वरूप आहे.

…..

�ोनिटसीच्या निवरुद्ध तपास अहवा�ात �ोदंव�े�े नि�ष्कष� एस सी ए� मध्ये

बाहेर आर्ण�े जातात आलिर्ण एस सी ए� जारी करता�ा सेबी�े लिभस्त ठेव�ेल्या

सव� का[दपत्रांच्या प्रती �ेहमी संबंलिधतां�ा वाटल्या जातात.  आताचे प्रकरर्णही

र्त्याा�ा अपवाद �ाही. ” 

(यावर भर देण्यात आ�ा आहे ) 

४१.  वरी� उतारे  असे  सूलिचत करतात की,  तपासर्णी अहवा�ाती� नि�ष्कष�  हे

मंडळासाठी,  नि�यमांचे उलं्लघ� झा�े आहे की �ाही याबद्द� समाधा� लिमळनिवण्याच्या

दृष्टी�े  संबंलिधत आहेत.  जसे की,  कृष्ण चंद्र टंड�  (उपरोले्लखि�त)  या केसमध्ये [ृहीत

धरल्याप्रमार्णे,   अहवा�  हा  आंतर-निवभा[ीय  संवाद  आहे   असे  मा��े  तरीही,

अलिभकलिथत उलं्लघ� झा�े आहे हे नि�लिhत करण्यासाठी, अंम�बजावर्णी प्रालिधकरर्णाच्या
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समाधा�ासाठी जर असा अहवा�  संबंलिधत असे� तर तो  अहवा� उघड करर्णे  निह

जबाबदारी आहे. 

४२. या  न्याया�याच्या  चार-न्यायाधीशांच्या  �ंडपीठा�े,  �ुदीराम  दास

(उपरोले्लखि�त)  मध्ये, '  समप�कता  '  च्या प्रमार्णासाठी दो�-  पदर अस�े�ी  चाचर्णी

नि�धा�रिरत  के�ी  आहे ; पनिह�ी म्हर्णजे, बाबीचंा  आदेशाशी संबंध असर्णे आवश्यक आहे

आलिर्ण दसुरी  म्हर्णजे,  बाबीचंा  प्रालिधकरर्णाच्या नि�र्ण�यावर  परिरर्णाम झा�ा असावा.  या

न्याया�याच्या घट�ा �ंडपीठा�े, करुर्णाकर (उपरोले्लखि�त )मध्ये असे [ृहीत धर�े की,

संबंलिधत मानिहती उघड � करर्णे हे लिशक्षेच्या आदेश रद्द करण्यासाठी पुरेसे  �ाही.  असे

[ृहीत धर�े होते की, लिशक्षेचा आदेश रद्द करण्यासाठी, व्यलिथत व्यक्ती�ा  हे लिसद्ध करता

आ�े पानिहजे की, उघड  � केल्यामुळे र्त्यााच्या निहता�ा बाधा नि�मा�र्ण झा�ी आहे.  र्त्याा�े

निहता�ा बाधा नि�मा�र्ण झा�ी आहे हे लिसद्ध करण्यासाठी,  हे लिसद्ध के�े पानिहजे की [ोष्टी

र्त्यााच्यासमोर उघड केल्या असर्त्याा तर परिरर्णाम निकंवा लिशक्षा व[ेळी झा�ी असती. उघड

करण्याचा मया�देची चाचर्णी आलिर्ण �-  उघड करण्याचे  सुसं[त उपाय हे प्रकटीकरर्ण

साध्य करू इखिच्छत अस�ेल्या उनिद्दष्टावर अव�ंबू� आहे.  र्त्याामुळे,  उघड  � केल्या�े

नि�र्ण�याच्या निवर्श्वासाह�तेवर होर्णारा परिरर्णाम हा, काय�वाहीच्या एकूर्ण नि�ष्पक्षतेच्या तु��ेत

सदु्धा  नि�लिhत  के�ा  पानिहजे.  न्याया�या�े,  नि�का�ाची  आलिर्ण  लिशक्षचेी  निवर्श्वासाह�ता

नि�धा�रिरत  करता�ा,  परिरर्णामपूरक हेतूसाठी  उघड � के�े�ी  परंतु  लिजचा   नि�का�ावर

परिरर्णाम  झा�ा  असे�,  अश्या  मानिहतीच्या  संभाव्य  वापराचा  निवचार  करर्णे  दे�ी�



८३

आवश्यक आहे.

४३. �टवर लिसं[ (उपरोले्लखि�त)  या  केसमध्ये,  असे  [ृहीत धर�े आहे की,

काय�वाहीच्या  निवषयाशी संबंलिधत [ोष्टी उघड करर्णे जोपय¢त कायद्याची योज�ा याच्या

निवरुद्ध सुचवीत �ाही तोपय¢त आवश्यक आहे. अशा [ोष्टी उघड � करर्णे हे प्रथमदश��ी

म�मा�ी आहे.  अशा  सव�साधारर्ण  नि�यमापासू�चे निवच�� हे काय�वाहीच्या टप्प्यावर

आधारावर के�े [े�े आहे. असे [ृहीत धरण्यात आ�े होते की, चौकशी सुरू करण्यासाठी

कारर्णे दा�वा �ोटीस बजावण्याच्या हेतू�े असे� तर र्त्याावर निवसंबू� अस�ेल्या [ोष्टी

उघड  करर्णे पुरेसे आहे. परंतु,  आताच्या केसमध्ये, निवनि�यम ९ अंत[�त, तपास अलिधकार् 

याचा अहवा� हा निवनि�यम ११ आलिर्ण १२ मधे्य नि�निद�ष्ट केल्या�ुसार कृती करण्यासाठी,

निवनि�यम  १०  अन्वये  समाधा�  लिमळवता�ा  मंडळा�े  �क्षात  घेत�ेल्या  परिरखिस्थतीच्या

[र्ण�ेत प्रवेश करतो , तपास अहवा� हा केवळ अंत[�त दस्तऐवज आहे जो उघड करर्णे

आवश्यक  �ाही,  असे  ठामपर्णे  म्हर्णर्णे  हे  निवनि�यमाच्या  निवरुद्ध  ठरे�.  कोर्णर्त्यााही

परिरखिस्थतीत, निवनि�यम १० ची भाषा हे स्पष्ट करते की,  मंडळ हे, निवनि�यम ९ अंत[�त तयार

के�ेल्या तपास अहवा�ाचा निवचार करू� निवनि�यमाच्या उलं्लघ�ाबाबत एक मत ब�वते.

म्हर्णू�च तपास अहवा� हा �ोटीसीस योग्यरिरती�े  उघड करावा �ा[े�. तथानिप, उघड

करण्याचा हक्क  हा  परिरपूर्ण�   �ाही.  तपास  अहवा�  उघड   �  करर्णे  हे  नि�यमाती�

कोर्णर्त्यााही अपवादा�े संरलिक्षत आहे की �ाही हे, नि�धा�रिरत  करर्णे आवश्यक आहे.
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क. ३.    मानिहती उघड करण्याच्या कत�व्या�ा अपवाद. 

४४.  उत्तरवादीचंे म्हर्णर्णे असे आहे की, निवनि�यम ९  अन्वये सादर के�ेल्या तपास

अहवा�ात, "वालिर्णखिज्यक आलिर्ण व्यावसानियक  निहतसंबंध, धोरर्णात्मक मानिहती अस�े�े

का[दपत्र,  [ंुतवर्णुकीचे  संयुखिक्तक,  वालिर्णखिज्यक   मानिहती  आलिर्ण संबंलिधत घटकांचे/

व्यक्तीचंे  व्यावसानियक व्यवहार,"  जे  इतर घटकांच्या [ोप�ीयतेवर आलिर्ण  स्पधा�त्मक

खिस्थतीवर परिरर्णाम करतात, र्त्याा संदभा�ती�  मानिहतीचा दे�ी� समावेश असल्यामुळे, ती

उघड   करण्यात येऊ �ये.   या  युखिक्तवादा�ा  पुष्टी  देता�ा,   उत्तरवादी�े  मानिहतीचा

अलिधकार अलिधनि�यमाती�  उपक�म (१) मधी� �ंड (डी), (ई) आलिर्ण (एच) चा  संदभ�

निद�ा आहे, ज्यामध्ये असे म्हट�े आहे की, मानिहती उघड करण्यामध्ये व्यापक ज�निहत

असल्यालिशवाय,  वालिर्णखिज्यक  आत्मनिवर्श्वासावर  परिरर्णाम  करर्णारी  निकंवा  त्रयस्थ

पक्षकाराच्या स्पधा�त्मक खिस्थती�ा हा�ी पोहोचनिवर्णारी निकंवा तपास प्रनिक्रयेत अडथळा

आर्णर्णारी मानिहती उघड करण्याचे कत�व्य असू �ये.   मानिहतीचा अलिधकार अलिधनि�यम

पारदश�कता आलिर्ण  दानियत्व सुनि�लिhत करता�ा, त्रयस्थ पक्षकार व्यक्ती,   ज्यांची मानिहती

उघड के�ी  जाऊ शकते,  र्त्याांचा   निहतसंबंध  आलिर्ण साव�जनि�क निहत  याचा  समतो�

साधण्याचा प्रयत्न करतो.  मानिहतीचा अलिधकार  अलिधनि�यम हा प्रशास�ात पारदश�कता

आर्णण्याच्या  संसदीय हेतूचे प्रनितनिबंब आहे, जे मानिहतीच्या  प्रकटीकरर्णासाठी संयुखिक्तक

आहे.   परंतु हे काही निवलिशष्ट  अपवादांच्या अधी� आहे.   

४५.  आम्ही संवेद�शी� मानिहतीच्या निवस्तृत श्रेर्णीबद्द� द�ु�क्ष करू शकत �ाही
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की, निवनि�यम ९ अन्वये सादर के�ेल्या तपास अहवा�ात, आलिथ�क व्यवहार  आलिर्ण रो�े

बाजारांमधी� इतर घटकांवरी� मानिहती जी त्रयस्थ पक्षकाराच्या अलिधकारांवर परिरर्णाम

करू शकते र्त्यााचा समावेश असू शकतो.  अहवा�ात बाजारासंबंधी संवदे�शी� मानिहती

असू शकते,  जी [ुं तवर्णूकदारांचे  निहत आलिर्ण रो�े बाजाराच्या खिस्थरतेवर परिरर्णाम करू

शकते.   �ैसनि[�क  न्यायाच्या  तत्त्वांचे  पा��  करण्याची  आवश्यकता   ही,  म्हर्णू�

असंबंलिधत  बाबीवंर  निकंवा  त्रयस्थ  पक्षकारांच्या  व्यवहारांच्या  संबंधाती�  प्रकरर्णांवर

निफरर्णारे  प्रकटीकरर्ण करण्याच्या अलिधकाराचा  समावेश  करण्यासाठी,  वाच�ी  जाऊ

शकत  �ाही.   तपासी   प्रालिधकरर्ण  रो�े  बाजाराच्या  सुव्यवखिस्थत  कामकाजाबाबत

संवेद�शी�  स्वरूपाची  मानिहती  लिमळवू  शकतात.    �ोटीसधारकाचा  मानिहती  उघड

करण्याचा अलिधकार हा इतर कोर्णर्त्यााही त्रयस्थ पक्षकाराचे अलिधकार, ज्यावर  परिरर्णाम

होऊ शकतो, ते रा�ण्याचे [रजेशी समतो�  असावा.   

४६.  �टवर लिसं[ ( उपरोले्लखि�त )  प्रकरर्णामध्ये, या  न्याया�या�े असे नि�रीक्षर्ण

के�े आहे की,  पुरावासंबंलिधत  मानिहती उघड करण्याच्या सामान्य नि�यमा�ा अपवाद

आहेत.  या न्याया�या�े असे मा��े आहे की,  मानिहती उघड करण्यामुळे जर इतरां�ा

हा�ी पोहोचत असे�,  साव�जनि�क आरोग्यास हा�ी पोहोचत असे� निकंवा [ोप�ीयतेचा

भं[  होतं  असे�  तर,  असे  अपवाद  �ा[ू   होतात.   मानिहती  उघड  करण्याचा  उदे्दश

ओळ�ता�ा,  आम्ही  मा��े  आहे  की,  मानिहती  उघड  करण्याच्या  अलिधकाराचा  एक

महत्त्वाचा उदे्दश म्हर्णजे संस्थांची पारदश�कता सुरलिक्षत करर्णे.  मानिहती उघड करण्याचा
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अलिधकार हा  त्रयस्थ पक्षकारांच्या अलिधकारांचे  दाव्यांच्या तु��ेत,  साव�जनि�क निहताचा

आलिर्ण न्याय्य नि�र्ण�याचा मुद्दा म्हर्णू� मांड�ा जाऊ शकत �ाही.  अशा दहेुरी नि�लिम�तीमुळे,

मानिहती उघड करण्याचा उदे्दश कमी आलिर्ण मया�निदत होतो.  उत्तरवादी�े प्रथमदश��ी हे

प्रस्थानिपत के�े पानिहजे की, अहवा� उघड करण्यामुळे त्रयस्थ पक्षकाराच्या अलिधकारांवर

परिरर्णाम होई�. र्त्याा�ंतर  अपी�कर्त्याा�वर हे लिसद्ध करण्याची जबाबदारी जाते की, र्त्यााचे

प्रकरर्णाचा योग्य रीती�े बचाव करण्यासाठी मानिहती आवश्यक आहे.  

४७.    ही चाचर्णी वस्तुखिस्थतीस �ा[ू केल्यावर,  आम्हास असे आढळू� आ�े

आहे की,  अपी�कता�  हे  लिसद्ध करण्यास असमथ�  आहे की,  र्त्यााचे  प्रकरर्णाचा  बचाव

करण्यासाठी  संपूर्ण�  अहवा�  उघड  करर्णे  र्त्यााच्यासाठी  आवश्यक  आहे.   प्रथम

उत्तरवादी�े  अहवा�ाचे प्रकटीकरर्णामुळे त्रयस्थ पक्षकाराच्या अलिधकारांचे उलं्लघ� होऊ

शकते असे प्रथमदश��ी  प्रकरर्ण मांडता�ा �ा�ी� प्रमार्णे युखिक्तवाद के�ा.  

(i) तपास अहवा�ांमध्ये, बाजाराच्या  अखिस्थर  स्वरूपाची मानिहती असते.  

(ii)  तपास  अहवा�ात,  निवनिवध  भा[धारकांची  वैयखिक्तक मानिहती  दे�ी�

असते. मानिहती उघड  करण्यामुळे, त्रयस्थ पक्षकार व्यक्तीचं्या [ोप�ीयतेच्या

अलिधकारांचे उलं्लघ� होते; आलिर्ण

(iii) र्त्याात धोरर्णात्मक मानिहती समानिवष्ट असते.  

४८.  वरी�  मानिहती  उघड  �  केल्यामुळे  स्वतः चा  बचाव  करण्याच्या  क्षमतेवर

परिरर्णाम  होई� हे  लिसद्ध करू� अपी�कर्त्याा��े  र्त्यााची  जबाबदारी  पुरेशा  प्रमार्णात  पार
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पाड�ी �ाही.  केवळ चौकशी अहवा�ाच्या काही भा[ांमध्ये त्रयस्थ पक्षकारांची मानिहती

निकंवा  रो�े  बाजारावरी�  [ोप�ीय  मानिहतीचा  समावेश  आहे  म्हर्णू�,  उत्तरवादी�ा

अहवा�ाती� संबंलिधत भा[ांचे प्रकटीकरर्ण रो�ण्याचा अलिधकार �ाही.  प्रथम उत्तरवादी

अहवा�ाचे  केवळ  ते  भा[  उघड  �  करण्याचा  दावा  करू  शकतो,  जे  भा[  त्रयस्थ

पक्षकाराची वैयखिक्तक आलिर्ण रो� बाजाराच्या कामकाजावरी� धोरर्णात्मक मानिहतीशी

संबंलिधत आहेत.  

४९.   म्हर्णू� निवनि�यम ९ अन्वये, मंडळा�े तपास  अहवा�ाती� असे भा[ नि�लिhत

करावेत ज्याचा परिरर्णाम ज्या व्यक्ती�ा कारर्णे दा�वा �ोटीस बजावण्यात  आ�ी आहे

आलिर्ण  ज्याच्या निवरुद्ध कारवाई प्रस्तानिवत आहे,  र्त्यााच्यावर आहे आलिर्ण  सदर भा[ांचे

प्रकटीकरर्ण  करावे.   ते  त्रयस्थ पक्षकारांच्या  [ोप�ीयतेवर  परिरर्णाम  करर्णारी  मानिहती

सधुारू शकते.   ते मानिहतीत सधुारर्णा  करण्यासाठी अ�ंड से्वच्छानि�र्ण�याचा वापर करू

शकत �ाही.    दसुरी  बाजू  अशी  आहे की,  अहवा�ामधी� असे  भा[  उघड करर्णे

आवश्यक  आहेत  जे   अपी�कर्त्याा��ा  र्त्यााच्यानिवरुद्ध  प्रस्तानिवत  करण्यात   आ�ेल्या

कारवाईच्या निवरोधात,  र्त्यााच्या प्रकरर्णाचा बचाव करण्यासाठी आवश्यक आहेत.   हे

सां[र्णे   आवश्यक �ाही  की,  अहवा�ाती� असे  भा[ सद्-भाव�े�े   �ोटीसधारकास

उघड  करण्यास  तपासी  प्रालिधकरर्ण   कत�व्यबद्ध  आहे.    जर  तपासी  प्रालिधकरर्णा�े

अपी�कर्त्याा�वरी�  पवू�ग्रहापोटी  कमीत  कमी  मानिहती  उघड  करू�  र्त्यााच्या  कत�व्यात

अडथळा आर्णण्याचा  प्रयत्न के�ा तर, ते �ैसनि[�क न्यायाच्या तत्त्वांचे उलं्लघ�  होई�.
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न्याया�य/ अपीलि�य मंचा�ा, योग्य प्रकरर्णात  तपासा अहवा� मा[वण्याचा आलिर्ण तो

उघड करण्याचे कत�व्य प्रभावीपर्णे पाळ�े [े�े आहे का, ते नि�लिhत  करण्याचा अलिधकार

निद�ा जाई�.   

५०.  अपी�कर्त्याा��ा बजावण्यात आ�े�ी कारर्णे दा�वा �ोटीस ही र्त्याा�े सेबी

अलिधनि�यम,  एस सी आर ए  आलिर्ण पी एफ यु टी पी नि�यमांमधी� तरतुदीचंे  उलं्लघ�

केल्यामुळे  बजावण्यात  आ�ी  आहे.   सदर  कारर्णे  दा�वा  �ोटीस  मधे्य  निवशेषतः

तपासादरम्या� उघड झा�ेल्या [ोष्टीचंा संदभ� देण्यात आ�ा आहे आलिर्ण पी एफ यू टी पी

नि�यमांच्या तरतुदीचंा अपी�कर्त्याा�निवरुद्ध के�ेल्या आरोपांमध्ये समावेश करण्यात आ�ा

आहे.   सदर कारर्णे  दा�वा �ोटीस मधी� परिरचे्छद ८  (२)  �ा�ी� प्रमार्णे   उद्धतृ

करण्यात आ�ा आहे.  

 "  (ii)  असा आरोप करण्यात आ�ा आहे की,  श्री टी.  टाका�ो,  ज्यांच्या

काय�काळात,  निवत्तीय वष�  २०१२  -  २०१३  ते  निवत्तीय वष�  २०१४  -  २०१५

मध्ये,  ते  रिरकोहचे एमडी आलिर्ण सीईओ या पदावर असता�ा, एफ डी एस

ए� बरोबर  व्यवसाय व्यवहार  सरुू  झा�े  होते  आलिर्ण फसवर्णूक करण्यात

र्त्याांचा सनिक्रय सहभा[ होता आलिर्ण र्त्याां�ी रिरकोहचे असर्त्या आलिथ�क निववरर्ण

प्रकालिशत करण्याच्या  फसवर्णुकीच्या कामामध्ये र्त्याांची  अस�े�ी  भूलिमका

�पनिवण्यात  यशस्वी होण्यासाठी,  पी ड ब्ल्यू सी �ा  निद�ेल्या आदेशा�ा

जार्णू� बुजू� सहा मनिहन्यांपय¢त प्रनितबंध के�ा  होता ज्याचा परिरर्णाम असा
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झा�ा  की,  कंप�ीच्या  आलिथ�क  कामनि[रीबद्द�  [ंुतवर्णूकदारांची  निदशाभू�

झा�ी आलिर्ण र्त्याामुळे खिñप मधे्य ( [ंुतवर्णूक करण्यास) व्यापारी प्रवृत्त झा�े.

�ोटीसधारक क्रमांक २ च्या सदरच्या कृती या सेबी ( पी एफ यु टी पी) मधी�

नि�यम ३  (बी) , (सी) , (डी),  ४  (१)  आलिर्ण ४  (२)  (ई  ), (एफ),  (के)

आलिर्ण  (आर) आलिर्ण पूव¬सूची कराराती� �ंड ४९ (५) सह (४१) (२) ( ए)

चे  उलं्लघ� आहे. "

 कारर्णे  दा�वा  �ोटीस  ही  निवशेषतः  तपासाच्या  अहवा�ावर  अव�ंबू�

असल्यामुळे आलिर्ण अपी�कर्त्याा��े इतर [ोष्टीबंरोबरच पी एफ यु टी पी नि�यमांचे उलं्लघ�

केल्यामुळे  नि�यम  १०  च्या  आदेशाचे  पा��  करर्णे  आवश्यक  आहे.  र्त्यााचप्रमार्णे

अपी�कर्त्याा��ा तपास अहवा� उघड करण्यात यावा असे  नि�द~श देता�ा हे स्पष्ट करर्णे

आवश्यक  आहे  की,  र्त्याामुळे  अपी�कर्त्याा��ा  असंबंलिधत  घटक  आलिर्ण  र्त्याांच्या

व्यवहारासंबंधी संवेद�शी� मानिहती अस�ेल्या तपास अहवा�ाच्या निफरर्त्याा तपासर्णीची

मा[र्णी करण्याची परवा�[ी लिमळर्णार �ाही. 

ड.        नि�ष्कष�

५१.  नि�ष्कष� �ा�ी� प्रमार्णे सारांलिशत के�े आहेत. 

(i) अपी�कर्त्याा��ा  त्त्याच्यानिवरुद्ध  सुरू  के�ेल्या  काय�वाहीशी

संबंलिधत  मानिहती  उघड  करण्याचा  अलिधकार  आहे.   �टवर  लिसं[

(उपरोले्लखि�त  )  प्रकरर्णामध्ये,  काय�वाहीच्या  टप्प्यावर  आधारिरत,



९०

संबंलिधत  मानिहतीच्या  प्रकटीकरर्णाच्या  बाबतीती�  सामान्य

नि�यमापासू� फारकत घेण्यात आ�ी होती.   कारर्णे दा�वा  �ोटीस

जारी  करण्याचा  उदे्दश  हा  चौकशी  सुरू  करायची  की  �ाही  हे

ठरनिवण्यासाठी असे� तर,र्त्याावर  अव�ंबू� अस�े�ी  मानिहती  उघड

करर्णे पुरेसे आहे.  र्त्यााचप्रमार्णे काय�वाहीशी  संबंलिधत अस�े�ी सव�

मानिहती नि�र्ण�य प्रनिक्रयेत उघड करर्णे  आवश्यक आहे. 

(ii) निवनि�यम १० अन्वये, मंडळ, तपासी प्रालिधकरर्णा�े  निवनि�यम ९

अन्वये सादर के�े�ा तपास अहवा� निवचारात  घेते आलिर्ण जर मंडळ

आरोपांबाबत  समाधा�ी असे� तर, ते  निवनि�यम १० आलिर्ण १२ अन्वये

दंडात्मक उपाय  जारी करू शकते.  म्हर्णू� तपास अहवा� हा केवळ

अंत[�त दस्तऐवज  �ाही.  कोर्णर्त्यााही परिरखिस्थतीत निवनि�यम १० ची

भाषा  हे  स्पष्ट करते  की,  मंडळ निवनि�यम ९  अन्वये तयार  करण्यात

आ�ेल्या तपास अहवा�ाचा  निवचार करू� नि�यमांच्या उलं्लघ�ाबाबत

मत तयार करते. 

(iii) मानिहतीचे  प्रकटीकरर्ण,  नि�का�ाती�  त्रुटी  कमी  करर्णे,

काय�वाहीच्या  नि�ष्पक्षतेचे  रक्षर्ण  करर्णे  आलिर्ण  तपास  संस्था   आलिर्ण

न्यानियक संस्थांची पारदश�कता वाढनिवर्णे हे नितहेरी उदे्दश परू्ण� करते. 

(iv) मानिहती  दडपण्याच्या  संस्थात्मक  प्रभावावर  �क्ष   कें निद्रत
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केल्या�े,  नि�का�ाच्या निवरुद्ध प्रनिक्रये�ा प्राधान्य निद�े जाते.  करुर्णाकर

(उपरोले्लखि�त)  प्रकरर्णामध्ये,  या  न्याया�याच्या  घट�ापीठा�े  असे

नि�द~श निद�े आहेत की,  पीनिडत व्यक्ती जर हे  लिसद्ध करण्यास सक्षम

अस�े  की,  परिरर्णाम  आलिर्ण प्रनिक्रया  या  दोन्हीवंर  आधारिरत  मानिहती

उघड � केल्यामुळे र्त्यााच्याशी पवू�ग्रह करण्यात आ�ा आहे तर, मानिहती

उघड � केल्यामुळे   लिशक्षचेा आदेश रद्दबात� ठरे�. 

(v) मानिहती  उघड  करण्याचा  अलिधकार   हा  नि�रपवाद  �ाही.

मानिहती  उघड केल्यामुळे,  इतर त्रयस्थ  पक्षकाराच्या   निहतसंबंधांवर

आलिर्ण  रो�े  बाजाराची  खिस्थरता  आलिर्ण  सुव्यवखिस्थत   कामकाजावर

परिरर्णाम होई�.  उत्तरवादी यां�ी प्रथमदश��ी हे प्रस्थानिपत के�े पानिहजे

की,  अहवा�  उघड  केल्यामुळे,  त्रयस्थ  पक्षकाराच्या  अलिधकारांवर

आलिर्ण  रो�े   बाजाराची  खिस्थरता  आलिर्ण  सुव्यवखिस्थत  कामकाजावर

परिरर्णाम होई�. र्त्याा�ंतर अपी�कर्त्याा�वर हे लिसद्ध करण्याची  जबाबदारी

आहे की, र्त्यााच्या प्रकरर्णाचा योग्य रीती�े बचाव  करण्यासाठी मानिहती

आवश्यक आहे; आलिर्ण 

(vi) लिजथे  चौकशी  अहवा�ाच्या  काही  भा[ांमध्ये  त्रयस्थ

पक्षकारांची  मानिहती  निकंवा  रो�े  बाजारावरी�  [ोप�ीय  मानिहतीचा

समावेश  असतो   नितथे,  उत्तरवादी  र्त्याा  कारर्णास्तव  अहवा�ाचा
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कोर्णताही भा[ उघड करण्यानिवरुद्ध  निवशेषालिधकार सां[ू  शकत �ाही.

उत्तरवादी अहवा�ाच्या र्त्याा भा[ांचे प्रकटीकरर्ण  रो�ू  शकतात  जे

भा[ रो�े बाजाराच्या खिस्थर आलिर्ण सवु्यवखिस्थत कामकाजावर परिरर्णाम

करर्णाऱ्या,  त्रयस्थ  पक्षकाराच्या  वैयखिक्तक  आलिर्ण  धोरर्णात्मक

मानिहतीशी संबंलिधत  आहेत.  

५२.  कारर्णे दा�वा �ोटीसमध्ये, अपी�कर्त्याा�निवरुद्ध  �ावण्यात आ�ेल्या निवशेष

आरोपांशी संबंलिधत अहवा�ाच्या अशा भा[ांच्या प्रती उप�ब्ध करू� देर्णे हे मंडळाचे

कत�व्य  आहे.   तथानिप,  ते  अपी�कर्त्याा��ा  त्रयस्थ  पक्षकार  आलिर्ण   असंबंलिधत

व्यवहारासंबंधी  संवेद�शी� मानिहती  प्राप्त करण्याचा अलिधकार  देत �ाही,  जे  तपास

अहवा�ाचा भा[  ब�ू शकतात.  

५३.  स�ुावर्णी दरम्या�,  न्याया�या�ा या वसु्तखिस्थतीची मानिहती देण्यात आ�ी

की,  जरी नि�युक्त अलिधकाऱ्यासमोर  सु�ावर्णी घेण्यात आ�ी अस�ी तरी,  सध्याच्या

काय�वाहीच्या प्र�ंनिबततेच्या संदभा�त कोर्णतेही आदेश पारिरत करण्यात आ�े�े �ाहीत.

उपरोक्त प्रमार्णे आ�ेल्या नि�ष्कषा¢चा मा� ठेव�ू,  आम्ही असे नि�द~श देतो की,  अंनितम

नि�र्ण�याप्रत येण्यापूव¬ �ैसनि[�क न्यायाच्या तत्त्वांचे  पा��  करू�  अपी�कर्त्याा��ा  वर

�मूद  केल्याप्रमार्णे  योग्य   �ु�ासा   केल्या�ंतर,  र्त्याा�ा  मानिहती  उघड  करण्याच्या

प्रकरर्णांच्या संदभा�त  योग्य ती सु�ावर्णी  घेण्याची  संधी देण्यात यावी . 

५४.  या  नि�का�ाच्या संदभा�ती� प्रकटीकरर्ण अपी�कर्त्याा��ा   या  नि�का�ाच्या



९३

तार�ेपासू�  एक  मनिहन्याच्या  आत   कळनिवण्यात  यावे  आलिर्ण  अपी�कर्त्याा��ा  र्त्याास

प्रनितसाद  देण्यासाठी एक मनिहन्याचा अवधी देण्यात यावा.  संबंलिधत  प्रभारी चौकशी

अलिधकारी  यां�ी  अंनितम  नि�र्ण�य  घेण्यापूव¬   वैयखिक्तक सु�ावर्णीसाठी  तारी�  नि�लिhत

करावी.   वर �मूद  कारर्णास्तव अनिप�े मंजूर करण्यात येत आहेत. 

५५.   मंुबई उच्च न्याया�याच्या  अलिधकारिरतेच्या �ंडपीठा�े निद�ांक २९ सप्टेंबर,

२०२० रोजी निद�े�ा नि�का� रद्द करण्यात आ�ा  आहे.   प्रकरर्णाती� परिरखिस्थती पाहता,

�चा�बाबत कोर्णताही आदेश �ाही.  

५६.  प्र�ंनिबत अज�, जर काही असती� तर ते नि�का�ी नि�घा�े आहेत. 

x-x-x-x

  अस्वीकरर्ण 

या न्यायनि�र्ण�याच्या मराठी भाषेती� या अ�वुादाचा वापर हा पक्षकारास र्त्यााच्या

नितच्या मातृभाषेमध्ये र्त्यााचा अथ� समजू� घेण्यापुरताच मया�निदत राही� आलिर्ण र्त्यााचा

इतर कोर्णर्त्यााही कारर्णाकरता वापर करता येर्णार �ाही तसेच इंग्रजी भाषेती� न्याय

नि�र्ण�य हाच सव� व्यावहारिरक आलिर्ण काया��यी� वापराकरिरता निवर्श्वस�ीय असे� आलिर्ण

तोच र्त्यााती� आदेशाच्या नि�ष्पाद� आलिर्ण अंम�बजावर्णी करता वैध मा��ा जाई�.

x-x-x-x


