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No. 157] NEW DELHI,  FRIDAY,  MAY  10,  2019/VAISAKHA  20,  1941    भारतीयभारतीयभारतीयभारतीय    �ितभिूत�ितभिूत�ितभिूत�ितभिूत    औरऔरऔरऔर    िविनमयिविनमयिविनमयिविनमय    बोड	बोड	बोड	बोड	    अिधसचूनाअिधसचूनाअिधसचूनाअिधसचूना    मु�बई, 10 मई, 2019 भारतीयभारतीयभारतीयभारतीय    �ितभिूत�ितभिूत�ितभिूत�ितभिूत    औरऔरऔरऔर    िविनमयिविनमयिविनमयिविनमय    बोड	बोड	बोड	बोड	    [[[[सिंवभागसिंवभागसिंवभागसिंवभाग    ((((पोट	फोिलयोपोट	फोिलयोपोट	फोिलयोपोट	फोिलयो) ) ) ) �बधंक�बधंक�बधंक�बधंक] (] (] (] (संशोधनसंशोधनसंशोधनसंशोधन) ) ) ) िविनयमिविनयमिविनयमिविनयम, 2019, 2019, 2019, 2019    संसंसंसं.... सेबी/एल.ए.डी.सेबी/एल.ए.डी.सेबी/एल.ए.डी.सेबी/एल.ए.डी.----एन.आर.ओ./जी.एन./2019/एन.आर.ओ./जी.एन./2019/एन.आर.ओ./जी.एन./2019/एन.आर.ओ./जी.एन./2019/17171717....————बोड�, भारतीय 	ितभिूत और िविनमय बोड� अिधिनयम, 1992 (1992 का 15) क� धारा 30 �ारा 	द� शि�य� का 	योग करते �ए, एत�ारा भारतीय 	ितभूित और िविनमय बोड� [संिवभाग (पोट�फोिलयो) 	बंधक] िविनयम, 1993 का और सशंोधन करने के िलए िन$िलिखत िविनयम बनाता ह,ै अथा�त् – 1. इन िविनयम� को भारतीय 	ितभिूत और िविनमय बोड� [संिवभाग (पोट�फोिलयो) 	बंधक] (संशोधन) िविनयम, 2019 कहा जा सकेगा । 2. वे राजप+ म, उनके 	काशन क� तारीख को 	वृ� (लागू) ह�गे । 3. भारतीय 	ितभूित और िविनमय बोड� [संिवभाग (पोट�फोिलयो) 	बंधक] िविनयम, 1993 म,, - 

I. िविनयम 2 म,, - 
i. खंड (कच) के िलए, िन$िलिखत खंड 	ित0थािपत हो जाएंगे, अथा�त्, - “(कच) “अिभर1क (क0टोिडयन)” से वह 4ि� अिभ	ेत ह,ै िजसे भारतीय 	ितभूित और िविनमय बोड� (अिभर1क) िविनयम, 1996 [सेबी (क0टोिडयन ऑफ िस7यू8रटीज़) रे:यूलेश;स, 1996] के तहत अिभर1क का कारबार करने हतुे रिज0<ीकरण 	माणप+ 	दान >कया गया हो; (कछ) “वैवे>कक (िड0@ेशनेरी) पोट�फोिलयो 	बंधक” से वह पोट�फोिलयो 	बंधक अिभ	ेत ह,ै जो, पोट�फोिलयो के 	बंधन (मैनेजम,ट) संबंधी संिवदा (कॉB<ै7ट) के तहत, यथाि0थित, िनवेश (िविनधान) के संबंध म, या Cाहक क� 	ितभिूतय� (िस7यू8रटीज़) के पोट�फोिलयो अथवा िनिधय� (पैस� / फंDस) के 	बंधन (मैनेजम,ट) के संबंध म, िववेकािधकार का अपे1ानुसार 	योग करता ह ैया कर सकेगा;” 
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ii. खंड (ख) के पEात् और खंड (ग) से पूव�, िन$िलिखत खंड अंतः0थािपत >कया जाएगा, अथा�त्, - “(खक) “व0तुG” से के;Hीय सरकार �ारा 	ितभिूत संिवदा (िविनयमन) अिधिनयम, 1956 [िस7यू8रटीज़ कॉB<ै7Iस (रे:यूलेशन) ए7ट, 1956] क� धारा 2 के खंड (खग) के तहत अिधसिूचत व0तुएं अिभ	ेत हJ और जो >कसी कमोिडटी 4ुKपLी (कमोिडटी ड8ेरवे8टव) क� अंडरलाइंग होती हJ;” 
iii. खंड (गक) िन$िलिखत स े	ित0थािपत हो जाएगा, अथा�त्, - “(गक) “पोट�फोिलयो” से >कसी 4ि� से संबंिधत 	ितभिूतय� (िस7यू8रटीज़) और व0तुG (गुDस) क� कुल धा8रताएँ (होNOड:ंस) अिभ	ेत हJ;” 
iv. खंड (गख) िन$िलिखत से 	ित0थािपत हो जाएगा, अथा�त्, - “(गख) “पोट�फोिलयो 	बंधक” से कोई ऐसा 4ि� अिभ	ेत ह,ै जो Cाहक के साथ क� गई संिवदा (>कए गए कॉB<ै7ट) या >कए गए समझौते (इंतजाम) के अनुसरण म,, सलाह देता ह ैया िनदशे दतेा ह ैया Cाहक क� ओर से, यथाि0थित, Cाहक क� 	ितभिूतय� (िस7यू8रटीज़) या व0तुG (गुDस) के पोट�फोिलयो अथवा िनिधय� (पैस� / फंDस) का 	बंधन या संचालन करता ह ै(>फर चाह ेवैवे>कक पोट�फोिलयो 	बंधक के Pप म, या अ;य >कसी Pप म,): परंतु यह >क पोट�फोिलयो 	बंधक कमोिडटी 4ुKपिLय� (कमोिडटी ड8ेरवे8टQज़) के वा0तिवक िनपटान (>फिज़कल सेटलम,ट) क� बाबत क� जाने वाली सुपुद�गी (िडलीवरी) म, 	ाR व0तुG म, भी लेनदेन (4ौहार / डील) कर सकेगा ।” 
v. खंड (ङक) के िलए, िन$िलिखत खंड 	ित0थािपत हो जाएंगे, अथा�त्,- “(ङक) “	ितभिूतय�” से 	ितभिूत सिंवदा (िविनयमन) अिधिनयम, 1956 [िस7यू8रटीज़ कॉB<ै7Iस (रे:यूलेशन) ए7ट, 1956] क� धारा 2 के खंड (ज) म, यथा प8रभािषत 	ितभिूतयाँ (िस7यू8रटीज़) अिभ	ेत हJ; (ङख) “	ितभिूतय� को उधार दनेे” से बोड� �ारा िनधा�8रत 	ितभिूत उधार 0क�म, 1997 (िस7यू8रटीज़ लJNडंग 0क�म, 1997) के अनुसार 	ितभिूतय� (िस7यू8रटीज़) को उधार दनेा अिभ	ेत ह;ै” 

II. िविनयम 14 म,, उप-िविनयम (1) म,, खंड (ख) म,, उप-खंड (xii) िन$िलिखत से 	ित0थािपत हो जाएगा, अथा�त्,-   “(xii) 	ितभिूतय� (िस7यू8रटीज़) और व0तुG क� अिभर1ा (क0टडी);” 
III. िविनयम 16ख म,, उप-िविनयम (2) के पEात्, िन$िलिखत उप-िविनयम अंतः0थािपत >कया जाएगा, अथा�त्,-  “(3) कमोिडटी 4ुKपिLय� (ड8ेरवे8टQज़) म, लेनदने (4ौहार / डील) करने वाला 	Kयेक पोट�फोिलयो 	बंधक अिभर1क (क0टोिडयन) को िनयु� करेगा ।” 
IV. िविनयम 21 म,, उप-िविनयम (1) म,, खंड (क) िन$िलिखत स े	ित0थािपत हो जाएगा, अथा�त्, - “(क) पोट�फोिलयो क� संरचना (कॉ�पोिज़शन) तथा मूOय, 	ितभिूत (िस7यू8रटी) और व0तुG (गुDस) का Uयौरा, 	ितभिूतय� क� सVंया, पोट�फोिलयो म, धा8रत 	Kयेक 	ितभिूत का मूOय, व0तुG क� मा+ा, व0तुG का मूOय, नकदी शेष और 8रपोट� क� तारीख को पोट�फोिलयो का कुल (संकिलत) मूOय;” [िवWापन-III/4/असा./42/19]  अजय Kयागी,  अXय1         



¹Hkkx IIIµ[k.M 4º Hkkjr dk jkti=k % vlk/kj.k 3 पादपादपादपाद    �ट�पण�ट�पण�ट�पण�ट�पण    ::::    1. मूल िविनयम, भारतीय 	ितभिूत और िविनमय बोड� [संिवभाग (पोट�फोिलयो) 	बंधक] िविनयम, 1993, सेबी/एलई/92/III, 7 जनवरी 1993 को भारत के राजप+, भाग II, खंड 3(ii) म, 	कािशत �ए थे । 2. भारतीय 	ितभूित और िविनमय बोड� [संिवभाग (पोट�फोिलयो) 	बंधक] िविनयम, 1993 तKपEात्, - 
(1) 28 नव�बर, 1993 को भारत के राजप+ म, 	कािशत, भारतीय 	ितभूित और िविनमय बोड� [संिवभाग (पोट�फोिलयो) 	बंधक] (संशोधन) िविनयम, 1993, का.आ. 939(अ), �ारा  
(2) 28 नव�बर, 1995 को भारतीय 	ितभूित और िविनमय बोड� (फ�स का संदाय) (संशोधन) िविनयम, 1995, का.आ. 939(अ), �ारा  
(3) 5 जनवरी, 1998 को भारत के राजप+ म, 	कािशत, भारतीय 	ितभिूत और िविनमय बोड� [संिवभाग (पोट�फोिलयो) 	बंधक] (संशोधन) िविनयम, 1998, का.आ. 20 (अ), �ारा 
(4) 30 िसत�बर, 1999 को भारत के राजप+ म, 	कािशत, भारतीय 	ितभिूत और िविनमय बोड� [संिवभाग (पोट�फोिलयो) 	बंधक] (संशोधन) िविनयम, 1999, का.आ. 798 (अ), �ारा 
(5) 22 फरवरी, 2000 को भारत के राजप+ म, 	कािशत, भारतीय 	ितभिूत और िविनमय बोड� [संिवभाग (पोट�फोिलयो) 	बंधक] (संशोधन) िविनयम, 2000, का.आ. 146 (अ), �ारा 
(6) 28 माच�, 2000 को भारत के राजप+ म, 	कािशत, भारतीय 	ितभूित और िविनमय बोड� (	ितभिूत अपीलीय ;यायािधकरण को अपील) (संशोधन) िविनयम, 2000, का.आ. 278 (अ), �ारा 
(7) 29 मई, 2001 को भारतीय 	ितभिूत और िविनमय बोड� (मXयवZत�य� �ारा िविनधान सलाह) (संशोधन) िविनयम, 2001, का.आ. 476 (अ), �ारा 
(8) 27 िसत�बर, 2002 को भारतीय 	ितभिूत और िविनमय बोड� (जांच अिधकारी �ारा जांच करने और शाि0त अिधरोिपत करने के िलए 	>@या) िविनयम, 2002, का.आ. 1045(अ), �ारा 
(9) 11 अ�ूबर, 2002 को भारतीय 	ितभिूत और िविनमय बोड� [सिंवभाग (पोट�फोिलयो) 	बंधक] (संशोधन) िविनयम, 2002, का.आ. 1087(अ), �ारा 

(10) 10 माच�, 2004 को भारतीय 	ितभूित और िविनमय बोड� (उपयु� तथा उिचत 4ि� के िलए मानदंड) िविनयम, 2004, का.आ. 398 (अ), �ारा 
(11) 27 मई, 2004 को भारतीय 	ितभिूत और िविनमय बोड� [संिवभाग (पोट�फोिलयो) 	बंधक] (संशोधन) िविनयम, 2004, का.आ. 654(अ), �ारा 
(12) 5 जुलाई, 2006 को भारतीय 	ितभिूत और िविनमय बोड� [संिवभाग (पोट�फोिलयो) 	बंधक] (संशोधन) िविनयम, 2006, का.आ. 997(अ), �ारा 
(13) 7 िसत�बर, 2006 को भारतीय 	ितभूित और िविनमय बोड� [संिवभाग (पोट�फोिलयो) 	बंधक] (दसूरा संशोधन) िविनयम, 2006, का.आ. 1450(अ), �ारा 
(14) 30 नव�बर, 2006 को भारतीय 	ितभिूत और िविनमय बोड� [संिवभाग (पोट�फोिलयो) 	बंधक] (तीसरा संशोधन) िविनयम, 2006, का.आ. 2053(अ), �ारा 
(15) 26 मई, 2008 को भारतीय 	ितभिूत और िविनमय बोड� (मXयवत\) िविनयम, 2008, अिधसूचना स.ं एलएडी-एनआरओ/जीएन/2008/11/126538, �ारा 
(16) 11 अग0त, 2008 को भारतीय 	ितभूित और िविनमय बोड� [सिंवभाग (पोट�फोिलयो) 	बंधक] (संशोधन) िविनयम, 2008, अिधसूचना सं. एलएडी-एनआरओ/जीएन/2008/19/134764, �ारा  
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(17) 10 फरवरी, 2012 को भारतीय 	ितभूित और िविनमय बोड� [संिवभाग (पोट�फोिलयो) 	बंधक] (संशोधन) िविनयम, 2012, अिधसूचना फा. सं. एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2011-12/37/3689, �ारा 
(18) 2 जनवरी, 2017 को भारतीय 	ितभिूत और िविनयम बोड� [सिंवभाग (पोट�फोिलयो) 	बंधक] (संशोधन) िविनयम, 2016, अिधसूचना सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2016-17/019, �ारा 
(19) 6 माच�, 2017 को भारतीय 	ितभिूत और िविनमय बोड� (फ�स का भुगतान और भुगतान का  माXयम) (संशोधन) िविनयम, 2017, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2016-17/037, �ारा संशोिधत �ए थे।  

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA 

NOTIFICATION 

Mumbai, the 10th May, 2019 

Securities and Exchange Board of India (Portfolio Managers) 

(Amendment) Regulations, 2019 

 

No. SEBI/LAD-NRO/GN/2019/17.—In exercise  of  the  powers  conferred  by  section  30  of the 

Securities and Exchange Board of India Act, 1992 (15 of 1992), the Board hereby makes the following  

regulations  to  further  amend  the  Securities  and  Exchange  Board  of  India  (Portfolio Managers) 

Regulations, 1993, namely –  

1. These Regulations may be called the Securities and Exchange Board of India (Portfolio Managers) 

(Amendment) Regulations, 2019.  

2. They shall come into force on the date of their publication in the Official Gazette.  

3. In the Securities and Exchange Board of India (Portfolio Managers) Regulations, 1993, -  

I. in regulation 2, - 

i. for clause (af), the following clauses shall be substituted, namely,- 

“(af) “custodian” means a person who has been granted a certificate of 

registration to carry on the business of custodian under the Securities and 

Exchange Board of India (Custodian) Regulations, 1996; 

 (ag) “discretionary portfolio manager” means a portfolio manager who 

exercises or may exercise, under a contract relating to portfolio management, 

any degree of discretion as to the investments or management of the portfolio of 

securities or the funds of the client, as the case may be;” 

ii. after clause (b) and before clause (c), the following clause shall be inserted, namely, - 

“(ba) “goods” means the goods notified by the Central Government under clause 

(bc) of section 2 of the Securities Contracts (Regulation) Act, 1956 and forming 

the underlying of any commodity derivative;” 

iii. in clause (ca), after the word “securities” and before the word “belonging”, the words 

“and goods” shall be inserted; 
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iv. in clause (cb), - 

a. after the word “securities” and before the word “or”, the words “or goods” 

shall be inserted; 

b. the following proviso shall be inserted, namely,- 

“Provided that the Portfolio Manager may also deal in goods received in 

delivery against physical settlement of commodity derivatives.” 

v. for clause (ea), the following clauses shall be substituted, namely,- 

“(ea) “securities” mean securities as defined in clause (h) of section 2 of the 

Securities Contracts (Regulation) Act, 1956; 

(eb) “securities lending” means the securities lending as per the Securities 

Lending Scheme, 1997 specified by the Board;” 

II. in regulation 14, in sub-regulation (1), in clause (b), in sub-clause (xii),  after the word 

“securities” and before the symbol “;”, the words “and goods” shall be inserted; 

III. in regulation 16B, after sub-regulation (2), following sub-regulation shall be inserted, 

namely,- 

“(3) Every Portfolio Manager who deals in commodity derivatives shall appoint a 

custodian.” 

IV. in regulation 21, in sub-regulation (1), in clause (a), -  

a. after the word “of security” and before the word and symbol “, number”, the 

words “and goods” shall be inserted; 

b. after the word “in the portfolio” and before the word and symbol “, cash”, the 

words and symbol “, units of goods, value of goods” shall be inserted; 

[ADVT.-III/4/Exty./42/19]     

AJAY TYAGI, Chairman 

 

Footnote: 

1. The Securities and Exchange Board of India (Portfolio Managers) Regulations, 1993 were issued under 

S.O. No. SEBI/LE/93/III dated January 7, 1993 published in the Gazette of India, Part II, Section 3(ii) dated 

January 7, 1993. 

2. The Securities and Exchange Board of India (Portfolio Managers) Regulations, 1993 were subsequently 

amended on,– 

(1) November 28, 1993 by, SEBI  (Portfolio  Managers)  (Amendment)  Regulations,  1993 published in 

the Official Gazette vide S.O.No. 939(E). 

(2) November  28,  1995  by  SEBI  (Payment  of  Fees)  (Amendment)  Regulations,  1995  vide S.O 

No.939 (E). 

(3) January   05,   1998   by   SEBI   (Portfolio   Managers)   (Amendment)   Regulations,   1998 

published in the Official Gazette vide S.O.No. 20 (E). 
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(4) September  30, 1999  by  SEBI  (Portfolio  Managers)  (Amendment)  Regulations,  1999 published in 

the Official Gazette vide S.O. No. 793 (E) 

(5) February  22,  2000  by  SEBI  (Portfolio  Managers)(Amendment)  Regulations,  2000 published in 

the Official Gazette vide S.O. No. 146 (E).  

(6) March  28,  2000  by  SEBI  (Appeal  to  Securities  Appellate  Tribunal)  (Amendment) Regulations, 

2000 published in the Official Gazette vide S.O. No. 278(E). 

(7) May   29,   2001   by   SEBI   (Investment   Advice   by   Intermediaries)(Amendment) Regulations, 

2001 vide S.O. No. 476(E).  

(8) September  27,  2002  by  SEBI  (Procedure  for  Holding  Enquiry  by  Enquiry  Officer  and 

Imposing Penalty) Regulations, 2002 vide S.O. No. 1045 (E). 

(9) October  11,  2002  by  SEBI  (Portfolio  Managers)  (Amendment)  Regulations,  2002  vide S.O. No. 

1087 (E) 

(10) March  10,  2004  by  the  Securities  and  Exchange  Board  of  India  (Criteria  for  Fit  and Proper 

Person) Regulations, 2004 vide S.O. No. 398(E). on June 11, 2002 by the Securities and Exchange 

Board of India (Mutual Funds) (Second Amendment) Regulations, 2002 vide S.O. No. 625 (E). 

(11) May  27,  2004  by  SEBI  (Portfolio  Managers)  (Amendment)  Regulations,  2004  vide  S.O. No. 

654 (E).  

(12) July 5, 2006 by SEBI (Portfolio Managers) (Amendment) Regulations, 2006 vide S.O. No. 997 (E). 

(13) September  7,  2006  by  SEBI  (Portfolio  Managers)  (Second  Amendment)  Regulations, 2006 vide 

S.O. No. 1450 (E).  

(14) November  30,  2006  by  SEBI  (Portfolio  Managers)  (Third  Amendment)  Regulations, 2006 vide 

S.O. No. 2053 (E). 

(15) May   26,   2008   by   the   Securities   and   Exchange   Board   of   India   (Intermediaries) 

Regulations, 2008 vide Notification No. LAD/NRO/GN/2008/11/126538.  

(16) August  11,  2008  by  SEBI  (Portfolio  Managers)  (Amendment)  Regulations,  2008  vide 

Notification No. LAD-NRO/GN/2008/19/134764. 

(17) February  10,  2012  by  SEBI  (Portfolio  Managers)  (Amendment)  Regulations,  2012  vide 

Notification No. LAD-NRO/GN/2011-12/37/3689. 

(18) January  02,  2017  by  SEBI  (Portfolio  Managers)  (Amendment)  Regulations,  2016  vide 

Notification No. SEBI/LAD/NRO/GN/2016-17/019. 

(19) March 06,  2017  by  Securities  and  Exchange  Board  of  India  (Payment  of Fees  and  Mode  of  

Payment)  (Amendment)  Regulations, 2017 vide No. SEBI/LAD/NRO/GN/2016-17/037. 
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