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No.  134] NEW DELHI,  MONDAY,  APRIL 22,  2019/VAISAKHA  2,  1941 भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड�भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड�भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड�भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड�    अिधसूचनाअिधसूचनाअिधसूचनाअिधसूचना    मु�बई, 22 अ�ैल, 2019 भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड�भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड�भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड�भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड�        (अवसरंचना(अवसरंचना(अवसरंचना(अवसरंचना    िनवेशिनवेशिनवेशिनवेश    �यास)�यास)�यास)�यास)    ((((संशोधन)संशोधन)संशोधन)संशोधन)    िविनयमिविनयमिविनयमिविनयम, 2019, 2019, 2019, 2019    संसंसंसं....    सेबी/एल.एसेबी/एल.एसेबी/एल.एसेबी/एल.ए....डी.डी.डी.डी.----एन.आर.ओ./जी.एन./एन.आर.ओ./जी.एन./एन.आर.ओ./जी.एन./एन.आर.ओ./जी.एन./2019/10.2019/10.2019/10.2019/10.————बोड�, भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड� अिधिनयम, 1992 (1992 का 15) क� धारा 11 तथा 12 के साथ प�ठत धारा 30 �ारा �द! शि#य$ का �योग करते 'ए एत)ारा भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड� (अवसंरचना िनवेश *यास) िविनयम, 2014 का और संशोधन करने के िलए िन-िलिखत िविनयम बनाता ह,ै अथा�त्, - 1. इन िविनयम$ को भारतीय �ितभूित और िविनमय बोड� (अवसंरचना िनवेश *यास) (संशोधन) िविनयम, 2019 कहा जा सकेगा । 2. वे राजप4 म5 उनके �काशन क� तारीख को �वृ! (लागू) ह$गे । 3. भारतीय �ितभूित और िविनमय बोड� (अवसंरचना िनवेश *यास) िविनयम, 2014 म5, - 

I. िविनयम 14 म5, उप-िविनयम (4) म5, खंड (ग) म5, श9द “स े*यूनतम अिभदान दस लाख :पय ेहोगा”, श9द$ और िच<न$ “क� ओर से *यूनतम अिभदान (स9स=>?शन) एक लाख :पय ेका होगा” से �ित@थािपत हो जाएँगे । 
II. िविनयम 16 म5, उप-िविनयम (9) म5, खंड (ख) म5, श9द “पाँच लाख :पये का होगा”, अंक और श9द$ “100 यूिनट$ का होगा” से �ित@थािपत हो जाएँगे । 

III. िविनयम 17 म5, - क. उप-िविनयम (1) म5, - 
i. खंड (ङ) म5, श9द “�ायोजक या *यासी ऐसी असूचीबBता के िलए अनुरोध करता हो”, श9द$ और िच<न$ “*यासी (C@टी) तथा िनवेश �बंधक (इ*वे@टम5ट मैनेजर) ऐसी असूचीबBता (डीिलE@टग) के िलए अनुरोध करते ह$” से �ित@थािपत हो जाएँगे । 
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ii. मौजूदा खंड (ङ) के पFात् और खंड (च) से पूव�, िन-िलिखत नया खंड अंतः@थािपत =कया जाएगा, अथा�त्, - “(ङक) िनजी @थानन वाल े (�ाइवेटली ?ले@ड) और सूचीबB (िलि@टड) अवसरंचना िनवेश *यास (इ*Hा@CIचर इ*वे@टम5ट C@ट) का *यासी (C@टी) तथा िनवेश �बंधक (इ*वे@टम5ट मैनेजर) अवसंरचना िनवेश *यास को बदलकर िनजी @थानन वाले असूचीगत (अनिलि@टड) अवसंरचना िनवेश *यास बनाना चाहते ह$ और ऐस ेअनुरोध को िविनयम 22 के अनुसार यूिनटधारक$ �ारा मंजूरी �दान क� गई (अनुमो=दत =कया गया) हो: परंतु यह =क िवस�मित �कट करने वाले (िड@स5Jटग) यूिनटधारक$ को िनकास (एिKज़ट) �दान =कया जाएगा ।” ख. उप-िविनयम (6) म5, िन-िलिखत सवMप�र खंड अंतः@थािपत =कया जाएगा, अथा�त्,-  “उपरो# के होते 'ए भी, य=द असूचीबBता (डीिलE@टग) उप-िविनयम (1) के खंड (ङक) के अनुसार क� जाती ह,ै तो अवसंरचना िनवेश *यास अपने रिज@Cीकरण �माणप4 को अपने पास रख सकेगा और िनजी @थानन वाले तथा असूचीगत अवसंरचना िनवेश *यास का =>याकलाप करना जारी रख सकेगा, जैसा =क अOयाय-VIक म5 उPलेख ह ै।” 
IV. िविनयम 20 म5, - क. उप-िविनयम (2) म5, श9द “उनचास �ितशत से कभी”, श9द$ “स!र �ितशत से” से �ित@थािपत हो जाएँगे । ख. उप-िविनयम (3) िन-िलिखत स े�ित@थािपत हो जाएगा, अथा�त्, - “(3) य=द अवसंरचना िनवेश *यास, िनयं4ी कंपनी (होEPडग कंपनी / धा�रता कंपनी) और िवशेष �योजन माOयम (माOयम$) के कुल सम=ेकत िलए गए उधार और आ@थिगत भुगतान (डफेड� पेम5ट), नकद और नकदी समतुPय$ को घटाकर, अवसरंचना िनवेश *यास संबंधी आि@तय$ के मूPय के पSीस �ितशत से अिधक होते ह$, तो आगे, - (कककक) उनचास �ितशत तक कोई उधार लेने के िलए, अवसंरचना िनवेश *यास– 

(i) बोड� से रिज@Cीकृत साख िनधा�रण (>ेिडट रेJटग) एज5सी से >ेिडट रेJटग �ाT करेगा; और 
(ii) यूिनटधारक$ क� मंजूरी (का अनुमोदन) उसी �कार लेगा, जैसा िविनयम 22 म5 उPलेख =कया गया ह ै। (खखखख) उनचास �ितशत से अिधक कोई उधार लेने के िलए, अवसंरचना िनवेश *यास – 
(i) अपने समे=कत उधार और �@तािवत उधार हतुे, बोड� से रिज@Cीकृत साख िनधा�रण (>ेिडट रेJटग) एज5सी से “एएए” या उसके समतुPय क� >ेिडट रेJटग �ाT करेगा; 
(ii) िनिधय$ (फंUस) का उपयोग केवल अवसंरचना प�रयोजनाV (इ*Hा@CIचर �ोजेIWस) के अज�न या िवकास के िलए ही करेगा; 
(iii)  का, िविनयम 18 के उप-िविनयम (6) के अनुसार, सतत आधार पर, सूचीबBता (िलE@टग) के पFात्, उस िव!ीय वष� से पहल े के वषY म5 कम स े कम छह िवतरण$ (िड@Cी9यूश*स) का िपछला �रकॉड� (Cैक �रकॉड�) हो, िजस िव!ीय वष� म5 और उधार िलए जाने का �@ताव हो; 
(iv)  यूिनटधारक$ क� मंजूरी (का अनुमोदन) उसी �कार �ाT करेगा, जैसा िविनयम 22 के उप-िविनमय (5क) म5 उPलेख =कया गया ह ै।” 

V. िविनयम 21 म5, उप-िविनयम (5) म5, िन-िलिखत परंतुक अंतः@थािपत =कया जाएगा, अथा�त्, - “परंतु यह =क य=द, िविनयम 20 के अनुसार, अवसंरचना िनवेश *यास के सम=ेकत उधार और आ@थिगत भुगतान (डफेड� पेम5ट) उनचास �ितशत स ेअिधक ह$, तो ऐसे अवसरंचना िनवेश *यास क� आि@तय$ (असेWस) 



¹Hkkx IIIµ[k.M 4º Hkkjr dk jkti=k % vlk/kj.k 3 का मूPयाकंन मूPयांकक (वैPयूअर) �ारा जून, िसत�बर और =दस�बर को समाT होने वाली ितमाही हतुे =कया जाएगा, ता=क िपछली ितमाही म5 'ए =क*ह[ मह\वपूण� बदलाव$ (मूल प�रवत�न$) को शािमल =कया जा सके, और ऐसी ितमाही �रपोट� ऐसी ितमाही क� समािT क� तारीख से एक महीने के भीतर तैयार क� जाएगी ।” 
VI. िविनयम 22 म5, - क. उप-िविनयम (4) म5, मौजूदा खंड (ग) िन-िलिखत खंड से �ित@थािपत हो जाएगा, अथा�त्, -  “(ग) िविनयम 20 के उप-िविनयम (3) के खंड (क) के तहत िनधा��रत (िविन]द^) सीमा के अनुसार िलए गए =कसी उधार के मामले म5;” ख. उप-िविनयम (5) म5, खंड (ग) िन-िलिखत से �ित@थािपत हो जाएगा, अथा�त्, - “(ग) िविनयम 17 के उप-िविनयम (1) के खंड (ङ) के तहत, *यासी (C@टी) तथा िनवेश �बंधक (इ*वे@टम5ट मैनेजर) �ारा अवसंरचना िनवेश *यास क� यूिनट$ क� असूचीबBता (डीिलE@टग) चाहने का �@ताव =कए जाने के मामले म5;” ग. मौजूदा उप-िविनयम (5) के पFात् तथा मौजूदा उप-िविनयम (6) से पूव�, िन-िलिखत नए उप-िविनयम अंतः@थािपत =कए जाएँगे, अथा�त्, - “(5क) िविनयम 20 के उप-िविनयम (3) के खंड (ख) म5 िनधा��रत सीमा के अनुसार अवसंरचना िनवेश *यास �ारा िलए जाने वाल े=कसी उधार के मामले म5, मूPय के अनुसार पचह!र �ितशत यूिनटधारक$ क� मंजूरी लेनी होगी (का अनुमोदन लेना होगा) । (5ख) िविनयम 17 के उप-िविनयम (1) के खंड (ङक) के अनुसार अवसंरचना िनवेश *यास क� यूिनट$ क� असूचीबBता (डीिलE@टग) के िलए, मूPय के अनुसार कम से कम न9बे �ितशत यूिनटधारक$ क� मंजूरी लेनी ज_री होगी (का अनुमोदन लेना ज_री होगा) और िवस�मित �कट करने वाले यूिनटधारक$ को िनकास (एिKज़ट) �दान =कया जाएगा ।” 

VII. िविनयम 23 म5, -  क. उप-िविनयम (4) िन-िलिखत स े�ित@थािपत हो जाएगा, अथा�त्, -  “(4) िनवेश �बंधक (इ*वे@टम5ट मनेैजर) नामिन]द^ @टॉक एIसच5ज को, 30 िसत�बर को समाT होने वाली छमाही क� समािT स ेप̀तालीस =दन$ के भीतर, छमाही �रपोट� �@तुत करेगा: परंतु यह =क िजस अवसंरचना िनवेश *यास क� यूिनट5 सूचीबB (िलि@टड) ह$ तथा िविनयम 20 के अनुसार िजसके सम=ेकत उधार और आ@थिगत भुगतान (डफेड� पेम5ट) उनचास �ितशत से अिधक ह$, ऐसा अवसंरचना िनवेश *यास भी नामिन]द^ (डेिजaेटेड) @टॉक एIसच5ज को, जून तथा =दस�बर को समाT होने वाली �bयेक ितमाही क� समािT से तीस =दन$ के भीतर, ितमाही �रपोट� �@तुत करेगा ।” ख. मौजूदा उप-िविनयम (5) िन-िलिखत से �ित@थािपत हो जाएगा, अथा�त्, -  “(5) वाcषक / छमाही / ितमाही �रपोटY म5 वे �कटीकरण (िड@Iलोज़र) शािमल ह$गे, िजनका उPलेख अनुसूची-IV के >मशः भाग-क, भाग-ख तथा भाग-ग के तहत =कया गया ह ै।” 
VIII. अOयाय-VI के पFात्, िन-िलिखत नया अOयाय-VIक अंतः@थािपत =कया जाएगा – “अ�यायअ�यायअ�यायअ�याय----VIVIVIVIकककक    जोजोजोजो    अवसंरचनाअवसंरचनाअवसंरचनाअवसंरचना    िनवेशिनवेशिनवेशिनवेश    �यास�यास�यास�यास    सूचीब�सूचीब�सूचीब�सूचीब� (िलि�टड)(िलि�टड)(िलि�टड)(िलि�टड)    नननन    ह�ह�ह�ह�, , , , उनक"उनक"उनक"उनक"    यूिनट�यूिनट�यूिनट�यूिनट�    केकेकेके    िनजीिनजीिनजीिनजी    �थानन�थानन�थानन�थानन    ((((�ाइवेट�ाइवेट�ाइवेट�ाइवेट    &लेसम'ट&लेसम'ट&लेसम'ट&लेसम'ट) ) ) ) हेतुहेतुहेतुहेतु    ढाँचाढाँचाढाँचाढाँचा    26262626कककक. . . . लागूलागूलागूलागू    होनाहोनाहोनाहोना    (1) इस अOयाय के �ावधान उस अवसंरचना िनवेश *यास पर लागू ह$गे, जो इन िविनयम$ के अनुसार िनजी @थानन (�ाइवेट ?लेसम5ट) आधार पर यूिनट5 जारी (िनग�िमत) करने का �@ताव करता हो या िजसने इन िविनयम$ के अनुसार िनजी @थानन (�ाइवेट ?लेसम5ट) आधार पर यूिनट5 जारी (िनग�िमत) क� ह$ । 



4   THE GAZETTE OF INDIA : EXTRAORDINARY  [PART III—SEC. 4] (2) इस �कार जारी क� गई (िनग�िमत) या जारी (िनग�िमत) =कए जाने हतुे �@तािवत यूिनट5 मा*यता�ाT @टॉक एIसच5ज$ म5 सूचीबB (िल@ट) कराए जाने के िलए पा4 नह[ ह$गी । (3) िजस अवसंरचना िनवेश *यास क� यूिनट5 िनजी @थानन आधार पर जारी (िनग�िमत) क� गई ह$ और सूचीबB (िलि@टड) ह$ या सूचीबB (िल@ट) कराए जाने हतुे �@तािवत ह$, उस अवसंरचना िनवेश *यास पर लागू इन िविनयम$ के सभी �ावधान, िन-िलिखत को छोड़कर उस अवसंरचना िनवेश *यास पर लागू ह$गे जो इस अOयाय के �ावधान$ के तहत यूिनट5 जारी (िनग�िमत) कर रहा हो / िजसने इस अOयाय के �ावधान$ के तहत यूिनट5 जारी (िनग�िमत) क� ह$ – (क) िविनयम 10 का उप-िविनयम (4), (9), (10) एवं (22); (ख) िविनयम 14 का उप-िविनयम (1क) एवं (2); (ग) िविनयम 16; (घ) िविनयम 17; (ङ) िविनयम 20; (च) िविनयम 21 का उप-िविनयम (6); (छ) िविनयम 22 के उप-िविनयम (5) के खंड (च) का उप-खंड (iv); (ज) िविनयम 23; (झ) िनवेश �बंधक (इ*वे@टम5ट मनेैजर) म5 =कसी बदलाव हतुे बोड� क� पूव�-मंजूरी (का पूव�-अनुमोदन) �ाT करने से संबंिधत िविनयम 9 का उप-िविनयम (15); (ञ) िनवेश �बंधक (इ*वे@टम5ट मैनेजर) के िनयं4ण (कंCोल) म5 प�रवत�न होने क� दशा म5 बोड� क� पूव�-मंजूरी (का पूव�-अनुमोदन) �ाT करने से संबंिधत िविनयम 9 का उप-िविनयम (17) । 26262626खखखख. . . . िनिधयाँिनिधयाँिनिधयाँिनिधयाँ    ((((फं*सफं*सफं*सफं*स) ) ) ) जुटाना औरजुटाना औरजुटाना औरजुटाना और    िनवेशिनवेशिनवेशिनवेश        (1) इस अOयाय के �ावधान$ के अनुसार िनजी @थानन (�ाइवेट ?लेसम5ट) के माOयम से िनिधया ँ(फंड) जुटाने वाला अवसंरचना िनवेश *यास – (क) ऐसा @थानन dापन (?लेसम5ट ममेोर̀डम) के माOयम से करेगा; (ख) िनिधया ँ (फंUस) केवल सं@थागत िनवेशक$ (इंि@टeूशनल इ*वे@टस�) और िनगिमत िनकाय$ (बॉडी कारपोरेWस), =फर चाह ेवे भारतीय ह$ या िवदशेी, से ही जुटाएगा: परंतु यह =क िवदशेी िनवेशक$ के मामल ेम5, ऐसा िनवेश उन =दशािनदfश$ (माग�दश�क िसBाँत$ / गाइडलाइ*स) के अOयधीन होगा, जो भारतीय �रज़व� ब̀क और सरकार �ारा समय-समय पर िनधा��रत =कए जाएँ; (ग) =कसी िनवेशक से एक करोड़ :पय ेसे कम के मूPय का िनवेश @वीकार नह[ करेगा; (घ) बीस से अिधक िनवेशक$ से िनिधया ँ(फंUस) नह[ जुटाएगा; (ङ) बोड� के पास, @थानन dापन (?लेसम5ट मेमोर̀डम), िनग�म के खुलने से कम से कम 5 =दन पहले, अनुसूची-II म5 यथा िनधा��रत फ�स के साथ, दािखल करेगा; (च) बोड� के पास अंितम @थानन dापन (?लेसम5ट मेमोर̀डम), िनवेशक$ को यूिनट$ का आबंटन =कए जाने क� तारीख से दस काय�-=दवस$ क� अविध के भीतर, दािखल करेगा; (छ) अवसंरचना िनवेश *यास संबंधी आि@तय$ के मूPय के कम से कम अ@सी �ितशत का िनवेश, या तो सीधे या =फर िनयं4ी कंपनी (धा�रता कंपनी / होEPडग कंपनी) के ज�रए या िवशेष �योजन माOयम$ (@पेशल पप�ज़ hहीकPस) के ज�रए, पा4 अवसरंचना प�रयोजनाV (इ*Hा@CIचर �ोजेIट) म5 करेगा: 



¹Hkkx IIIµ[k.M 4º Hkkjr dk jkti=k % vlk/kj.k 5 परंतु यह =क िजन िनिधय$ (फंUस) का िनवेश न =कया गया हो उनका िनवेश िलखत$ (इ*@iम5Wस) म5 =कया जा सकेगा, जैसा िविनयम 18 के उप-िविनयम (5) के खंड (ख) के उप-खंड (ii), (iii), (iv) एवं (v) के तहत उPलेख =कया गया ह ै। (2) अवसंरचना िनवेश *यास, उतने िनवेशक$ से मंजूरी (अनुमोदन) लेने के बाद िजतने िनवेशक$ का उPलेख *यास िवलेख (C@ट डीड) म5 =कया गया हो, उतना उधार ले सकेगा िजतना *यास िवलेख के तहत अनुमत हो । 26262626गगगग. . . . �कटीकरण�कटीकरण�कटीकरण�कटीकरण    (1) इस अOयाय के �ावधान$ के अनुसार यूिनट5 जारी (िनग�िमत / इjयू) करने वाला अवसंरचना िनवेश *यास यह सुिनिFत करेगा =क @थानन dापन (?लेसम5ट मेमोर̀डम) म5 =कए जाने वाले �कटीकरण (िड@Iलोज़स�)    िविनयम 15 के उप-िविनयम (4) और बोड� �ारा इस संबंध म5 जारी =कए गए =कसी प�रप4 (सकु� लर) या =दशािनदfश (माग�दश�क िसBांत / गाइडलाइन) के अनुसार ह$ । (2) अवसंरचना िनवेश *यास का िनवेश �बंधक अवसंरचना िनवेश *यास के *यासी (C@टी) और यूिनटधारक$ को वाcषक �रपोट�, छमाही �रपोट� और मूPयाकंन �रपोट�, या तो इलेICॉिनक _प म5 या कागजी _प म5, �@तुत करेगा । (3) वाcषक और छमाही �रपोटY म5 अनुसूची- IV के तहत यथा िनधा��रत �कटीकरण शािमल ह$गे (जो भी लागू ह$) ।  (4) िनवेश �बंधक *यासी और यूिनटधारक$ को अवसंरचना िनवेश *यास के कामकाज  (�चालन) या काय�-िनkपादन से संबंिधत कोई जानकारी �कट करेगा, िजसम5 िन-िलिखत शािमल है lकतु जो िन-िलिखत तक ही सीिमत नह[ ह ै– (क)  =क*ह[ प�रयोजनाV का, सीध ेया िनयं4ी कंपनी (होEPडग कंपनी / धा�रता कंपनी) या िवशेष �योजन माOयम (@पेशल पप�स hहीकल) के ज�रए, अज�न (ए=oज़ीशन) या िब>� आ=द (pयन / िड@पोज़ल), िजनका मूPय अवसंरचना िनवेश *यास संबंधी आि@तय$ (असेWस) के मूPय के पाँच �ितशत से अिधक हो; (ख)  अवसंरचना िनवेश *यास �ारा यूिनट$ का अित�र# िनग�म (इjयू); (ग)  अवसंरचना िनवेश *यास �ारा ली गई =कसी >ेिडट रेJटग के और ऐसी रेJटग म5 =कसी प�रवत�न के 9यौरे; (घ)  कोई मrुा िजसके संबंध म5 यूिनटधारक$ क� मंजूरी (का अनुमोदन) ज_री हो; (ङ)  कोई कानूनी काय�वाही, िजसका अवसंरचना िनवेश *यास क� काय��णाली पर मह\वपूण� �भाव पड़ सकता हो; (च)  यूिनटधारक$ क� बैठक$ क� सूचनाएँ (नो�टस) और उनके प�रणाम; (छ)  इन िविनयम$ का पालन न =कए जाने का कोई मामला, िजसम5 िविनयम$ के तहत िनधा��रत क� गई सीमाV का कोई उPलंघन (भंग) शािमल ह;ै (ज)  कोई मह\वपूण� मुrा, िजसे िनवेश �बंधक या *यासी क� राय म5 यूिनटधारक$ को �कट करना ज_री हो । 26262626घघघघ. . . . सामा�यसामा�यसामा�यसामा�य    (1) िनवेश �बंधक यूिनट$ को जारी करने (िनग�िमत करने) से संबंिधत सभी =>याकलाप$ के िलए िज�मेदार होगा, िजसम5 बोड� के पास @थानन dापन (?लेसम5ट ममेोर̀डम) दािखल करना और यूिनटधारक$ को यूिनट$ के आबंटन (अलॉटम5ट) से संबंिधत सभी मामल$ के संबंध म5 काय�वाही करना शािमल ह ै। (2) िनवेश �बंधक यह सुिनिFत करेगा =क @थानन dापन (?लेसम5ट मेमोर̀डम) म5 =कए जाने वाले �कटीकरण (िड@Iलोज़र) मह\वपूण�, सbय, सही और पया�T �कटीकरण ह$ और जो इन िविनयम$ तथा बोड� �ारा जारी =कए गए =दशािनदfश$ (माग�दश�क िसBाँत$ / गाइडलाइ*स) या प�रप4$ (सकु� लस�) के अनुसार ह$ । (3) िनवेश �बंधक यह सुिनिFत करेगा =क अवसंरचना िनवेश *यास �ारा =कए गए िनवेश इस अOयाय म5 यथा िनधा��रत िनवेश संबंधी शतY के अनुसार ह$ और अवसंरचना िनवेश *यास क� िनवेश युि# (इ*वे@टम5ट @Cेटेजी) के अनुसार ह$ । (4) िनवेश �बंधक यह सुिनिFत करेगा =क अवसंरचना िनवेश *यास के लेख$ (अकाउंWस) क� लेखापरीtा (ऑिडट) वष� म5 कम से कम एक बार क� जाती हो और ऐसी �रपोट� *यासी (C@टी) तथा यूिनटधारक$ को, या तो इलेICॉिनक _प म5 या कागजी _प म5, �@तुत क� जाती हो । 



6   THE GAZETTE OF INDIA : EXTRAORDINARY  [PART III—SEC. 4] 26262626ङङङङ    �माणप-�माणप-�माणप-�माणप-    काकाकाका    अ.यप�णअ.यप�णअ.यप�णअ.यप�ण    (1) िजस अवसंरचना िनवेश *यास ने इस अOयाय के �ावधान$ के अनुसार यूिनट5 जारी (िनग�िमत / इjयू) क� ह$, वह बोड� को अपना रिज@Cीकरण �माणप4 अuयcपत कर सकेगा, और रिज@Cीकरण �माणप4 का अuयप�ण @वीकार हो जाने पर वह उसके बाद से अवसरंचना िनवेश *यास का =>याकलाप नह[ करेगा । (2) अवसरंचना िनवेश *यास और अवसंरचना िनवेश *यास के पtकार, अवसंरचना िनवेश *यास के =>याकलाप$ क� बाबत कुछ करने और न करने के �ित दायी रह5गे, =फर भले ही बोड� को रिज@Cीकरण का अuयप�ण (सरंडर) =कया जा चुका हो । 26262626चचचच. . . . यूिनट�यूिनट�यूिनट�यूिनट�    क"क"क"क"    सूचीब�तासूचीब�तासूचीब�तासूचीब�ता    ((((िल/�टगिल/�टगिल/�टगिल/�टग))))    िजस अवसंरचना िनवेश *यास ने इस अOयाय के �ावधान$ के अनुसार यूिनट5 जारी (िनग�िमत / इjयू) क� ह$, वह ऐसी यूिनट5 मा*यता�ाT @टॉक एIसच5ज म5 सूचीबB (िल@ट) करा सकेगा, बशतf =क वह इन िविनयम$ के तहत िनजी @थानन वाले (�ाइवेटली ?ले@ड) तथा सूचीबB अवसंरचना िनवेश *यास हतुे िनधा��रत क� गई अपेtाV का पालन बोड� �ारा समय-समय पर िनधा��रत तरीके स ेकरे ।” 
IX. अनुसूची - IV म5,- क.  शीष�क “वाcषक �रपोट� म5 अिनवाय� �कटीकरण” से पूव�, श9द, िच<न तथा अtर “भाग-क” अंतः@थािपत =कए जाएंगे । ख.  शीष�क “छमाही �रपोट� म5 अिनवाय� �कटीकरण” से पूव�, श9द, िच<न तथा अtर “भाग-ख” अंतः@थािपत =कए जाएंगे ।  ग.  इस �कार सwंयां=कत =कए गए भाग-ख के पFात्, िन-िलिखत नया भाग-ग अंतः@थािपत =कया जाएगा, अथा�त्,-  “भागभागभागभाग----गगगग ितमाही 1रपोट� म' अिनवाय� �कटीकरणितमाही 1रपोट� म' अिनवाय� �कटीकरणितमाही 1रपोट� म' अिनवाय� �कटीकरणितमाही 1रपोट� म' अिनवाय� �कटीकरण     [िनजी @थानन वाला (�ाइवेटली ?ले@ड) अवसंरचना िनवेश *यास केवल उ*ह[ मद$ को �कट कर सकेगा, जो उसक� संरचना (@CIचर) और उसके =>याकलाप$ पर लागू ह$] 1. ितमाही हतुे िव!ीय िववरण; (एकल एवं समे=कत) 2. िपछली ितमाही के दौरान =क*ह[ मह\वपूण� उxटनाV को Oयान म5 रखते 'ए मूPयांकक (वैPयूअर) �ारा अyतन मूPयांकन �रपोट� 3. ितमाही के दौरान कोई अ*य मह\वपूण� घटनाएँ” अजय bयागी, अOयt [िवdापन-III/4/असा./19/19] पादपादपादपाद 1ट&पण1ट&पण1ट&पण1ट&पण : 1. भारतीय �ितभूित और िविनमय बोड� (अवसंरचना िनवेश *यास) िविनयम, 2014, सं. एलएडी/एनआरओ/ जीएन/2014-15/10/1577 �ारा, 26 िसत�बर, 2014 को भारत के राजप4 म5 �कािशत 'ए थे । 2. भारतीय �ितभूित और िविनमय बोड� (अवसंरचना िनवेश *यास) िविनयम, 2014, तbपFात्- क. 30 नव�बर, 2016 स ेभारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड� (अवसंरचना िनवेश *यास) (संशोधन) िविनयम, 2016, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2016-17/021, �ारा  ख. 15 =दस�बर, 2017 से भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड� (अवसंरचना िनवेश *यास) (सशंोधन) िविनयम, 2017, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2017-18/024, �ारा ग. 10 अ�ैल, 2018 स े भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड� (अवसंरचना िनवेश *यास) (संशोधन) िविनयम, 2018 सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2018/07, �ारा संशोिधत 'ए थे । 
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SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA 

NOTIFICATION 

Mumbai, the 22nd  April, 2019 

Securities and Exchange Board of India (Infrastructure Investment Trusts) (Amendment)  

Regulations, 2019 

No. SEBI/LAD-NRO/GN/2019/10.—In exercise of the powers conferred by section 30 read with 

sections 11 and 12 of the Securities and Exchange Board of India Act, 1992 (15 of 1992), the Board hereby 

makes the following regulations to further amend the Securities and Exchange Board of India (Infrastructure 

Investment Trusts) Regulations, 2014, namely,- 

1. These regulations may be called the Securities and Exchange Board of India (Infrastructure 

Investment Trusts) (Amendment) Regulations, 2019.  

2. They shall come into force on the date of their publication in the Official Gazette.  

3. In the Securities and Exchange Board of India (Infrastructure Investment Trusts) Regulations, 2014, - 

I. in regulation 14, in sub-regulation (4), in clause (c), the word “ten” shall be substituted with the 

word “one”.  

II. in regulation 16, in sub-regulation (9), in clause (b), the words “be five lakh rupees” shall be 

substituted with the words and figure “consist of 100 units”.  

III. in regulation 17, -  

a. in sub-regulation (1), -  

i. in clause (e), - 

(i) the words “sponsor(s) or” shall be omitted.  

(ii) the words “and investment manager” shall be inserted after the word 

“trustee’ and before the word “requests”.  

ii. after the existing clause (e) and before clause (f), the following new clause shall be 

inserted, namely, -  

“(ea) the trustee and the Investment Manager of a privately placed and listed InvIT 

chooses to convert InvIT to a privately placed unlisted InvIT and such request has 

been approved by unit holders in accordance with regulation 22: 

Provided that exit shall be provided to dissenting unitholders.” 

b. in sub-regulation (6), the following non-obstante clause shall be inserted, namely,-  

“Notwithstanding the above, in case the delisting is done in terms of clause (ea) of sub-

regulation (1),the InvIT may retain its certificate of registration and continue to undertake the 

activity of a privately placed and unlisted InvIT as specified in Chapter VIA.”  

IV. in regulation 20, -  

a. in sub-regulation (2), -  

i. the word “never” shall be substituted with the word “not”.  

ii. the words “forty nine” shall be substituted with the word “seventy”.  

b. in sub-regulation (3), the existing clauses (a) and (b) shall be substituted with the following 

clauses, namely, - 

“a) upto forty nine percent, an InvIT shall -  

(i) obtain credit rating from a credit rating agency registered with the Board; and 

(ii) seek approval of unitholders in the manner as specified in Regulation 22. 

b) above forty nine percent, an InvIT shall -  

(i) obtain a credit rating of “AAA” or equivalent for its consolidated borrowing 

and the proposed borrowing, from a credit rating agency registered with the 

Board;  
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(ii) utilize the funds only for acquisition or development of infrastructure 

projects; 

(iii) have a track record of atleast six distributions, in terms of sub-regulation (6) 

of regulation 18, on a continuous basis, post listing, in the years preceding the 

financial year in which the enhanced borrowings are proposed to be made;  

(iv) obtain the approval of unitholders in the manner specified in sub-regulation 

(5A) of regulation 22.” 

V. in regulation 21, in sub-regulation (5), the following proviso shall be inserted, namely, -  

“Provided that in case the consolidated borrowings and deferred payments of an InvIT, in terms of 

Regulation 20, is above forty nine per cent, the valuation of the assets of such InvIT shall be 

conducted by the valuer for quarter ending June, September and December, for incorporating any key 

changes in the previous quarter and such quarterly report shall be prepared within one month from the 
date of the end of such quarter.” 

VI. in regulation 22, -  

a. in sub-regulation (4), the existing clause (c) shall be substituting with the following clause, 

namely, -  

“(c) any borrowing in terms of the limit specified under clause (a) of sub-regulation (3) of 

regulation 20;” 

b. in sub-regulation (5), in clause (c), -  

i. the words “sponsor(s) or” shall be omitted.   

ii. the words “trustee and” shall be inserted after the word “the” and before the words 

“investment manager”.   

iii. after the word “InvIT”, the words “under clause (e) of sub-regulation (1) of regulation 

17” shall be inserted.  

c. after the existing sub-regulation (5) and before the existing sub-regulation (6) , the following 

new sub-regulations shall be inserted, namely, -  

“(5A) In case of any borrowing by an InvIT in terms of the limit specified in clause (b) of 

sub-regulation 3 of regulation 20, the approval from seventy five per cent. of the unit holders 

by value shall be obtained. 

(5B) For delisting of units of InvIT in terms of  clause (ea) of sub-regulation (1) of regulation 

17, approval from not less than ninety per cent. of the unit holders by value shall be required 

and exit shall be provided to dissenting unitholders.” 

VII. in regulation 23, -  

a. in sub-regulation (4) –  

i. the words “the every” appearing after the words “the end of” and before the words 

“half year ending” shall be omitted.   

ii. the word and number “March 31st and” shall be omitted.  

iii. the following new proviso shall be inserted, namely, -  

“Provided that for any InvIT, whose units are listed and whose consolidated 

borrowings and deferred payments, in terms of regulation 20, is above forty nine per 

cent., such InvIT shall also submit a quarterly report to the designated stock exchange 

within thirty days from the end of every quarter ending June and December.” 

b. the existing sub-regulation (5) shall be substituted with the following, namely, -  

“(5) Annual/ half yearly /quarterly reports shall contain disclosures as specified under Part-A, 

Part-B and Part-C, respectively, of Schedule IV. 

VIII. after Chapter VI, the following new Chapter VIA shall be inserted –  
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“CHAPTER VIA 

FRAMEWORK FOR PRIVATE PLACEMENT OF UNITS OF INVITS WHICH ARE NOT 
LISTED 

26A. Applicability 

(1) The provisions of this chapter shall apply to an InvIT, which proposes to issue units or has issued 

units, on a private placement basis in terms of these regulations.  

(2) The units so issued or proposed to be issued shall not be eligible to be listed on recognised stock 

exchanges.  

(3) All the provisions of these regulations applicable to an InvIT, whose units are privately placed and 

listed or  proposed to be listed, shall be applicable to an InvIT issuing units/who has issued units 

under the provisions of this chapter, except for the following -  

(a) sub-regulation (4), (9),(10) and (22) of regulation 10; 

(b) sub-regulation (1A) and  (2) of regulation 14;  

(c) regulation 16; 

(d) regulation 17; 

(e) regulation 20; 

(f) sub-regulation (6) of regulation 21; 

(g) sub-clause (iv) of clause (f) of sub-regulation (5) of regulation 22; 

(h) regulation 23; 

(i) sub-regulation (15) of regulation 9 in respect of obtaining prior approval of the Board 
for any change in the investment manager;  

(j) sub-regulation (17) of regulation 9 in respect of obtaining prior approval of the Board 
in case of change in control of the investment manager.  

26B. Raising of funds and investments 

(1) An InvIT raising funds by way of a private placement in terms of the provisions of this Chapter– 

(a) shall  do it through a placement memorandum; 

(b) shall raise funds only from institutional investors and body corporates, whether 

Indian or foreign: 

Provided that in case of foreign investors, such investment shall be subject to 

guidelines as may be specified by the Reserve Bank of India and the Government 

from time to time; 

(c) shall not accept  from  an  investor,  an  investment  of value less than rupees one 

crore; 

(d) shall not raise funds from more than twenty investors; 

(e) shall file a placement memorandum with the Board alongwith the fee as specified in 

Schedule II, atleast 5 days prior to opening of the issue; 

(f) shall file the final placement memorandum with the Board within a period of ten 
working days from the date of allotment of the units to the investors; 

(g) invest not less than eighty per cent of the value of the InvIT assets in eligible 
infrastructure projects either directly or through holdcos or through SPVs: 

Provided that un-invested funds may be invested in instruments as provided under sub-clause 

(ii), (iii), (iv) and (v) of clause (b) of sub-regulation 5 of Regulation 18. 

(2) An InvIT may undertake borrowing to the extent permitted under the trust deed, after seeking 

approval from such number of investors as specified in the trust deed. 
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26C. Disclosures 

(1) An InvIT issuing units as per the provisions of this Chapter shall ensure that the disclosures in the 

placement memorandum are in accordance with sub-regulation (4) of regulation 15 and any circular 

or guideline issued by the Board in this regard. 

(2) The investment manager of the InvIT shall submit annual report, half-yearly report and valuation 

report to the trustee and unit holders of the InvIT, either electronically or through physical copies.  

(3) The annual and half yearly reports shall contain disclosures as specified under Schedule IV, to the 

extent applicable. 

(4) The investment manager shall disclose to the trustee and unitholders any information having 

bearing on the operation or performance of the InvIT which includes but is not restricted to the 

following– 

(a) acquisition or disposal of any projects, directly or through holdco or SPV, value of 

which exceeds five per cent. of value of the InvIT assets; 

(b) additional issue of units by the InvIT; 

(c) details of any credit rating obtained by the InvIT and any change in such rating; 

(d) any issue which requires approval of the unit holders; 

(e) any legal proceedings which may have significant bearing on the functioning of the 

InvIT; 

(f) notices and results of meetings of unit holders,  

(g) any instance of non-compliance with these regulations including any breach of limits 

specified under the regulations; 

(h) any material issue that in the opinion of the investment manager or trustee needs to be 

disclosed to the unit holders. 

26D. General  

(1) The investment manager shall be responsible for all activities pertaining to the issue of units 

including filing of placement memorandum with the Board and dealing with all matters relating to the 

allotment of units to the unit holders. 

(2) The investment manager shall ensure that disclosures made in the placement memorandum  

contains material, true, correct and adequate disclosures and are in accordance with these regulations 

and guidelines or circulars issued by the Board. 

(3) The investment manager shall ensure that the investments made by the InvIT are in accordance 

with the investment conditions as specified in this Chapter and in accordance with the investment 

strategy of the InvIT. 

(4) The investment manager shall ensure that the audit of accounts of the InvIT is done not less than 

once a year and such report is submitted to the trustee and unitholders, either electronically or through 

physical copies. 

26E. Surrender of certificate 

(1) An InvIT which has issued units as per the provisions of this Chapter, may choose to surrender its 

certificate of registration to the Board and on acceptance of surrender of certificate of registration, it 

shall no longer undertake the activity of an InvIT. 

(2) The InvIT and parties to the InvIT shall continue to be liable for all their acts of omissions and 

commissions with respect to activities of the InvIT notwithstanding surrender of registration to the 

Board. 

26F. Listing of units  

An InvIT which has issued units in terms of the provisions of this Chapter, may list such units on a 

recognised stock exchange, subject to it complying with the requirements specified for privately 

placed and listed InvIT under these regulations and in the manner specified by the Board from time to 

time.” 
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IX. in Schedule IV, -  

a. the word, symbol and letter “Part-A” shall be inserted before the title “Mandatory Disclosures 
in the Annual Report”. 

b. the word, symbol and letter “Part-B” shall be inserted before the title “Mandatory disclosures 

in the Half-yearly report”.   

c. after Part-B so numbered, the following new Part-C shall be inserted, namely, -  

“Part -C Mandatory disclosures in the quarterly report 

(A privately placed InvIT may only disclose the items, as may be applicable to its structure 

and activities) 

1. Financial statements for the quarter; (Standalone and consolidated) 

2. Updated valuation report by the valuer taking into account any material developments 

during the previous quarter 

3. Any other material events during the quarter” 

AJAY TYAGI, Chairman 

[ADVT.-III/4/Exty./19/19] 

Footnote:  

1. The Securities and Exchange Board of India (Infrastructure Investment Trusts) Regulations, 2014 was 

published   in   the   Gazette   of   India   on   September 26,   2014   vide No. LAD-NRO/GN/2014-
15/10/1577.    

2. The Securities and Exchange Board of India (Infrastructure Investment Trusts) Regulations, 2014 was 

subsequently amended by the –  

a. Securities and Exchange Board of India (Infrastructure Investment Trusts) (Amendment) 

Regulations, 2016, vide No. SEBI/LAD/NRO/GN/2016-17/021, with effect from November 
30, 2016;   

b. Securities and Exchange Board of India (Infrastructure Investment Trusts) (Amendment) 

Regulations, 2017, vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2017-18/024, with effect from December 

15, 2017.   

c. Securities and Exchange Board of India (Infrastructure Investment Trusts) (Amendment) 

Regulations, 2018, vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2018/07, with effect from April 10, 2018. 
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